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恐将颗粒无收
说到2016年的银行业，至今依然令

人印象深刻的一个关键词就是上市。以

银行拿到IPO批文的时间点来算，年内

有9家银行“通关”，全部为地方银行，分

别是江苏银行、贵阳银行、杭州银行、上

海银行4家城商行，以及江阴银行、常熟

银行、无锡银行、吴江银行、张家港行5

家农商行。2016年，银行业不仅打破长

达九年的A股上市空窗，也一举刷新了

年度新增上市的数量纪录。

如此盛况使行业的热情和信心都

得到极大提振，但很快再度陷入沉寂，

而且这阵沉寂几乎就要贯穿整个2017

年。直到11月中旬，成都银行通过发审

会，给业内带来一丝曙光。但从2016年

A股银行上市进度来看，从过会到正式

上市，银行普遍花了8-9个月时间。按照

这个时间来推算，成都银行拿到批文至

正式登陆A股恐怕要等到明年夏天。

对于2017年银行A股IPO审批骤然

放缓的原因，首创证券研究所所长王剑

辉认为，主要与监管有关。一方面是目

前监管在关于融资理念上的侧重，鼓励

直接融资，像银行这样间接融资的机构

投入更多资源相对减少。由于银行以间

接融资为主要业务，通常会带来的结果

就是实体经济、企业等杠杆率上升，在

去杠杆的趋势下，监管不希望有更多提

供杠杆的机构进入市场，所以对银行上

市节奏进行控制。另一方面还应注意

到，今年监管也一直在强调防控风险为

底线的理念，对银行上市持谨慎态度，

也是为了防止金融市场规模过快增长，

控制市场整体系统风险。

从IPO融资规模来看，银行又普遍

都是“大块头”。明伦律师事务所律师

王智斌认为，在新增资金有限的情况

下，如果IPO企业过多，尤其像银行这

种股本较大、筹集资金较多的机构密集

上市，会对现有银行板块乃至大盘形成

压力。

除了监管因素，银行被拒在A股门

外与自身情况也不无关系。在过会率屡

屡创下新低之时脱颖而出的成都银行，

其实并不算一名严格意义上的优等生。

该行IPO共历时六年，遭遇过两次“中止

审查”。业绩还没有保持稳定增长，

2014-2016年，该行营业收入、净利润

持续下滑，不良率连连攀升，相关问题

也在发审会上被问及。

“近年银行业整体景气度下降，能

达到上市门槛的银行已不像原来那么

多了。”北京大学经济学院金融系副教

授吕随启指出。

过会后依然难掩“槽点”的并非成

都银行一家。张家港农商行同样被发审

委提出业绩下滑、不良增加、核销及贷

款风险等三方面问题；江苏银行、江阴

农商行及无锡农商行等多家银行均因

为市盈率问题未能逃过发行规模被砍

的命运，江苏银行还因市盈率过高，正

式发行申购被推迟三周。

上市并非终点
在2016年城商行、农商行掀起上市

潮的同时，也引来业内对它们发展现状

的关注。事实证明，即使迈过了上市这

道门槛，地方银行也不能通过上市“一

键消除”股权结构分散、贷款集中度高、

治理结构滞后等历史遗留问题，例如从

A股上市地方银行的贷款集中度来看，

多数银行九成甚至九五成贷款仍集中

在本地。一位银行业人士透露，多数地

区性银行都是靠几个大客户撑着，结构

还不算完善，同时得不到很好的资金补

充，加大了银行流动性管理压力。

有的银行上市后，经营方面也没有

立即获得起色，其中最为显著的是江阴

农商行。在上市前一年，包括江阴农商

行在内的5家农商行净利润均出现集体

负增长，但2016年，常熟农商行、无锡农

商行、吴江农商行和张家港农商行净利

润均转为正增长，只有江阴农商行营业

收入、净利润增速仍连续为负，直到

2017年三季度末才“转正”。

此外，多家银行没能躲过解禁大跌

的魔咒。今年10月初，常熟农商行7.65

亿股首发原股东限售股解禁，解禁的首

发限售股占到总股本的34.2%。消息一

出，该行股价就“应声而跌”。跌得更惨

的是无锡农商行和上海银行，前者解禁

首日跌停，股东获利50亿元争相落袋；

后者同样在解禁首日跌停，3.5万名限售

股东争相逃离，股票跌破发行价，创上

市以来新低。

分析大跌背后的“元凶”，多位业内

分析师再次指向偏高的估值。相对于大

盘银行股、港股银行股的低估值，这几

家A股上市次新银行股的市盈率远高

于行业平均水平，而基本面却无法支撑

其高溢价，随着大量老股的流通，次新

银行股价开始下跌，总体股价将逐步向

其价值回归。此外，如果股东不看好该

行的未来成长性，进行股票抛售，也会

造成股价下跌。

生存压力增加
对于整个银行业而言，2017年都是

精神紧绷的一年。银行业面临了更为严

厉的监管，“三三四”检查给银行的存量

与增量业务带来诸多困难，叠加MPA

考核范围不断扩大等影响，部分银行

“缩表”，资产总额、负债总额均出现萎

缩，银行面临不小压力，而传统上，规模

扩张恰是银行利润提升的主要驱动力。

此外，近期出台的资管新推征求意见稿

也引起了业内热议。

在合规成为年度金融业关键词后，

监管部门的处罚力度也进一步升级。近

期，银监会系统开出的罚单接连刷新千

万级和亿级纪录。12月8日，银监会公

布，广发银行因侨兴债被罚7.22亿元，这

不仅是银监会史上开出的最大罚单，此

金额也已超过今年前10个月银监会系

统对金融机构罚没的6.67亿元总和。业

内人士认为，此次案件清楚地表明了监

管部门整治市场乱象的决心，“这个决

心非常大”。

需要警惕的还有加速崛起的互联

网金融机构对银行盈利的冲击。以重庆

市蚂蚁商诚小额贷款有限公司为例，该

公司前三季度净利润45亿元，同比增

1.9倍，净利润规模比同期5家A股上市

农商行的总和还多。

银行业如何突围？兴业研究团队

认为，其中一个路径就是“回归乡土本

色”，银行获取本地核心零售和企业端

负债并通过本地信息、政府优势获得

优质资产，尤其是部分中小银行应削

减同业负债，专注传统信贷业务发展，

跟随区域经济发展一起成长，但也不

要拒绝新技术的引入。息差方面，可以

寻找资产端的定价能力，我国银行业

净息差在全球处于中低水平，落后美

国同业近100个基点，后续息差提升有

较强后劲。该团队还提出，资管新规后

银行表外必须接受大类资产配置理念。

银行开展理财业务将从“赚取表外息

差”盈利模式转变为“支付波动收益+

赚取管理费”。

北京商报记者 程维妙/文 张彬/制表

盛景不再 2017年银行上市转冷
停滞多年的银行A股IPO在2016

年迎来一个小高潮，年内江苏银行等
9家地方银行密集上市， 一时间极大
提升了其他银行冲击A股的信心。不
过， 与2016年形成鲜明对比的是，
2017年银行A股上市几乎就要“交白
卷”，虽然11月中旬成都银行过会，但
正式上市预计还需要数月。从去年上
市的商业银行表现来看，在资本金得
到补充后，解禁大跌、净利润负增长
等问题也逐渐浮现。在监管不断从严
和金融科技虎视眈眈的情况下，业内
人士认为， 银行应及时转变理念，寻
找突围道路。

年度策划

2016年1月1日-2017年12月10日
A股IPO过会银行

银行名称

江苏银行

贵阳银行

杭州银行

上海银行

江阴农商行

常熟农商行

无锡农商行

吴江农商行

张家港农商行

成都银行

过会时间

2015年11月

2015年12月

2015年12月

2015年12月

2016年1月

2016年1月

2016年1月

2016年3月

2016年5月

2017年11月

上市时间

2016年8月

2016年8月

2016年10月

2016年11月

2016年9月

2016年9月

2016年9月

2016年11月

2017年1月

尚未确定

上市地点

上交所

上交所

上交所

上交所

深交所

上交所

上交所

上交所

深交所

上交所


