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一直以来， 创业板股票的走势都在担心乐视
网（300104）复牌，但现在乐视网被调出了创业板
指数， 那么投资者是不是可以放心买入创业板股
票了呢？本栏认为，不管乐视网在不在创业板指数
内，对于其他公司的影响都是一样的，股价是因，
指数是果， 创业板公司自身的基本面才是投资者
应该关心的问题。

虽然在12月18日乐视网被调出创业板指数，
但是创业板公司走势仍不理想，在各类指数涨多
跌少的背景下，创业板公司仍然没办法受到投资
者的追捧，这就不能用担心乐视网复牌来解释，还
得从创业板公司自身找原因。

创业板公司最大的问题是多数公司业绩没能
达到投资者的预期，创业板公司虽然被冠以创业的
名头， 但它们却实实在在是各个细分行业的领头
羊，这一点投资者也对它们报以很高的期望，大家
都希望它们在经过几年的奋斗后，就算不能成为独

角兽企业，也至少能是个创蓝筹。但是很多的公司
在经过多年发展之后，投资者并没有看到自己期待
中的高速增长。曾经的龙头乐视网也因为种种原因
成为了让投资者失望的品种， 大家难免重新思考，
创业板公司是否值那些“市梦率”的价格。

投资者们曾经担心的是，一旦乐视网复牌，创
业板指数将会出现连续下挫， 从而带动其他创业
板公司股价下行。这里面存在一个误解，即创业板
指数并不会带动任何一家创业板公司股价下行，
创业板指数是诸多样本股通过一定权重的加权后
得到的计算结果，而不是股价变动的原因，这和“往
地上泼水并不会促进降雨”是一个道理。

那么未来创业板还有没有投资价值？ 本栏认
为，创业板公司就像一只只小母鸡，大家可以相信
它们长大后都能够正常下蛋，为主人赚到很多钱，
但是大家也都明白， 并非每只小鸡仔都能够顺利
长大， 因而不可能所有的小母鸡都能正常长大下

蛋。 所以说小母鸡的价格肯定不能和已经开始下
蛋的鸡相提并论。

本栏认为，在同样的业绩和股本情况下，创业
板公司的股价应该适当低于主板公司，这样才能让
投资者在未来感受到创业板公司带来的丰厚利润，
而限制创业板公司股价“虚高”的办法有三点。一是
创业板公司的发行价不能高于其经审计的每股净
资产值，二是允许创业板公司大股东在二级市场直
接卖出所有股票，以防止其他投资者追高买入创业
板股票，三是在创业板率先实行注册制，即任何公
司只要达到创业板上市标准就能够上市，由保荐机
构对财务报表的真实性作保，并在确认财务数据不
实时全部回购股票赔偿投资者损失。

如果同时实行这三点， 届时将不会有人愿意
通过高溢价拿下创业板公司控股权， 也不会有人
愿意恶意推高创业板公司股价， 因为这无异于飞
蛾扑火。

北京商报讯（记者 彭梦飞）时隔
一年零八个月，川化股份（000155）于

2017年12月18日终于恢复上市，不过

在复牌首日川化股份却大跌28.92%，

这让那些停牌前买入公司股票的中

小投资者亏损不少，而参与重整的投

资人却仍有较大盈利。

川化股份12月18日以8元/ 股的

价格开盘，低开22.1%，并一度下探

7.3元/ 股，最终以最低价格7.3元/ 股

收盘，全天跌28.92%，共成交17.22

亿元。

在恢复上市首日大跌28.92%，对

于川化股份的投资者而言却是有人

欢喜有人愁。投资者看盈亏要看自己

的持股市值，也就是持股数和股价，

对于小散来说，持股数并没有发生变

化，但是相应的股价跌了28.92%，也

就是一天亏了28.92%，如果该投资者

在此前没有盈利，则就是实打实亏了

28.92%。

有所不同的是，也有一部分股东

却在股价大跌的情形下仍然暴赚。川

化股份被暂停上市时的总股本为4.7

亿股，但是公司恢复上市首日的总股

本为12.7亿股，然而在总股本增加的

同时，公司股价却没有进行除权，所

以这其中就产生了很大一笔利润差。

据川化股份此前公告，2016年5

月6日，深交所做出《关于川化股份有

限公司股票暂停上市的决定》，因川化

股份2013年、2014年、2015年连续三

个会计年度经审计的净利润为负值，

深交所决定川化股份股票自2016年5

月10日起暂停上市。

川化股份以4.7亿股总股本为基

数，按照每10股转增17.02股的比例

实施资本公积金转增股本，共计转增

8亿股。资本公积金转增股本实施完

毕后，川化股份总股本变为12.7亿股。

此次转增的股份直接划至重整投资

人指定证券账户，普通股东持股数不

会增加，并且也不除权。

而参与重整的投资者包括川能

投资、百合正信、聚兴瑞隆等13家公

司，其中只有川能投资做出了股份锁

定承诺，其他12名投资者没有做出锁

定承诺。这13位投资者持股成本都较

低，意味着在恢复上市首日就算公司

股价大跌，它们仍旧暴赚。

北京商报讯（记者 彭耀广）两个
月之前，富力地产（以下简称“富力”）

主动中止IPO审查。12月18日，富力发

布公告称，该公司联席保荐机构已完

成保荐代表人变更手续，证监会已恢

复对富力本次A股发行申请文件的审

查。这意味着，富力回归A股之路暂停

之后重启。

资料显示，10月22日富力发布

公告称，公司已向证监会申请中止A

股IPO，原因为联席保荐机构中信证

券中一名保荐代表人离职，需更换一

名新的保荐代表人。根据有关中国法

规，富力向中国证监会申请中止审查

本次发行申请文件。10月20日，中国

证监会同意富力中止审查本次发行

的申请。

在业内人士看来，此前富力以保

荐机构人员变更的理由主动中止IPO

审查，而“中止”并非“终止”，这意味

着中断审查是暂时的，而并非永久

性。一般来讲，公司主动中止IPO，隔

一段时间可以再次提出申请，中止并

不排除以后再次申请IPO。

在易居研究院智库中心研究总

监严跃进看来，目前来看，富力应该

会成为资本市场的幸运儿，尤其是在

收购酒店产业后，单纯从该产业的发

展特色等角度看，富力会获得资本市

场的青睐。不过，预计一段时间内IPO

审查依旧会比较严格，毕竟当前资产

市场虽然有所放宽，但大趋势还是以

收紧为主。

严跃进进一步分析称，富力持有

物业规模较大，未来，在房地产市场

降温的情况下，反而可以凸显富力股

票的投资价值，这也可以为富力回A

增添更大的动力。预计2018年资本市

场会持续收紧，这会给富力回A带来

一些压力，从这个角度看，富力应该

保持业绩的平稳，同时应该积极释放

盈利预期方面的相关信息。

事实上，自2005年在香港上市

后，因受估值过低、流通性不足等因

素困扰，富力于2007年决定回归A

股。到2013年的六年间，富力前后4次

发起冲击A股，终因资本市场环境变

化和政策调控等原因宣告失败。2015

年9月，富力提交招股说明书，再次冲

击A股IPO。

在此前“易主”未果的情形下，南

方轴承（002553）史建伟等实控人再度

筹划起转让控制权事项。如今，随着北

京市卓越泰坤科技有限公司（以下简称

“卓越泰坤”）溢价超一倍接盘，意味着

史建伟家族将让出南方轴承的控制

权。值得注意的是，此次接盘方的背后

金主正是布局多家新三板公司的龙

曦，而其“入主”南方轴承的目的成为

了市场关注的焦点。

新主溢价超一倍接盘
南方轴承12月18日发布公告称，

公司股东史建伟、史娟华和江苏南方

轴承第一次员工持股计划委员会拟

将持有的约5023万股公司股份，占公

司股权比例的14.43%，转让给卓越泰

坤，具体转让比例由各方协商确定，

与此同时，将名下持有的公司限售流

通股约5070万股（合计占公司总股本

的14.57%）股份表决权不可撤销委

托给卓越泰坤行使。如上述控股权

转让方案最终实施，南方轴承的实

际控制人拟由史建伟、史娟华、史维

变更为卓越泰坤。

据了解，此次卓越泰坤受让股权

的转让价格为20.11元/股，较南方轴承

停牌前收盘价9.33元/股溢价约116%。

受此影响，南方轴承股价在12月18日

“一”字涨停，报收10.26元/ 股，涨幅为

9.97%。根据此次股权的转让价格以及

转让股份数量来计算，卓越泰坤拿下

实控人的位置斥资约10.1亿元。在著名

经济学家宋清辉看来，高溢价收购通

常是为了确保交易能够顺利完成，同

时很可能包括“买壳”的费用。

卓越泰坤主要从事技术开发、技

术推广、技术服务等业务，注册资本为

5亿元，其法定代表人为龙曦。北京商

报记者通过查询国家企业信用信息公

示系统发现，卓越泰坤在今年7月24日

曾因通过登记的住所或者经营场所无

法联系而被北京市工商行政管理局海

淀分局列入了经营异常名录。时隔近5

个月，卓越泰坤才于12月13日被北京

市工商行政管理局朝阳分局移出了经

营异常名录。

工商资料显示，北京盈谷信晔投资

有限公司（以下简称“盈谷信晔”）持有

卓越泰坤100%的股权，而龙曦持有盈

谷信晔70%股权。值得一提的是，龙曦布

局了多家新三板公司。其中，在新三板公

司盈谷股份的2017年半年报中显示，盈

谷信晔为盈谷股份的控股股东。而龙曦

为盈谷股份的实控人并任副董事长，直

接及间接控制盈谷股份26.3%的股权。

盈谷股份主要是黄金与新能源双主业

运营，主要产品及服务包括黄金、纯金

制品和贵金属工艺品及光伏装备、光伏

电站建设总包服务等。

此外，在新三板公司透平高科的

2017年半年报中显示，龙曦为公司的控

股股东及实控人，透平高科是一家互联

网信息技术服务商，属互联网相关服务

行业。在新三板公司微传播今年发布的

半年报中显示，公司前十大股东中，北

京商报记者同样发现了龙曦的身影，微

传播的主营业务为互联网自媒体营销

及互联网广告业务等。

史建伟家族“让位”
据悉，史建伟为南方轴承董事长，

史娟华系史建伟的妻子，而史维系史建

伟的女儿。南方轴承披露的2017年三季

报显示，史建伟、史娟华以及史维的持

股比例分别为39.6%、7.13%以及2.64%。

其中，南方轴承的第四大股东许维南持

股1.32%，系史建伟的妹夫；第七大股东

史建仲持股比例为0.57%，系史建伟的

弟弟。不难看出，在南方轴承的前十大

股东中，史建伟家族占据了五个席位。

此外，上述史建伟家族五人合计持股比

例达51.26%。

据了解，南方轴承于2011年在深

交所上市，在今年的半年报中披露的

信息显示，南方轴承的主营业务收入

按品种主要分为滚针轴承、超越离合

器和单向滑轮等。

值得一提的是，在此之前史建伟

等实控人就已经萌生退意。在今年

4月19日南方轴承发布公告称，公

司实控人史建伟等人拟筹划转让公

司控制权，当时控股权拟接盘方为广

州国发文投股权投资基金管理中心

（有限合伙）。

未来发展引关注
在业内人士看来，史建伟等实控人

退意明显，未来不排除会继续减持南方

轴承股份的可能，而作为布局多家新三

板公司的龙曦，在入主南方轴承后的动

作也成为市场关注的焦点。

据了解，龙曦布局的3家新三板公

司中，两家主营互联网相关行业，另一

家则涵盖光伏等领域，而南方轴承主

要收入来源于滚针轴承、超越离合器

等。对于公司未来经营方向层面的相

关问题，北京商报记者致电南方轴承

证券事务代表办公室进行采访，但截

至发稿，并未有人接听。

对于卓越泰坤拟通过“股权转让

加表决权”的方式“上位”南方轴承实

控人，该事项同样引发了市场的关注。

上海明伦律师事务所律师王智斌在接

受北京商报记者采访时表示，股份所

有权和表决权混合转让的模式本身并

不违法，然而，如果转让方和受让方不

存在“抽屉协议”，那意味着被委托表

决权的那部分股份与受让人并不存

在直接的财产关系，权利和责任出现

分离，受让人是否能够勤勉尽责地行

使表决权就存在疑问。“在表决权和收

益权分离的情形下，就有可能导致受

让人肆意行使表决权，如何避免表决

权被肆意行使滥用也就成为上市公司

需要思考的问题。”王智斌如是说。

北京商报记者 崔启斌
实习记者 马换换/文 王飞/制表

龙曦溢价接盘南方轴承的背后

川化股份复牌 小散巨亏投资人暴赚 富力地产回归A股之路重启

胜宏科技 董事高管终止减持计划

胜宏科技12月18日晚间发布公告称，董事兼副总

经理陈勇、副总经理兼董秘赵启祥、财务总监朱国强终止

减持计划。上述董事、高管原拟合计减持不超过122.06万

股，截至12月18日，均未通过任何方式减持公司股份。

远望谷 大股东拟减持不超2%股份

远望谷12月18日晚间发布公告称，持股24.39%

的公司第一大股东徐玉锁未来3个月内拟减持不超过

1479.5万股，不超过公司股份总数的2%。

易联众 张曦成为公司实控人

易联众12月18日晚间发布公告称，公司第一大股

东张曦再度增持公司5%的股份，持股比例增至22.791%。

至此，张曦已完成了此前巩固公司控制权的承诺。除张

曦外，公司未有其他持股5%以上的股东。张曦成为易联

众新的控股股东、实际控制人。

保千里 庄敏收证监会调查通知书

保千里12月18日晚间发布公告称，因涉嫌信息披

露违规违法，公司股东庄敏12月18日收到证监会《调

查通知书》。据了解，庄敏为保千里原控股股东、原实

际控制人、原董事长，目前未在公司担任任何职务。

正业科技 股东拟减持股份

正业科技12月18日晚间发布公告称，持股4.331%

的股东施忠清计划未来6个月内减持不超过220万股，

占公司总股本的1.1161%。

福田汽车 收1.28亿元政府补助

福田汽车12月18日晚间发布公告称，自12月11日

至今，公司共收到产业发展资金、产业引导资金、专项

资金等与收益相关的政府补助7笔，共计12796万元（不

含以前年度政府补助由递延收益转入损益的金额）。

融钰集团 收购中远恒信51%股权

融钰集团12月18日晚间发布公告称，公司拟以自

有资金5038.97万元受让中远恒信51%股权。收购完成

后，融钰集团通过中远恒信将拓展至私募投资领域。

达华智能 参股公司IPO申请获受理

达华智能12月18日晚间发布公告称，公司参股公

司广东南方新媒体股份有限公司IPO申请获证监会受

理。据了解，达华智能目前持有南方新媒体562.5万股

股份，占总股本的5.84%。 栏目主持：马换换

名称 持股比例 持股排名 人员关系

史建伟 39.6% 第一大股东 —

史娟华 7.13% 第二大股东 史建伟妻子

史维 2.64% 第三大股东 史建伟女儿

许维南 1.32% 第四大股东 史建伟妹夫

史建仲 0.57% 第七大股东 史建伟弟弟

截至2017年9月30日史建伟家族持股南方轴承一览

-0.35% -0.19%


