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浩丰科技 终止非公开发行

浩丰科技12月21日晚间发布公告称，因相关市场

环境、融资时机等因素发生诸多变化，公司决定终止

2016年度非公开发行股票事项。公司2016年11月曾

拟非公开发行不超过7000万股，募资不超过14.38亿元。

今年9月，公司调整非公开发行方案，发行募集的资金

总额下调为不超过8.38亿元。

杉杉股份 减持宁波银行

杉杉股份12月21日晚间发布公告称，12月20日

和21日，公司出售所持有的宁波银行913.3万股，占宁

波银行总股本的0.18%。经测算，上述股票出售可获得

投资收益约15621万元（税前），占公司2016年度净利

的10%以上。公司尚持有宁波银行股票1.7亿股，占宁

波银行总股本的3.349%。

莎普爱思 第二大股东补充质押

莎普爱思12月21日晚间发布公告称，公司股东王

泉平将其持有的公司600万股（占公司总股本的2.42%）

质押给中信证券，用于办理前期股票质押式回购交易业

务的补充质押。截至12月21日，王泉平共持有公司2520

万股，占公司总股本的10.16%，为第二大股东，其累计质

押2000万股，占其持有公司股份总数的79.37%。

大康农业 子公司拟引入战投

大康农业12月21日晚间发布公告称，阿里及上海

云锋新呈投资中心拟通过增资的方式认购公司控股

子公司纽仕兰新云部分股权，以加强纽仕兰新云的供

应链能力，增资完成后阿里持有纽仕兰新云40%股

权、云锋持有纽仕兰新云17%股权。

新海宜 参股公司中标采购项目

新海宜12月21日晚间发布公告称，公司参股公司

陕西通家汽车股份有限公司成为北京市市级行政事业

单位2018-2020年度公务用车定点购置政府采购项目

第二包：新能源车（仅限纯电动汽车）中标供应商。

万科A钜盛华解除质押3736万股

万科A12月21日晚间发布公告称，股东钜盛华将持

有并质押给银河证券的万科3735.73万股A股办理解除质

押，占公司总股本的0.34%。截至12月20日，钜盛华直接持

有公司A股股票共计9.26亿股，占公司总股本的8.39%；累

计质押股数为8.89亿股，占公司总股本的8.05%。

建设机械 柴昭一补充质押

建设机械12月21日晚间发布公告称，股东柴昭一

于12月19日将其持有的公司55万股补充质押给银河证

券。若公司股价受二级市场不稳定因素影响进一步下跌

并出现平仓风险，柴昭一将采取包括但不限于补充质

押、提前购回等方式应对上述风险。据了解，柴昭一持有

公司6412万股，占公司总股本的10.07%，其中质押股份

占其持有公司股份的99.81%。 栏目主持：马换换

不少上市公司通过1元卖出劣质资产避免年报
亏损，这其实也是促进上市公司资产优化的过程，1
元卖出的资产都是亏损严重、 资不抵债的子公司，
卖出后不仅不用继续承受亏损，还能避免上市公司
代为偿还债务，只要上市公司有救，1元卖资产也不
全是坏事。

现在投资者对于上市公司1元卖资产的关注点
都在于年底甩包袱，避免上市公司财报亏损，不管
是保壳还是免于ST， 总之大家关心的都是财务技
巧方面的问题，却较少关心这对于上市公司的积极
影响。如果抛开时间节点的因素，上市公司甩卖不
良资产， 可以理解为现在民间很流行的断舍离，即
扔掉或者送人自己并不会使用到的各种物资，以节

约空间，提高生活质量。
上市公司也一样，如果一个子公司已经严重亏

损、资不抵债，留着它除了要继续不断投入资金、精
力，并不会产生新的盈利增长点。这些被甩卖的子
公司，一般都与公司主业关系不大，就算甩卖了，也
不会影响到主营业务的发展。如果从这个角度看，年
报压力反倒成了催促上市公司断舍离的催化剂。本
栏不是说上市公司年底1元卖资产避免亏损的做法
值得鼓励，而是说，这事也不全坏。

假如越来越多的公司开展断舍离，清除与主业
无关的亏损资产，轻装上阵做好主业，这对于投资者
来说难道不是一件好事吗？如果一家公司主营业务
是盈利的，仅仅是因为这些与主营业务关系不大的

不良资产导致公司利润亏损，那么它主动1元抛售不
良资产并无不可。但如果是主营业务不怎么样，其他
资产也亏损，然后通过卖房子获得一些投资收益，但
不足以覆盖亏损， 然后再甩卖不良资产支持报表盈
利，这样的1元甩卖资产就不是好事了。

所以本栏认为，1元卖资产要看是什么性质，
如果主营业务盈利，应鼓励出清不良资产，如果主
业不济，副业还亏得一塌糊涂，这样的公司还是该
重组重组、该退市退市吧。

还有就是退市制度，其实可以不光考察过去三
年的经营业绩，可以增加过去五年的累计利润，如果
累计利润是亏损的，也可以考虑退市，这样也可以
避免绩差上市公司用微利避免退市。

中科招商清仓海联讯遇阻
仅仅时隔三日，海联讯（300277）第

一大股东筹划的可能导致公司第一大

股东变更的事项就“闪电”终止，这也意

味着中科招商通过子公司中科汇通（深

圳）股权投资基金有限公司（以下简称

“中科汇通”）清仓海联讯的计划在一定

程度上遇阻。值得一提的是，海联讯第

二、三大股东此前也曾筹划过可能导致

公司第一大股东或实控权变更的股权

转让事宜，不过最终也未能成行。

重大事项闪电终止
12月21日，海联讯一则重大事项

终止公告宣布公司第一大股东筹划的

股权转让事项“闪电”告吹。

据了解，12月18日，因公司第一大

股东中科汇通与其他方商谈协议转让

所持有的海联讯全部股份（约9998.63

万股，占海联讯总股份的29.85%）事

宜，可能导致海联讯第一大股东变更，

海联讯于当日下午开市起停牌。不过，

仅仅时隔三日后，海联讯就发布公告称

上述事项最终终止。根据公告显示，此

次交易方为武汉侨盛置业有限公司（以

下简称“武汉侨盛”）。北京商报记者查

询天眼查相关信息后发现，武汉侨盛成

立于2013年6月14日，注册资本为5000

万元，经营范围包括房地产开发经营、

信息技术咨询服务，物业管理，对养老

产业、健康产业的投资，智能化管理系

统开发应用，企业管理咨询服务以及

房屋租赁。所属行业为房地产业，由武

汉侨亚置业集团100%持有。

对于股权转让终止的原因，海联

讯解释称，是中科汇通与武汉侨盛针

对股权转让协议中的付款条件未能

达成一致。此外，中科汇通承诺未来

一个月内不再筹划股权转让事项。

12月21日复牌之后，海联讯股价

以跌停价开盘。截至当日收盘，海联讯

股价收于9.87元/ 股，下跌2.18%。全天

共成交23.91万手，成交金额为2.26亿元。

值得一提的是，停牌前的12月18日，海联

讯股价大涨。当日公司股价收于10.09

元，涨幅达到9.67%。

在著名经济学家宋清辉看来，股权

转让终止等于公司利好落空，这也可能

是导致海联讯股价下挫的直接诱因。

清仓减持遇波折
值得一提的是，中科汇通为中科

招商全资子公司，近期，中科招商则开

启了大规模减持模式。宋清辉认为，中

科汇通此次股权转让终止在一定程度

上意味着中科招商在减持套现离场过

程中遭遇挫折。

据了解，中科招商在2015年通过

旗下子公司大举举牌上市公司从而持

有几十家A股公司股份，由此也有着

“囤壳王”之称。北京商报记者查询同

花顺iFinD数据后发现，就中科招商仅

仅通过子公司中科汇通在近几年增持

上市公司股份的情况来看，截至2014

年12月31日，中科汇通仅仅持有乐普

医疗一家上市公司的股份。不过，至

2015年12月31日，中科汇通持有上市

公司的数量则增加至21家。

需要指出的是，近日，中科招商则

开启减持模式。根据中科招商12月7日

发布的公告显示，公司拟在未来6个月

减持30亿元股票。之后，12月8日中科

招商公告称，中科汇通减持祥龙电业

部分股份。12月11日，中科招商再发布

公告称，中科汇通当日减持中设集团

72.44万股股份。而在同日晚间朗科科

技则公告，中科汇通将所持有的公司

21%股份全部进行了转让。

对此，宋清辉解释称，当初中科招

商大举增持上市公司的原因，或为了获

取上市公司股权增值带来的收益。而随

着IPO的常态化及并购重组新规的实

施，“炒壳”逐渐降温。如今中科招商不

得不开始加速减持上市公司股份。

实际上，早在今年初，中科招商就

有了清仓减持部分上市公司股份的打

算。回溯中科招商历史公告可知，1月25

日、2月3日，中科招商发布公告称，子公

司中科汇通、中科恒松以及东方成长

拟在未来6个月内通过集中竞价、大宗

交易或协议转让方式减持绵石投资、

丰乐种业等8家上市公司股份。根据彼

时拟减持上市公司发布的公告显示，

此次中科招商子公司的减持计划均为

清仓减持。

同花顺iFinD数据统计显示，截至

今年9月30日，中科汇通还持有15家上

市公司股份。北京商报记者通过对比

截至2016年12月31日中科汇通所持上

市公司情况与截至2017年9月30日所

持上市公司情况后发现，中科汇通持

有上市公司的阵营中除增加深圳新星

一位新成员外，今年前三季度，中科汇

通清仓减持了丰乐种业5.01%的股份、

顺丰控股6.19%的股份，另外清仓减持

了所持有的赢合科技1.28%的股份。此

外，中科汇通还减持了其他7家所持上

市公司部分股份。诸如，截至2016年12

月31日，中科汇通持有宁波富邦5.02%

的股份，截至今年9月30日，这一持股

比例降为4.99%。

此前股东曾拟“让位”
事实上，在此次第一大股东拟转

让所持公司全部股权可能导致第一大

股东变更之前，海联讯第二、三大股东

也曾筹划过可能导致公司第一大股东

或公司实控权变更的股权转让事项。

回溯海联讯历史公告可知，海联

讯于9月25日午间收到公司第二大股

东章锋和第三大股东邢文飚通知，章

锋、邢文飚与其他第三方正在商谈协

议转让公司股份事宜，可能导致公司

第一大股东或实际控制权的变更。不

过，该事项最终因交易各方未能对此

次重大事项的主要条款达成一致而终

止。今年三季报显示，截至9月30日，章

锋、邢文飚在海联讯的持股比例分别

为20.26%、10.84%。在宋清辉看来，前

三大股东都有股权转让意向，或在一

定程度上说明对公司未来前景不看

好。实际上，海联讯在上市之后的业

绩表现的确并不理想。

据了解，海联讯是一家主要从事电

力信息化系统集成业务的企业，于

2011年11月登陆A股市场。财务数据

显示，上市之前，2008-2010年海联讯

实现的归属净利润处于同比增长的状

态。不过，在上市之后的几年里，除

2011年海联讯实现的归属净利润同比

增长外，海联讯在2012-2014年实现

的归属净利润持续下滑，更是在2014

年出现亏损，亏损额约为5158万元。

2015年，海联讯实现扭亏，2016年实

现归属净利润约为2612万元。值得一

提的是，今年三季报显示，海联讯实现

的归属净利润约为-367.6万元。

北京商报记者 崔启斌 高萍/文
王飞/制表

北京商报讯（记者 崔启斌 刘凤茹）
近期国民技术（300077）因合伙人“失

联”事件备受市场关注，该事件或将给

公司带来不小的损失。国民技术拟计提

减值5亿元，若最终确定，国民技术2017

年业绩将出现亏损。似乎为了“救场”，

国民技术正忙着筹划收购资产。

对于合伙人“失联”一事，国民技

术已经做好了计提5亿元坏账的准备。

12月21日，国民技术发布公告称，

公司预计未来无法收回全资子公司前

海国民投资管理有限公司（以下简称

“国民投资”）对公司的5亿元借款。根据

会计政策的规定，公司拟计提其他应收

款坏账准备5亿元，计提减值准备的导

火索则是合伙人“失联”。

11月29日晚间国民技术曾发布公

告称，深圳前海旗隆基金管理有限公司

（以下简称“前海旗隆”）及旗下子公司

北京旗隆医药控股有限公司（以下简称

“北京旗隆”）相关人员失去联系，公司

于2017年11月28日晚间已紧急安排向

公安机关报案。

据了解，国民技术通过全资子公

司国民投资与北京旗隆合作设立产业

投资基金深圳国泰，国民投资累计投

入5亿元。在2016年12月，国民投资曾

收到深圳国泰分红5000万元，本以为

可以安心赚取收益的国民技术，却不

料遭遇“黑天鹅”事件。

根据最新进展，国民技术已于12月

1日取得公安机关《受案回执》，目前正

在积极配合公安机关的调查取证工作。

经测算，此次对国民投资可供出售

金融资产计提减值准备，对国民技术其

他应收款计提坏账准备，经合并抵消

后，将减少2017年公司归属于母公司所

有者的综合收益5亿元。

国民技术也曾表示，如前海旗隆、

北京旗隆相关人员的失联事件进一步

明确并且发生减值的客观证据后，可

能导致上市公司计提资产减值损失，

将对2017年度实现归属于上市公司股

东的净利润产生重大不利影响，并致

使2017年度业绩亏损。

新三板投资者联盟创始人许小恒

称，计提过多坏帐，严重的会给企业带

来破产的风险，使企业面临经营危机。

受利空消息的影响，国民技术在二

级市场股价大幅承压。交易行情显示，国

民技术在12月21日“一”字跌停，收于12.68

元/股，跌幅为10.01%。交易行情显示，截

至12月21日收盘，跌停价附近仍有约

81.65万手卖单，以12.68元/股的价格粗

略计算，逾10亿元资金排队等待出逃。

此外，国民技术还因涉嫌信息披露违法

违规被立案调查。受多重利空消息的影

响，自12月20日复牌后，国民技术连续两

个跌停板，累计跌幅为19.03%。

在资本市场上，上市公司热衷设

立产业基金早已司空见惯。在著名经

济学家宋清辉看来，热衷参设产业基

金是众多上市公司持续推进转型升级

的重要方式。知名学者布娜新则表示，

设立产业基金有利于讲述资本故事，

构建股价想象空间，同时也是上市公

司价值管理的重要手段之一。不料国

民技术却遭遇“黑天鹅”事件。许小恒

称，一方面反映了国内A股市场上市公

司质量问题，另一方面也为投资者的

投资研究增加了难度和挑战。

布娜新认为，在私募的野蛮生长时

代，难免有不靠谱的基金管理人混迹其

中。上市公司若作为LP，那一定要对GP

的情况进行认真尽调，派驻人员监督。

宋清辉也表示，国民技术的案例

给热衷于参设产业基金的上市公司敲

响了警钟。有相当一部分产业基金沦

为“僵尸基金”，例如有的甚至连首期

资金都无法完成募集，从而导致投资

不达预期等风险凸显。

公布合伙人“失联”的消息不久后，

在12月6日，国民技术就宣布停牌筹划收

购资产事项。在业内人士看来，国民技术

筹划收购资产更像是在谋求“自救”。

12月21日国民技术发布公告称，公

司拟通过全资子公司国民电商、国民投

资现金收购深圳市斯诺实业发展股份

有限公司（以下简称“斯诺实业”）70%

股权，股权收购款合计约为13.36亿元。

斯诺实业系一家专业从事锂离子电池

负极材料研发、生产和销售的国家高新

技术企业，2015-2016年以及2017年

1-6月，斯诺实业实现的净利润分别约

为3623.18万元、7351.42万元和7690.77

万元。国民技术表示，希望通过此次现

金收购资产，一方面获取盈利性的成长

能力，另一方面利用此次机遇进入新能

源产业链，为进一步实现芯片核心技术

进入新能源产业奠定基础。

计提减值侵蚀业绩 国民技术忙购资产救场

减持公司 减持时间 ���减持方式 ���减持前持股比例 减持后持股比例

祥龙电业 12月6日-7日 ���大宗交易 ���5.54％ 5％

中设集团 12月11日 ���大宗交易 ���5.34% 5%

朗科科技 12月10日 ���协议转让 ���21% 0

大晟文化 12月8日-13日 ���竞价及大宗交易 ���5.71% 5%

中科汇通近期减持上市公司股份情况一览


