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业绩坐过山车
此前在讨论信托公司为何上市屡

屡遇坎时，曾有业内人士指出，信托公

司的持续盈利能力普遍不强，这一点在

中江信托身上再次得到印证。

2016年，这家位于江西省成立了35

年（前身为江西省国际信托投资公司，期

间曾两度更名）的信托公司，由业内中段

班一跃升至前段班。当年中江信托营业收

入36.16亿元，净利润19.25亿元，同比均翻

了约3倍，行业排名也由36位升至13位。

亮眼成绩令中江信托成为黑马，但

这样的高速增长并未延续。2017年中江

信托营业收入由2016年的36.16亿元锐

减至9.52亿元，下降73.67%，净利润更

是由19.25亿元降至1.68亿元，下降

91.27%，两项指标的行业排名分别跌至

43位和58位，甚至低于2015年。

一位业内观察人士说起中江信托

时，对其2015、2016年的表现还有深刻

印象。“当时中江信托的基建类业务做

得不错，算是踩到了风口，后来有些公

司可能都有些跟着做的痕迹。从这点能

看出中江信托的眼光有独到之处，也看

得比较准。”

除了对业务风向有过颇为准确的把

握，中江信托在投资方面也曾出过彩。业

内人士指出，中江信托2016年业绩实现

翻倍增长，与其当年将控股子公司国盛证

券58%股权转让给上市公司华声股份不

无关系。2016年上半年，上市公司华声股

份完成注入中江信托等持有的国盛证券

100%股权，华声股份更名为国盛金控，中

江信托持有国盛金控16%股份，成为上市

公司第二大股东。因此，中江信托获得不

菲的股权投资收益。

在那个风光的时期内，中江信托还完

成了增资，公司注册资本金在2016年6月

由11.56亿元增至30.05亿元，位于彼时行

业平均水平之上。在2016年财报中，中江

信托表示，公司具备了对外扩张的基础，

其一就是资本实力得到大幅提高。

从中江信托的股东构成来看，据中

江信托2016年财报披露，公司第一大股

东为领锐资产管理股份有限公司（以下

简称“领锐资管”），大连昱辉科技发展有

限公司次之，第三位是江西省财政厅，三

者持股比例分别为32.74%、25.11%和

20.44%。进一步来看，领锐资管来头不

小，它的背后是资本大鳄“明天系”。不

过，从董事会组成来看，中江信托董事中

有6名是江西省财政厅推举。“实际上，

中江信托的实际控制人还是江西省财

政厅。”上述观察人士说道。

罚单违约缠身
有着不俗实力的中江信托，却没在

“优等生”之列站稳。除了业绩暗淡，中

江信托先是在2017年金融监管的风暴

中三次被点名，之后又两次陷入项目兑

付危机。

2017年5月，中江信托因“绩效考评

制度以及绩效薪酬发放不符合监管规

定”被江西银监局开出40万元罚单，9月

又因“未依规向监管机构报告关联交

易”被罚30万元，临近年末，再因“短线

交易国盛金控违规”被深交所通报批评

并被广东证监局出具警示函。

一连串的处罚和警示，在2017年的

“罚单雨”中还不算最显眼的。金乐函数分

析师廖鹤凯指出，信托业2017年受罚频

率较往年整体有明显提升，是与金融严监

管的态势相呼应，监管检查不仅严还非常

细，深入本质，大小问题都不姑息。

除监管罚单外，中江信托又连续两

次遭遇项目兑付麻烦，引来市场侧目。

一只是应于2017年12月9日和25日到

期的中江信托浙江同城项目，因浙江同

城相关商铺销售不及预期，加上流动性

出现一定问题而延期兑付。最新消息显

示，1月19日，这一项目完成全额兑付，

并向投资者支付了逾期的利息收益。

另一只项目的解决还在推进中。该项

目名为“金鹤140号亿阳集团贷款集合资

金信托计划”，根据成立公告，中江信托于

2016年6-7月分批向亿阳集团发放了合

计5亿元的信托贷款，其中1.5亿元、3.5亿

元信托期限分别为18个月、24个月，前者

已于2017年末到期。但亿阳集团在2017

年底时却曝出流动性危机，包括中江信托

在内的多家公司都被卷入。

在对北京商报记者的回应中，中江

信托相关负责人表示，鉴于融资企业出

现的负面情况，公司已确定了要求融资

人提前还款、现场催收、追加担保资产、

司法保全等多举措并行的处置预案，明

确相关措施的实施。同时也已启动了相

关司法程序，对融资企业及相关担保人

采取了相应的司法冻结手段。该负责人

还透露，项目最终到期时能正常兑付。另

有业内人士表示，亿阳集团最近发生变

故，与集团实际控制人被带走协查有一

定关系，但从集团资金流来看，一直还是

比较稳定的。

未来挑战仍存
带着风险项目步入2018年的中江

信托，后续可能还会面临更多挑战。

中部地区一家信托公司相关人士

对北京商报记者表示，从大环境来看，

今年延续强监管基调，新的项目不好

找，加上银信通道受限，进一步影响信

托资金来源。此前很多公司就在不少项

目上“短兵相接”，一定程度上能反映出

大家都在抢好的资源。

中江信托和其他公司短兵相接的

可能性很大。据中江信托官网介绍，目

前公司已拥有一支具有信托、证券、保

险、商业银行、投资银行、基金管理等

资深从业背景的专业团队，构建了以

北京、上海、深圳、浙江、江苏、福建、四

川、陕西、辽宁、山东、河北等50个金融

研发中心为依托的全国性业务布局、

资源网络和营销体系。信托业人士指

出，50个研发中心是优势，同时也意味

着中江信托在上述地区很可能与当地

的信托公司争抢“蛋糕”，而且目前在全

国范围布局的信托公司也不在少数。

就在中江信托“家门口”，也还有一

个不容忽视的竞争对手，注册地同样位

于江西的中航信托。2016年，中江信托

业绩略高于中航信托，但后者2017年实

现反超，营业收入29.41亿元，同比增

23.26%；净利润16.29亿元，同比增

25.3%。不仅如此，中航信托2016、2017年

连续两年都有增资动作，注册资本由16.86

亿元升至46.57亿元，进入行业上游。

虽然上述信托观察人士认为不必

过度放大二者的竞争关系，但中江信托

在2016年财报中也坦言，公司面临的不

利因素中，一个是行业竞争加剧，面临

周期性调整压力；还有一个就是地处欠

发达地区，客户资源相对有限，尤其是

高端客户缺乏，合格投资者的培育拓展

难度相对较大。

竞争还体现在资本实力的较量上。

2017年，全信托业共有超过1/5的信托

公司进行了增资，行业平均注册资本提

高了5亿元至34亿元。可以看出，中江信

托已经低于平均水平。

不过，目前信托行业集体在探寻下

一个风口，业内也有“提升主动管理能

力是信托公司发展必由之路”的共识。

某信托公司研究员袁吉伟还提到，监管

部门也加强了对金融机构的合规要求，

信托公司在合规管理方面需要进一步

提升，严监管下合规风险管理能力将成

为突出的市场竞争力。

北京商报记者 程维妙/文
宋媛媛/制表

黑马中江信托滑铁卢
曾在2016年凭借亮眼表现成为业内黑马的中江国际信托股份有限公司（以下简称“中江信托”），2017年业

绩却遭遇滑铁卢。中江信托日前披露2017年财务数据，营业收入和净利润分别缩水七成和九成，净利润由19.25
亿元滑落至1.68亿元。除了成绩单暗淡，中江信托还连续遭遇罚单和兑付危机。业内人士认为，在今年强监管的
延续下，行业整体面临项目难找的困境，加上业内竞争激烈，想要再次“杀出重围”难度不小。

中江信托近三年业绩变化

（单位：亿元）
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