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·股市聚焦·

·上证综指昨日走势图·
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2012年，作为当时前景广阔的光

伏行业公司，*ST海润（600401）通过
借壳实现上市一度成为资本市场的明

星公司。然而，借壳上市之后，*ST海润
业绩便出现滑落，其间一度被披星戴

帽。在刚刚摘帽之后，因被会计事务所

出具无法表示意见的审计报告，*ST海
润又被实施退市风险警示。如今在同

行业公司大都盈利的背景之下，*ST海
润大幅预亏则使得公司股价遭遇跌破

1元的尴尬。

成两市惟一“仙股”
在2017年业绩巨幅预亏的背景之

下，*ST海润股价跌破1元。
延续前期股价的低迷，2月1日，*ST

海润以跌停价0.97元/股开盘。截至当日

收盘，*ST海润在巨量卖单的抛压之下
被牢牢封死在跌停板上，报收0.97元/股，

成为两市最低价股，同时也成为A股目

前惟一一只“仙股”。整体来看，2月1日，

*ST海润股价下跌4.9%，全天成交金额
为3543万元，总市值不足50亿元。东方

财富数据显示，截至当日收盘，在卖一

席位上，尚有约80万手卖单排队等待出

逃，折合市值约为7735万元。

对于*ST海润股价跌破1元，著名经
济学家宋清辉在接受北京商报记者采访

时表示，股价跌破1元在A股并不常见。

*ST海润成为“仙股”之后，后续走势令
人堪忧，因为它只会被风险投资者小部

分持有，而不被大多数投资者所看好。

从*ST海润的基本面来看，*ST海
润股价的承压与公司2017年业绩大幅

预亏不无关系。1月31日，*ST海润披露
2017年业绩预告称，公司预计仍将出

现亏损，实现净利润预计亏损约在23.7

亿-28.4亿元之间。需要指出的是，

2016年，*ST海润已经亏损，且大华会
计师事务所（特殊普通合伙）由于在对

公司财务报告内部控制的有效性进行

审计时发现财务报告内控制度存在多

项重大缺陷，由此对公司2016年度财

务会计报告出具了无法表示意见的审

计报告。*ST海润股票也自2017年5月
3日起被实施退市风险警示。

1月31日，*ST海润还发布公告提示

公司相关风险。*ST海润称，若公司2017
年度经审计的归属于上市公司股东的净

利润仍为负值，公司将出现最近两个会

计年度经审计的净利润连续为负值的情

形，根据有关规定，公司股票将在2017

年年度报告披露后被实施退市风险警

示。此外，若公司2017年度的财务会计

报告继续被出具无法表示意见或者否定

意见的审计报告，公司股票将自2017

年度报告披露之日起暂停上市。

同行业“掉队者”
资料显示，*ST海润以高效晶硅太

阳能电池及高性能太阳能组件的研发

和生产为主营业务，同时依托现有的光

伏产品研产销基础，适度开发国内分布

式光伏电站和海外光伏电站业务。

之所以预计2017年业绩出现大幅

亏损，*ST海润表示主要是受2017年
光伏市场行情下滑的影响，公司主要产

品产销量、市场售价及销售毛利率下降。

同时，*ST海润还称，由于境内电站受
限电影响、境外光伏电站受绿证市场

交易量下降影响，导致公司资产减值

金额增加。

需要指出的是，据国家能源局发布

的数据显示，2017年我国光伏新增装机

容量达53.06GW，同比增长53.62%。截

至目前，从同行业上市公司已发布的相

关2017年业绩预告数据来看，大部分光

伏行业公司实现盈利甚至出现同比大

幅增长。

诸如，主要从事单晶硅棒、硅片、电

池和组件的研发、生产和销售，以及光

伏地面电站和分布式电站的投资开发、

建设及运营业务的隆基股份，1月26日

发布2017年业绩预告称，公司预计2017

年实现归属于上市公司股东的净利润为

33亿-36亿元，同比增长113%-133%。

对于业绩变动的原因，隆基股份解释其

中原因之一为，随着2017年全球光伏行

业快速增长，高效单晶产品需求旺盛，

市场占有率进一步提升。公司主要产品

单晶组件和硅片销量实现快速增长，主

营业务收入大幅增加。反观预计2017年

业绩大幅亏损的*ST海润，俨然已经成
为行业的掉队者。

需要指出的是，*ST海润除遭遇业
绩预亏的尴尬外，目前还深陷多起诉

讼与债务逾期的漩涡之中。根据1月31

日*ST海润发布的公告可知，截至公告
日，*ST海润及控股子公司累计已有约
4.26亿元银行贷款等债务逾期，其中，流

动资金借款共计约3.15亿元，银行承兑

汇票敞口共计约1.11亿元。

除此之外，*ST海润诉讼（仲裁）事项
累计涉案金额约为11.03亿元。根据公

告显示，*ST海润以被起诉方（被申请仲
裁方）名义涉及的主要案件还有7件，诉

讼（仲裁）金额共计约9.92亿元。该部分

案件目前分别处在已受理、正在审理、

未判决以及已经交换证据的进度当中。

在业内人士看来，诉讼（仲裁）事项对

*ST海润而言无疑是一颗潜伏的“地
雷”。对于上述案件对公司的影响，*ST
海润表示，因部分案件尚未开庭审理，

部分案件尚未执行完毕，公司无法判断

对于公司本期或后期利润的影响。

明星光环陨落
事实上，*ST海润于2012年通过借

壳*ST申龙实现上市，不过在上市之后，
公司的业绩经历了滑铁卢。

回溯*ST海润历史公告可知，2011

年8月，*ST申龙发布公告称，经中国证
监会并购重组委审核，公司重大资产出

售及以新增股份吸收合并海润光伏科技

股份有限公司（以下简称“海润光伏”）事

项获得“有条件通过”。海润光伏借壳后，

2012年2月17日，停牌近三年的ST申龙

复牌上市。2012年5月11日，ST申龙A股

证券简称变更为“海润光伏”。

彼时，作为中国最大的晶硅太阳能

电池生产企业之一，海润光伏通过借壳

实现上市一度成为市场关注的焦点。据

悉，截至2010年底，海润光伏已具有年

产硅片1.5亿片、电池片580MW、电池组

件150MW的生产能力，2010年前10个

月海润光伏未经审计的净利润为2.7亿

元。当时，交易方做出业绩承诺，2011年、

2012年和2013年，海润光伏将分别实现

净利润4.99亿元、5.1亿元和5.29亿元。

值得一提的是，上市第一年，海润

光伏就未完成业绩承诺。根据当时的

财务数据显示，2011年，海润光伏实现

归属于母公司所有者的净利润约4.02

亿元，业绩承诺实现率仅为80.56%。需

要指出的是，此后2012年，海润光伏实

现的归属净利润仅约为207.6万元，同

比下滑幅度达到99.48%。海润光伏业

绩的大幅下滑延续至2013年则变为

由盈利转为亏损。数据显示，海润光

伏2013年亏损额达到约2.03亿元。

2014年，海润光伏并未改变业绩亏损

的命运，在2014年继续亏损，因连续两

年亏损海润光伏惨遭披星戴帽。2015

年，*ST海润实现扭亏为盈，摆脱披星
戴帽的命运。

值得注意的是，2月1日晚间，*ST
海润发布提示性公告称，如果公司股票

连续20个交易日的每日股票收盘价均

低于股票面值，公司股票将被终止上

市。对此，*ST海润表示，公司正在通过
调整结构、降低成本、清理应收、技术改

造等各方面来稳定并改善公司经营的

基本面；另一方面，公司正在推进战

略投资者引入事项以优化公司股权

结构并为公司后续经营提供有利保

障，但仍存在重大不确定性。

北京商报记者 崔启斌 高萍/文
王飞/制表

“仙股”*ST海润之殇

北京商报讯（记者 彭梦飞）继1月
最后一个交易日138只个股跌停之后，

2月的第一个交易日两市再次上演跌

停潮，共约230只个股跌停，在市场开

始出现恐慌性下跌的背景之下，许多

上市公司选择停牌自保。

交易行情显示，2月1日早间开

盘，多只股票便封死跌停。截至当日

午盘，跌停股票达到了近80只。到了

下午收盘，沪深两市跌停个股数量更

是激增至约230只。在跌停的股票中，

不乏一些业绩预计增长、基本面较好

的股票。

面对股价的持续承压，不少上市

公司开始谋求停牌自保。2月1日收盘

后，齐心集团就披露公告称，将从2月2

日起开始停牌，停牌原因则是因为公

司正在筹划重大资产购买事项，公司

此次拟购买的资产为企业级服务领

域的相关资产，预计该事项达到《深

交所股票上市规则》规定的需提交公

司股东大会审议的相关标准。值得注

意的是，齐心集团股价在2月1日早盘

闪崩跌停。

同样是在2月1日晚间，和而泰披

露公告称，公司正在筹划重大事项，拟

购买新能源汽车电子控制系统行业资

产，且预计交易金额达到股东大会决

策标准，对公司有重大影响，公司股票

将从2月2日开盘后开始停牌，和而泰2

月1日同样出现了跌停。

2月1日跌停的融钰集团收盘后也

发布公告称，公司正在筹划与收购资产

相关的重大事项，标的资产属于创新科

技行业，预计金额已达到《深交所股票

上市规则》规定需提交股东大会审议的

标准，具有不确定性，公司股票将在2

月2日起开始停牌。

北京商报记者注意到，其实在1月

31日超100只个股跌停后，就开始有

多家公司申请停牌。比如文化长城2月

1日早间开始停牌，公司当日午间发布

补充公告称，公司正在筹划购买资产

事项。此次标的资产属于教育相关行

业，目前中介机构尚未确定，公司拟以

发行股份或现金收购的交易方式购买

标的资产，此次交易价格预计达到需

提交公司股东大会审议的额度。鉴于

该事项存在重大不确定性，为了维护

广大投资者利益，保证信息公平性，避

免公司股价异常波动，公司股票2月1

日起开始停牌。文化长城宣布停牌前，

公司股价则是在1月31日出现跌停。

和文化长城一样，睿康股份也是

在1月31日跌停后，2月1日午间发布

停牌公告称拟筹划重大事项，事项涉

及以现金方式收购资产，拟购买标的

资产属于光电行业，预计交易金额达

到股东大会审议标准，中介机构尚未

确定。

百股跌停持续 多股停牌自保

这两天的A股持续调整，大多数股票持续下挫，
投资者找不到自己的归属感，指数的牛市有虚胖之
嫌，如果未来A股市场持续保持“二八”分化，也将是
一种不健康的表现。

对于连续两天的百股跌停，投资者能够深切
地感受到痛苦所在，让投资者更为担心的是，一
旦恐慌情绪开始大面积蔓延，多数股票仍存在继
续下探的风险。

乐视网和ST保千里的连续跌停，让市场开始
对问题股大面积抛售，集中的踩踏加剧了问题股
的下挫幅度。为了规避相应投资风险，机构忙着
在大蓝筹里抱团取暖，中小散户也不敢贸然进场
抄底，跌停的股票将可能面临越来越高的流动性
风险，抛单无法被充分消化成为问题股迟迟无法
止跌的重要原因。

虽然说80%的股票在下跌，但还是有一部分股

票在上涨，它们主要是大盘蓝筹股，在它们的支持
下，上证综指的跌幅看起来并不大，上证50指数甚
至还连续两天上涨， 指数的走势和投资者的感受
已经出现了背道而驰。 投资者的期待已经不再是
慢牛，而是自己的股票能够解套。

就好比在生活中，有些人看起来挺胖，但身上
的肉都很虚，属于比较稀疏的脂肪细胞，真实的体
重并不很高。现在的A股市场也正在出现虚胖的趋
势。虽然指数看起来还是不错的，但是投资者的钱
包却开始变瘪，其中的危害主要有三点。一是投资
者的炒股亏损无法唤起财富效应，对以“90后”为主
的年轻人产生进入壁垒，“90后”们买不起房产，也不
愿意炒股票， 于是大量进入数字货币市场。 平心而
论，数字货币较股市风险更大、投机性更强，“90后”
的可支配收入将会对股市敬而远之。

第二点是对白领们的财富将会形成“大屠杀”。

在此之后，内需将会出现显著下降，白领们的大脑中
存在着股票被严重套牢的感受， 一定会在各个方面
削减开支，这对于国民经济肯定不是好事。

第三点则是80%的股票价格下跌，将会拉低市
场平均价值中枢。未来几个月后，不排除出现投资
者拒绝接盘上市新股的可能，如此一来，新股发行
上市将会出现困难，这对于彻底终结堰塞湖并实行
注册制非常不利。当然，本栏还是非常认同降低平
均股价以提升上市公司投资价值的，但是降低股价
的过程不应该如此极端。

对于投资者而言，在目前的行情之下，多看少
动仍是最佳的投资选择。毕竟中小创估值仍在不
断探底的过程中，尚未出现明显的止跌迹象，而
蓝筹股虽然具备较高的安全边际，但去年以来的
整体涨幅已经较大，不排除在市场风格转换之后
出现回调的风险。

中毅达 2017年将大幅亏损

中毅达2月1日晚间发布公告称，公司预计2017年

实现的净利润与上年同期相比将出现亏损。另外，中

毅达称由于公司失信，导致公司流动性无法补充；公

司信用萎缩，导致公司资金链紧张，造成公司下半年

主营业务收入下降，无法达成预计利润目标。

江南嘉捷 提名周鸿■为非独董

江南嘉捷2月1日晚间发布公告称，鉴于公司实施重

大资产重组，公司主业、经营理念、运营模式、发展战略

将发生重大变更。为适应重大资产重组后公司运营需

要，公司董事会拟提前进行换届选举。公司董事会提名

周鸿■等人为公司第五届董事会非独立董事候选人。公

司拟将证券代码由“601313”申请变更为“601360”；证

券简称由“江南嘉捷”变更为“三六零”。

*ST云网 股东1.82亿股将被拍卖

*ST云网2月1日晚间发布公告称，公司控股股东孟
凯所持1.82亿股公司股票将于2月2日上午10时-3日上

午10时在深圳市福田区人民法院淘宝网司法拍卖网络

平台上公开拍卖，该事项可能会导致公司控股股东及实

控人发生变化。公司股票自2月2日起停牌。

安控科技 董事长发兜底增持倡议

安控科技2月1日晚间发布公告称，公司实际控制

人、董事长俞凌倡议全体员工积极买入公司股票，凡

2018年2月2日-9日期间净买入的公司股票，且连续持

有12个月以上并在职的员工，若因在前述时间期间增持

公司股票产生亏损，俞凌将以个人资金予以补偿；若

有股票增值收益则归员工个人所有。

巴士在线 收监管关注函

巴士在线2月1日晚间发布公告称，因公司2017年

业绩预盈变预亏15亿-18亿元，公司收到了浙江证监局

的监管关注函，浙江证监局要求公司以列表形式详细说

明预计业绩为亏损15亿-18亿元的具体构成及原因，并

说明公司预计商誉减值的具体金额及原因等。

光环新网 拟全资控股科信盛彩

光环新网2月1日晚间发布公告称，公司拟以12.06

元/ 股发行4815.51万股，并支付5.67亿元现金，作价

11.48亿元收购科信盛彩85%股权。交易完成后，公司

将持有科信盛彩100%的股权，业绩承诺方承诺，科信

盛彩2018-2020年扣非后净利润分别不低于9210万

元、1.24亿元、1.61亿元。

印纪传媒 实控人股票触及平仓线

印纪传媒2月1日晚间发布公告称，公司收到控股

股东、实控人肖文革与其一致行动人印纪华城通知，因

公司股票2月1日出现跌停情形，收盘价为12.09元/股，

跌幅为9.98%，使得肖文革与印纪华城部分质押给质权

人的公司股票在质押到期前触及平仓线。公司股票自2

月2日起停牌。 栏目主持：马换换

-2.65% -2.17%

2014年 2015年 2016年 2017年（预计）

49.58亿元

-9.48亿元

60.89亿元

9608万元

45.19亿元

-11.79亿元

-28.4亿至-23.7亿元

*ST海润近几年
业绩概况一览

营收 净利润


