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A股恐慌性下跌属错杀
周科竞

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

-0.55%

受美股大跌的影响，A股也出现恐慌性下挫，
本栏认为A股下跌与美股有本质区别，美股在长
期牛市以后估值已经处于高位，而估值位于合理
水平的A股则属于被错杀的对象，尤其是上证50指
数成分股，有着过硬的业绩和成长性，理论上不应
该出现过大幅度的调整。

有人把近期沪深股市的下跌归咎于美股大
跌、全球股市大跌，并大谈全球股市联动性，这个
观点还颇有市场， 于是不少投资者都养成了夜间
看美国股市来预测第二天A股走势的习惯。

需要注意的是，美股涨跌与A股的联动性关联
度究竟有多大仍不好判定，毕竟纵观历史，美股大
涨的时候A股也不一定大涨，而美股大跌的时候A
股有时却能够稳步地走出慢牛态势。

本栏认为，美国股市的下跌，对于A股市场更

多的是情绪层面的影响，影响的只是短期趋势，不
能改变A股中长期走势。目前来看，恐慌性下跌可
能是A股主力资金借机洗盘的机会， 而洗盘过后，
A股上涨的趋势不会改变， 美国股市的涨跌也自
有其规律，咱不用替美国人民担心，同样，也别受
美国股市的影响。

“你不要关心别人做的怎么样， 赚了多少钱，
你只要关心你能做到什么样子。”本栏认为这句话
颇有些道理。A股投资者不需要研究美国股市未
来是涨是跌， 只需要确定中国股市的慢牛走势仍
在延续，当调整结束就是建仓的好时机，只要大金
融股的基本面没有发生变化， 投资者就可以坚定
慢牛的判断。

当然，A股市场现在的股票已经超过3000家，
即使是慢牛走势，也不可能是全部股票都会上涨，

投资者还是应该坚持价值投资的理念，选择真正
有价值的公司进行投资，这一点也可以从近期几
个指数的强弱表现来体现。上证50指数走势最
强，沪深300次之，中证500指数稍弱，中证1000指
数最弱。

不过，值得注意的是，虽然A股不会受到美国
股市下跌的影响，但这并不意味着A股就能马上掉
头向上，毕竟在恐慌性下挫之后，市场情绪的恢复
需要一些时日。此外，对于那些业绩不好、成长性
不佳的垃圾公司，就算美国股市继续走牛，它们的
股价也还会继续走低。相反，那些市盈率很低、成长
性很好的优质公司， 就算美国股市跌个没完没了，
它们依然会保持不断上涨的态势，就算是回调，也
是很好的买点。A股有自己的运行规律，美国股市的
涨跌，不会对A股的方向产生影响。

北京商报讯（记者 崔启斌 马换换）
受外围股市大跌的影响，2月6日收盘A

股三大股指均出现大跌，沪深两市逾400

只个股跌停，创出了今年单日个股跌停

数量之最。与此同时，创业板指更是在

盘中创出了近三年以来新低。

交易行情显示，截至2月6日收盘，

沪指重挫3.35%，报收3370.65点；深证

成指下跌4.23%，报收10377.61点；创业

板指大跌5.34%，报收1598.12点，系三

年以来首次跌破1600点。在市场低迷的

情形下，沪深两市逾3000只个股出现

不同程度的下跌，占沪深两市个股总

数的84%；并且逾400只个股跌停。仅

有108只个股收涨，占沪深两市个股总

数的3%。

在此次“跌停潮”的背景下，不乏

一些个股已经连跌数天。根据东方财

富数据显示，近6个交易日累计跌幅达

到40%以上的就有益生股份、乐视网、

科融环境以及科斯伍德4只股票。其

中，截至2月6日收盘，益生股份已经连

收6个“一”字跌停，报收12.36元/ 股；

而近6个交易日累计跌幅达到30%以

上的则有大唐电信、科林电气等逾50

只股票。

在英大证券研究所所长李大霄看

来，A股三大股指大跌跟美股的下行

有一定关系，A股不排除有部分高估

的股票有价值回归的过程。前海开源

基金首席经济学家杨德龙则指出，美

股重挫缘于上涨过快，对A股走势仅

有短期影响。

杨德龙进一步指出，最近美股连

续两天暴跌，本周一大幅收跌，道指创

历史最大单日下跌数字，盘中一度狂

泻近1600点，放大了上周五的重挫势

头。美股大跌主要原因之一是美股1月

上涨太快，月涨幅创了几十年纪录，三

大股指的估值已经在历史高位，有了一

定泡沫，而美股连续大涨八年后，累积

大量获利盘，稍微有个风吹草动，就有

资金疯狂出逃，获利了结，造成大跌。

李大霄则指出，美股暴跌的原因之一是

面临加息的压力。

杨德龙对北京商报记者表示，现

在还不能确认美股是已经见顶还是一

次大幅调整，一般一轮大牛市结束，至

少会有几次大幅震荡反复，第一次大

调整往往有惊无险。中美两国股市节

奏是不同的，美股已经走了八年牛市，

A股刚刚从底部爬升，美股市场的高位

大跌对A股市场短期走势有一定的负

面影响，但是对中期走势不会造成太

大影响。“历史上看，A股市场的运行更

多是自身因素决定的，而不是外围市场。

在市场震荡中，绩优白马股抗跌性强，势

必会受到更多资金关注，抱团取暖可能

导致‘一九分化’现象持续出现。”杨德

龙如是说。

三大股指齐跌 创业板指创近三年新低

-4.23% -5.34%

汉邦高科 质押股份跌破平仓线

汉邦高科2月6日晚间发布公告称，因近日公司股

价大幅下跌，导致控股股东质押的部分股份跌破平仓

线，存在平仓风险。公司股票2月7日开市起停牌。

新南洋 获中金集团举牌

新南洋2月6日晚间发布公告称，自2017年12月

12日起至2018年2月6日，中金集团及一致行动人通

过二级市场集中竞价的方式累计增持1433万股，占公

司总股本的5%。截至2月6日，中金集团及一致行动人

合计持有公司2865万股，占公司总股本的10%。

金盾股份 累计冻结7个银行账号

金盾股份2月6日晚间发布公告称，公司在华夏银

行绍兴上虞支行、杭州凤起支行、招商银行杭州凤起

支行的账号被采取了冻结银行额度的强制措施。经了

解，公司累计7个银行账号被冻结，冻结额度合计为

5.33亿元，公司实际被冻结账号内余额总计为3624.64

万元，导致公司面临被处以其他特别处理的风险。

塞力斯 年报拟10转15派1元

塞力斯2月6日晚间发布公告称，公司控股股东天津

瑞美提议2017年度每10股派发现金红利1元（含税），同

时以资本公积转增股本，每10股转增15股。

引力传媒 收购上海致趣剩余股权

引力传媒2月6日晚间发布公告称，公司拟以支付

现金的方式购买宁波致趣持有的上海致趣40%股份，

交易对价为1.92亿元。公司已于2017年9月取得上海

致趣60%股份，本次交易完成后，公司将合计持有上

海致趣100%股份。上海致趣主营移动媒体营销。

武汉凡谷 遭湖北证监局警告

武汉凡谷2月6日晚间发布公告称，公司及相关当

事人收到湖北证监局下发的《行政处罚事先告知书》：

因武汉凡谷2016年半年度报告虚假信息披露、2016

年三季度报告虚假信息披露，湖北证监局对武汉凡谷

给予警告，并处以30万元的罚款。同时对相关当事人

给予警告及罚款。

千山药机 部分银行账号被冻结

千山药机2月6日晚间发布公告称，公司在中国工

商银行星沙支行的账号、华夏银行长沙分行的账号、中

国民生银行高桥支行的账号、上海浦东发展银行韶山

南路支行的账号被潮州市中级人民法院采取了冻结资

金强制措施。 栏目主持：马换换

不久前因公司官网欠费无法打开

被市场戏谑地称为“最穷上市公司”的

*ST华泽（000693）再一次进入了市场
的视野。2月6日，证监会的一则处罚公

告宣布公司时任董事长王涛因违规行

为遭终身市场禁入，这也成为2018年证

监会开出的首例终身市场禁入罚单。

年内首例终身禁入罚单
2月6日，证监会官网公布的一则

［2018］1号市场禁入决定书，宣布证监

会向市场违规行为祭出2018年首例市

场禁入罚单。根据处罚公告，当时担任

*ST华泽董事长的王涛遭终身市场禁
入，时任公司副董事长王应虎和财务

总监郭立红则分别被处以十年、五年证

券市场禁入措施。

证监会称，经查明，公司当事人主

要存在2013年、2014年及2015年上半

年华泽钴镍（*ST华泽被*ST之前的证
券简称）未在相关年报中披露关联方非

经营性占用资金及相关的关联交易情

况等四项违法事实。

具体来看，王涛为华泽钴镍实际控

制人之一，担任华泽钴镍董事长、董事

和星王集团的经理、监事，安排星王集

团注册成立天慕灏锦和臻泰融佳。之

后，王涛安排华泽钴镍全资子公司陕西

华泽通过天慕灏锦、臻泰融佳向关联方

提供资金。诸如，在2013年9月18日-12

月31日，陕西华泽通过天慕灏锦、臻泰

融佳、陕西盛华、陕西青润和陕西天港

累计发生向关联方提供资金的关联交

易约8.91亿元，截至2013年末占用余额

8.2亿元。2014年度，累计发生向关联方

提供资金的关联交易约30.36亿元，同

期收到还款27.02亿元，截至2014年末

占用余额11.54亿元。上述关联方非经营

性占用资金及相关的关联交易情况华

泽钴镍未在2013年年报、2014年年报

和2015年半年报中披露。

此后，为掩盖关联方长期占用资

金的事实，王涛安排人员搜集票据复

印件，将无效票据入账充当还款，导致

华泽钴镍2013年年报、2014年年报和

2015年半年报存在虚假记载。诸如，华

泽钴镍2013年应收票据的期末余额约

为13.25亿元，其中13.19亿元为无效票

据。华泽钴镍2014年应收票据的期末

余额约为13.64亿元，其中约13.62亿元

为无效票据。

此外，华泽钴镍还存在2015年未及

时披露且未在2015年年报中披露星王

集团与陕西华泽签订代付新材料项目

建设款合同及华泽钴镍为星王集团融

资提供担保的情况；华泽钴镍2015年未

及时披露且未在2015年年报中披露华

泽钴镍为王涛向三角洲基金借款3500

万元提供担保的情况。

贯彻监管穿透原则
实际上，在给予*ST华泽时任董事

长终身市场禁入处罚之前，证监会已

经向*ST华泽及17名当事人下发了处
罚决定书，给予包括王涛等在内的当

事人以不同金额的罚款。

1月30日，证监会官网信息显示，

因存在信披违规行为，*ST华泽、时任
公司董事长王涛等相关责任人收到证

监会下发的行政处罚决定书。同样因

上述违规问题，证监会对*ST华泽责令
改正，给予警告并处以60万元罚款；对

王涛给予警告，并处以90万元的罚款。

另外，对时任*ST华泽副董事长王应虎
等其他相关责任人员处以3万-30万元

不等的罚款。

上海明伦律师事务所律师王智斌

在接受北京商报记者采访时表示，如

果公司有严重的信息披露违规或者公

司治理违规的话，监管层可以根据违

规情节的轻重处以不同期限的市场禁

入。具体的处罚标准是证监会按照执法

的尺度进行判定。终身市场禁入一般不

多见，一般是三年、五年、十年的市场

禁入。王智斌进一步指出，终身市场禁

入应该是除罚金之外最高级别的一个

处罚。“这一处罚让违规者终身不能担

任上市公司高管等。处罚之所以严重

是因为违规的情节比较严重，还是比

较少见的。”王智斌如是说。

著名经济学家宋清辉告诉北京商

报记者，纵观整个A股市场，每年被终身

市场禁入的案例只有寥寥数个。宋清辉

认为，被判终身市场禁入等于一个人职

业生涯的“无期徒刑”，最终目的是维护

证券市场秩序，保护投资者合法权益和

社会公共利益，促进证券市场的健康稳

定发展。“这显示了监管层对于市场违

法违规行为严厉惩处的鲜明态度，此举

对于证券市场健康发展具有重大的现

实意义。”宋清辉如是称。

王智斌补充道，现在证监会执法

过程中也贯彻一个穿透原则，不仅仅

是处罚公司也要处罚相应的责任人

员，包括负责的高管或者实际控制人，

这样的穿透原则追究的是最终的实际

责任。对于管理层或实际控制人，这个

原则可能比直接单单追究上市公司的

责任更有震慑力。在追究责任过程中，如

果不涉及刑事犯罪，那么仅仅30万-50

万元经济上的处罚对于当事人在其中的

获利来说可能只是九牛一毛。那么除了

经济上的罚款以外，剩下的如果不能上

升到刑事案件的程度那就涉及一个身

份的处分。

*ST华泽“麻烦”缠身
囿于现任董事长王应虎遭到十年

市场禁入的处罚，*ST华泽不得不由公
司副董事长暂时履行董事长职务。值

得一提的是，对于*ST华泽而言，公司
面临的麻烦不仅限于此，被基金公司下

调估值、存暂停上市风险则是*ST华泽
目前挥之不去的阴霾。

据了解，*ST华泽从事的主要业务
是低镍镍铁、硫酸镍及副产品的生产、

销售以及相关有色产品的经营贸易。

根据*ST华泽历史公告可知，*ST华泽
2014年通过借壳实现上市。不过，在上

市几年后，*ST华泽如今却面临保壳的
难题。

2016年4月，公司2015年度财务会

计报告被会计师事务所出具了非标准

无保留意见的《审计报告》。2017年4

月，公司公告2016年度财务报告被审

计机构出具无法表示意见。值得一提

的是，数据显示，*ST华泽2015年、2016
年已经连续两年亏损，且在2017年前

三季度实现的归属净利润亏损约1.15

亿元。据公司1月27日发布的关于对四

川监管局监管关注函1号函回复的公

告显示，截至公告日，*ST华泽尚未签
署和确认审计机构，如果公司未能聘请

2017年年报审计机构，这将导致公司无

法按时出具2017年年度报告。根据规

定，如果公司2017年度经审计的净利

润仍为负数，或财务会计报告继续被

出具无法表示意见或者否定意见的审

计报告，深圳证券交易所将对公司股

票及其衍生品种实施停牌，并在停牌

后15个交易日内做出是否暂停其股票

上市的决定。

在利空缠身背景之下，*ST华泽股
价估值也遭到基金公司大幅下调。2月2

日，华商基金下发公告，自2018年2月1

日起，对公司旗下基金持有的*ST华泽
股票进一步进行估值调整，调整后的估

值价格为0.55元/股，相当于61个跌停，

由此计算，自2016年2月底停牌至今，

*ST华泽股价估值已缩水95.6%。
在业内人士看来，华商基金此次给

出的0.55元/股价格，对接了A股“1元退

市”法则，按照沪深两市“1元退市法

则”的规则，A股上市公司的股票出现

连续20个交易日平均收盘价低于1元

的，立即无条件终止上市，这也加剧了

*ST华泽退市的风险。
针对相关问题，北京商报记者致

电*ST华泽董秘办公室进行采访。但截
至发稿，对方电话未有人接听。

北京商报记者 崔启斌 高萍/文
王飞/制表

终身禁入 *ST华泽麻烦未止
■2015年11月23日
因信披违规公司收调查书

■2016年3月16日
王涛收到证监会调查通知书

■2016年3月19日
郭立红收到证监会调查通知书

■2016年6月29日
因关联交易等涉嫌违法公司收调查书

■2018年1月31日
*ST华泽及董事长等被罚款

■2018年1月31日
*ST华泽董事长等遭市场禁入

*ST华泽及相关当事人
被处罚进程一览


