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第四批PPP示范项目重点信息

396个

7588亿元

交通运输、能源、养老等17个

北京市新机场北线高速公路（北京段）项目115.41亿元

项目数 行业类型

涉及金额 民企参与率

项目占比57.9%

投资额占比51%
单笔最大投资额

■ 中国国航 ■ 南方航空 ■ 东方航空
■ 海南航空 ■ 中国联航 ■ 香港航空
■ 深圳航空 ■ 港龙航空 ■ 首都航空
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市场化债转股提速

共享单车
押金监管政策初定2版

汇率助攻 外储12连升 （见7版）

基金周刊（D3-D4）

View
观点

“猎鹰之下”，正视
中美硬实力差距

上市公司切勿
盲目跟风高送转

■今日评

■老周侃股

在二级市场上，对高送转的炒作
有逐步升温的迹象。无论是上市公司
还是投资者，对于高送转都应该保持
谨慎的态度。 （见6版）

茅台价格刹车能奏效吗 （见4版）PPP能否重拾资本信心 （见2版）

6版
质押预警
多家公司停牌自保 7版

“e租宝”案进入
立案执行阶段 8版

SpaceX：私企的
商业航空课

明珠电气“补血式”IPO背后

正视差距，才能缩小差距。实力不
足，才能够保持清晰头脑和战略定力。
因为，综合国力博弈不是一隅一域的事
情，厚积才能薄发。 （见2版）

打假港股基金

新一轮市场化债转股将加速落地。继1

月国家发改委、央行等七部委《关于市场化

银行债权转股权实施中有关具体政策问题

的通知》（以下简称《通知》）后，2月7日，国

务院常务会议再次提出部署市场化债转股

措施。在分析人士看来，监管部门大幅度放

宽债转股实施环节的要求，包括拓展债转股

方案的形式和对象、扩宽债权类型、拓宽资

金来源等具体举措。

四大手段推动市场化债转股
2月7日，国务院常务会议部署市场化

债转股措施，降低企业杠杆率，将出台国企

负债约束机制，推动银行、保险机构新设债

转股实施机构。具体举措包括：制定筹措稳

定的中长期低成本股权投资资金的办法，研

究依托资本市场开展转股资产交易，支持股

权投资机构参与市场化债转股；支持符合条

件的银行、保险机构新设实施机构，加强市

场化债转股实施机构力量；规范引导市场化

债转股项目提高质量，推动已经签订的债转

股协议金额尽早落实。

在分析人士看来，此次会议是对七部委

要求的市场化手段推动债转股落地的再次

强调。今年1月，国家发改委、人民银行、财政

部、银监会、国资委、证监会、保监会等七部

委发布《通知》，对相关政策进一步明确。其

中，在债转股对象企业方面，《通知》提出，支

持各类所有制企业开展市场化债转股。相关

市场主体依据国家政策导向自主协商确定

市场化债转股对象企业，不限定对象企业所

有制性质。支持符合规定的各类非国有企

业，如民营企业、外资企业开展市场化债转

股，这打破了此前市场对债转股对象企业只

有国企这样的印象。

中国人民大学重阳金融研究院高级研究

员董希淼进一步总结道，上述《通知》大幅度

放宽债转股实施环节的要求，主要体现在几

个方面：允许股债结合、以股还债等综合方

式，不再拘泥于纯粹的债转股模式；拓宽资金

来源，明确允许实施机构发起设立私募股权

投资基金开展市场化债转股；放宽实施对象，

纳入了民营企业、外资企业等；丰富债权类

型，纳入非银行债券以及非上市公司债权；创

新金融工具，如可发行权益类融资工具。

破解落地难问题
本轮市场化债转股启动的标志，是2016

年10月国务院发布的《国务院关于积极稳妥

降低企业杠杆率的意见》。与上世纪90年代

首轮债转股不同的是，新一轮债转股是为稳

增长、调结构、防风险的长效机制，上一轮则

是为“救市”的临时举措，由政府主导，主要目

的是拯救处于技术性破产边缘的商业银行，剥

离不良资产。 （下转7版）
北京商报记者 刘双霞 程维妙
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公司研究

■ 丰隆亚洲投资

■ 市场格局已定

■ 陷边缘化危机

■ 品牌价值流失

新飞重整

停产3个月有余的新飞电
器，将于2月8日正式恢复生产。2
月7日有消息称，新飞电器大股
东丰隆亚洲有限公司已经成为
该公司的正式重整投资人。迫
于资金链压力，去年新飞电器
遭遇了有史以来的第三次停产
危机，如今再次出发，却并不
被看好。专家认为，冰箱市场格
局已定，主流厂商占据了绝大
多数市场份额，处于边缘化的
新飞电器恐怕难以跻身其中。
目前新飞在冰箱市场已经毫
无价值可言，最好的办法就是
破产，破产重组之后，工厂资产
还有一定的价值，如果有合适
的企业来收购，新飞还有可能
活下去。 （见3版）
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2017年以来外汇储备规模变化
（单位：亿美元）
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茅台被约谈后控价举措
2月2日

召开市场工作会，要求市场投放率超过90%，春节前投放7000吨茅台酒
2月4日

开出2018年首批罚单，10家经销商被处罚
2月5日

广东率先执行1399元/瓶春节促销价，湖南、吉林、内蒙古等相继跟上
2月8日

北京执行1399元/瓶春节促销价

2月7日，2018北京商业品牌大会暨2017年度（第十三届）北京十大商业品牌颁奖典礼隆重举行。
400余位商业精英齐聚现场，共同见证了2017年度北京商业品牌榜样的诞生。 陈伟/摄

2017年度（第十三届）北京十大商业品牌评选揭晓


