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去年港股基金业绩排名前五名

打假港股基金

首现主动更名者
公募基金参与港股通交易新规的

影响力在2018年得以显现，在基金公司

紧急修改基金投资港股比例已求满足

港股新规的同时，北京商报记者注意

到，日前市场也出现了首只投资比例未

达标选择主动更名的港股基金。

2月5日，前海开源基金发布旗下基

金产品前海开源沪港深裕瑞定期开放混

合型基金基金份额持有人大会第二次提

示性公告，提议将前海开源沪港深裕瑞

定期开放混合型基金更名为前海开源裕

瑞定期开放混合，若超2/3出席会议的基

金份额持有人表决通过，将成为首例主

动更名的沪港深主题基金。

对于该基金主动更名的原因，前海

开源基金相关负责人表示，原合同条款

里面对股票、债券比例有限制，投资股

票的上限为50%，与港股基金新规有冲

突。鉴于近期监管层对沪港深基金的审

批较为严格，为保证平稳转型，将该基

金改为普通基金。

同时，北京商报记者注意到，这只

基金似乎并没有完全放弃港股资产配

置的可能性，除了变更基金名称外，还

在基金的投资范围中新增“可根据投资

策略需要或不同配置地市场环境的变

化，选择将部分基金资产投资于港股通

标的股票或选择不将基金资产投资于

港股通标的股票，基金资产并非必然投

资港股通标的股票”。此外，合同中揭示

了投资港股过程中可能面临的特有风

险，包括港股市场股价波动较大、港股

通机制下交易日不连贯等。

去年6月，“打假”港股基金被纳入

监管，证监会向多家基金公司下发《通

过港股通机制参与香港股票市场交易

的公募基金注册审核指引》（港股基金

新规），新规明确了基金参与港股交易

的投资比例、人员配备等要求，在港股

产品投资比例方面，基金管理人需将

80%以上非现金基金资产投资于港股，

否则不允许在基金名称中带有港股字

样，由此成为前海开源沪港深裕瑞更名

的诱发因素。

“假”港股基金现形
除了前海开源沪港深裕瑞，已成

立的港股基金中还有大批“掺假”者，

名为港股基金，实则将较高仓位投资A

股，这不仅妨碍了真正有投资港股需

求的基民的选择，也容易导致基金风

格的飘移。

以前海开源沪港深新硬件为例，

2017年基金四季报数据显示，该基金去

年底股票投资占基金总资产比例

86.37%，其中前十大重仓股合计占比

56.15%，但却未出现港股资产配置，这

也意味着该基金未能满足80%以上非

现金基金资产投资于港股的要求。

无独有偶，2017年基金四季报显

示，前海开源沪港深核心资源、富国研

究优选沪港深混合、安信新常态沪港深

精选股票等沪港深主题基金前十大重

仓股中均未出现港股身影。

与重仓股未投港股形成鲜明对比

的是，部分基金公司对港股市场较为看

好并重仓持有，四季报数据显示，截至

去年末，博时沪港深成长企业、前海开

源沪港深价值精选混合、前海开源沪港

深新机遇、鹏华港股通中证香港银行投

资指数、融通沪港深智慧生活灵活配

置混合、博时沪港深价值优选、汇添富

沪港深新价值股票等产品前十大重仓

股清一色港股配置。

未能在港股风起的时机把握住投

资风向，“假”港股基金业绩表现也不尽

如人意。同花顺iFinD数据显示，去年宝

盈国家安全沪港深股票基金业绩亏损

15.71%，四季报数据显示，截至去年底，

该基金仅在前十大重仓股中配置了

36.5万股耐世特以及29.8万股的金山软

件，在基金资产净值中占比12.09%。此

外，前海开源沪港深新硬件A份额去年

亏损幅度为6.6%，添富港股通专注成长

去年亏损幅度为5.98%。

大泰金石研究中心研究员王骅表

示，沪港深基金一般没有完全限制港股

的投资比例，即使空仓港股也不是违规

的操作，但是很多投资者是冲着配置港

股才购买相关产品的，沪港深打着投资

港股的旗号营销，实际上却是“偷梁换

柱”，一定程度上侵害了投资者利益。

审批按下“减速键”
去年涨势如虹的港股市场开年首

月依旧没有让投资者失望，今年1月恒

生指数上涨近10%，一度突破31000点，

创下十年新高。

港股牛市行情下，港股基金业绩大

涨。同花顺iFinD数据显示，截至2月5

日，市场上共有带“港”字样基金107只

（A、C份额分开计算），今年以来超七成

产品斩获正收益，前海开源沪港深新机

遇混合基金年内收益率超10%，近六成

跑赢同期股票型基金0.85%的平均业绩

基准。

业绩驱动下，基金公司港股基金上

报热情高涨，证监会最新发布2018基金

募集申请公示表显示，截至1月19日，目

前上报产品中名字只带有“港”字的基

金产品共有60只，涉及28家基金公司，

其中泰康资产以6只港股基金上报数量

成为港股上报大户，平安大华以5只港

股基金紧随其后，富国基金、上海东证

资管各自上报了4只港股基金产品。

不过监管审批态度依然严格，新港

股基金发行进入“慢车道”。60只上报产

品中目前有51只停留在审批程序，仅有

银河中证沪港深高股息指数型（LOF）、

富国港股通量化精选股票型、易方达港

股通红利灵活配置混合型3只基金于今

年获批成立。

对于新发基金批复中带有“沪港

深”、“沪股通”字样的基金数量下降比

较明显的现象，证监会在近期新闻发布

会上解释称，在公募基金产品注册制

下，基金产品申报的数量及类型由基金

管理人自主决定，证监会定期将产品受

理及审核情况在证监会官网公示。在市

场化的产品申报机制下，出现基金产品

申报数量略有波动、每月不均等情况均

较常见。同时，监管机构也提及，目前相

关产品的注册工作正有序推进。部分基

金名称带有“港股”字样的基金产品，因

基金管理人募集申请材料尚未修改完

毕等原因，还处于在审阶段。

对于基金公司合同修改缓慢的原

因，投研团队的搭建成为较大掣肘。“未

配置港股资产除了满足机构投资要求

不配置港股资产外，和投研人员也有一

定关系，一是一些基金管理团队认为对

A股的把握性更大，二是因为汇率、T+0

回转交易等因素，港股波动较A股更

大，也更需要有经验的投研团队，一些

基金公司也缺少兼顾两个市场的人才。

除此之外，随着南下资金不断涌入，港

股连续创出历史新高，也面临调整的风

险，从风险控制角度考量也是一些基金

未建仓的原因。”王骅坦言。

北京商报记者 王晗/文 贾丛丛/制表

公募基金参与港股通交易投资
比例受限后，市场出现首只主动更名
的沪港深主题基金。近期，前海开源
一纸基金份额持有人提示性公告显
示，提议将前海开源沪港深裕瑞定期
开放混合型基金更名为前海开源裕
瑞定期开放混合引发业内关注。除了
该产品外， 北京商报记者注意到，伴
随着四季报的披露，仍有一批名为港
股基金实则投资仓位集中A股。 但在
监管审批新报港股基金放缓、对投资
合规要求趋严的当下，未来港股基金
恐再难“掺假”。
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