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北京商报讯（记者 彭梦飞）停牌10
个交易日的大东南（002263）2月8日复

牌时公告称，“公司初步确认本次筹划

的重大事项构成重大资产重组”。和其

他上市公司确认重大事项为重大资产

重组后转为筹划重大资产重组继续停

牌不同，大东南在确认完为重大资产重

组后选择了立即复牌，但却未披露诸如

重组标的等实质性内容，复牌后公司股

价“一”字跌停。

2月8日，大东南直接以2.58元/股的

跌停价开盘，并全天保持“一”字跌停，

共成交了3047万元。截至收盘，跌停板

的卖单仍旧有17万手之多。

大东南复牌跌停除了有补跌的利

空外，还因为公司复牌利好不明显。据

大东南公告，1月25日，公司以拟筹划购

买资产的重大事项为由申请停牌。停牌

期间，经公司与相关各方商讨和论证，

大东南初步确认本次筹划的重大事项

构成重大资产重组。经公司申请，公司

股票于2月8日开市起复牌。大东南表

示，公司将在复牌后继续推进本次重大

资产重组事项，并及时根据筹划进展按

照规定履行信息披露义务。也就是说，公

司从以筹划重大事项开始停牌，到初步

确认为重大资产重组复牌，并没有公布

其他任何信息，没有披露重组草案，也

没有披露重组标的和交易对方。

按照深交所2016年5月发布的《上

市公司停复牌业务备忘录》，备忘录规定

购买或出售资产、对外投资、相关方筹划

控制权转让和募集资金不涉及重大资产

购买事项的非公开发行股票等事项的停

牌时间不超过10个交易日；募集资金涉

及重大资产购买的非公开发行股票事项

的停牌时间不超过1个月；重大资产重组

的停牌时间不超过3个月。

大东南初步确认公司筹划的购买

资产事项构成重大资产重组，理论上可

以停牌3个月，但是公司却只停牌10个

交易日，对于公司为何在没有公告任何

信息的时候就急于复牌，北京商报记者

致电和邮件采访了大东南，但是截至记

者发稿，公司并没有给予回复。需要注

意的是，大东南上一次停牌也是如此。

2017年12月18日，大东南公告称，

因控股股东正在筹划重大事项，可能

涉及公司控制权变更，该事项具有不

确定性，公司股票申请停牌。1月2日，

公司股票复牌，但是控制权转让事宜

却并没有实质性进展。

据大东南复牌时公告，2017年12

月29日，公司接到大东南集团《关于筹

划转让上市公司控制权的进展说明》，

由于相关中介机构就公司进行的尽职

调查、审计等工作尚未完成，交易双方

就控制权转让方案尚需进一步协商、

完善和论证，未能在预期时间内签署

正式的《股权转让协议》。

全新好转型期大股东“易主”
成为全新好（000007）第一大股东

仅一年多的时间，北京泓钧资产管理

有限公司（以下简称“泓钧资管”）便萌

生了“退意”，汉富控股有限公司（以下

简称“汉富控股”）拟溢价接盘。值得一

提的是，全新好近几年主营业务处于不

振的状态，谋求转型之路也并不顺

畅。未来，在汉富控股“上位”第一大股

东之后，全新好将如何发展成为市场关

注的焦点。

第一大股东将变更
2016年底跃升为全新好第一大股

东的泓钧资管将“退位”，公司将迎来

新的第一大股东。

2月8日，全新好披露了一则股权转

让协议。根据协议内容，公司第一大股

东签署了关于将所持公司全部股份进

行转让的协议。具体来看，在2月7日，全

新好收到公司泓钧资管送达的《股份转

让协议》（以下简称“协议”），协议就泓

钧资管将所持4685.85万股（占公司总

股份数的13.53%）股份转让给汉富控股

等相关事项进行了约定。根据约定，本

次股份转让总价为9.59亿元，约折合每

股20.47元，约为本协议签署日的前一

交易日上市公司股票二级市场收盘价

的122.84%，相较于公司停牌前的收盘

价16.66元/股溢价约23%。

值得一提的是，截至协议签署日，

标的股份中的4542.85万股股份已质押

给长江证券（上海）资产管理有限公司，

且该股份目前还处于质押状态。按照

约定，协议生效后，泓钧资管应立即与

质权人协商解除该股份的质押担保，并

在汉富控股支付第二笔股份转让款3.2

亿元之日起5个工作日内办理完毕相应

的解除质押登记手续。

据了解，泓钧资管在2016年10月

通过竞拍获得广州博融投资有限公司

持有的全新好3100万股股票，当时泓

钧资管以8.31亿元最高价拍下，较起拍

价6.4亿元溢价30%。加之此前持有股

份，泓钧资产一举成为全新好的第一

大股东。需要指出的是，泓钧资管所持

有的4650万股全新好股份的表决权

已委托给一致行动人、公司实际控制

人吴日松行使。公告显示，在协议生效

以后，泓钧资管应与吴日松协商解除

泓钧资管就标的股份对于吴日松的表

决权委托。

全新好董秘办公室工作人员告诉北

京商报记者，“表决权肯定是跟着股份

的，既然股份转让的话，需要与吴总进行

协商，他们之间也是协商同意了才做这

种事情。如果股权转让给了其他方，那么

表决权也是自然的（转让）”。

汉富控股拟“上位”
据悉，吴日松因接受泓钧资管的表

决权委托，为公司的实际控制权人。根

据2017年9月27日全新好发布的关于

收到《一致行动暨共同控制协议》公告

显示，一致行动暨共同控制协议签署

后，在泓钧资管与吴日松的《表决权委

托协议》到期或解除前，公司的实际控

制权人为吴日松、陈卓婷夫妇和上海

乐铮网络科技有限公司（以下简称“上

海乐铮”）。《表决权委托协议》到期或解

除后，公司的实际控制权人为泓钧资

管和上海乐铮。各方保证，自协议生效

之日起，与对方保持一致行动。

根据此前协议，公司实际控制权人

将发生变化。值得一提的是，上述各方

的一致行动关系是否存在变化在此次

股份转让协议中并未提及。对此，全新

好董秘办公室工作人员表示：“股权转

让之后会是什么情况，还是看具体的权

益变动，包括券商和股东之间确认的情

况。具体关系是否变化可以看之后的权

益变动报告书，会有具体的论述。”

在著名经济学家宋清辉看来，在资

本运作过程中，表决权委托的模式可以

使得资本方用最小的代价斩获上市公

司的主导权。协议中有解除上述表决权

委托的约定，可能是为了后续资本运作

做铺垫。目前第一大股东与实控人吴日

松为一致行动关系，公告却未表明股份

转让之后上述一致行动关系是否解除，

不排除存在变化的可能性。

汉富控股官网显示，汉富控股是

一家金融控股公司，旗下业务涵盖私

募股权投资、产业直投、不动产基金、

PPP项目投资、私人银行业务、家族信

托、普惠金融服务、互联网金融、金融

资产交易、征信咨询等多个领域。业务

板块具体又包括金融资本业务、财富

管理、家族信托、不动产金融投资、城

镇化建设投资以及资信评估。

天眼查信息显示，汉富控股成立

于2014年，法定代表人为韩学渊。■泽

实业有限公司持有汉富控股95%的股

份，北京沣溢咨询有限公司持有汉富

控股5%股份。股东■泽实业有限公司

由韩学渊100%持有。韩学渊则为包括

汉富控股在内的25家公司的法定代表

人、20家公司的股东。

全新好坎坷转型路
据悉，全新好目前主营业务为物

业管理和房屋租赁业，新涉足信息技

术服务业，不过尚处于前期投入阶段。

实际上，全新好近几年主业发展并不

乐观，在此背景之下也一直谋求转型，

不过进展并不顺利。汉富控股成为全

新好第一大股东之后，公司将如何发

展也备受市场关注。

数据显示，2013-2016年这四年当

中，全新好实现的扣非后归属净利润有

三年为负值。在宋清辉看来，扣非后归属

净利润更能反映一家上市公司主营业务

情况，而大部分年份为负值则表明公司

主营业务发展或并不健康。

回溯全新好历史公告可知，在2014

年，全新好围绕旅游饮食业、物业管理

等主业为基础，调整矿业投资和终止矿

产品贸易业务。全新好表示，2014年，除

物业管理和停车场经营业务基本正常

外，公司其他相关业务均面临巨大困

难。至2015年，公司主营业务主要变为

物业管理和房屋租赁业等，商品贸易业

（矿产品）、旅游饮食业已逐步退出公司

主营范畴，同时全新好开始加大产业战

略转型力度，全面转型向互联网、金融、

投资等产业。2016年，全新好新涉足信

息技术服务业。

不过，全新好转型之路并不顺利。

2016年6月，全新好抛出一份重组方案，

拟采用发行股份及支付现金相结合的

方式收购海南港澳资讯产业股份有限

公司（以下简称“港澳资讯”）100%股

权。彼时，对于此举的初衷，全新好表示

公司2013-2015年盈利能力较弱且不

稳定。交易完成后，公司的主营业务将

从物业管理和房屋租赁业等传统行业

转型为金融信息服务业，实现业务转型

和产业升级。不过，此重组遭到交易所

下发问询函称，接到投资者对公司重组

披露文件的投诉，全新好涉嫌重大信息

披露违法违规。另外，交易所就此次重

组是否构成借壳等进行了问询。在筹划

多时之后，该重组在当年7月宣布告吹。

全新好的转型之路由此遇阻。2017年

7月，全新好发布公告重启收购港澳资

讯事项，交易方式改为通过并购基金以

现金进行收购。然而，此次能否成行仍

存在较大的不确定性。

针对转型相关问题，全新好董秘

办公室工作人员告诉北京商报记者，

“公司的转型方向确切的说是向软件

技术信息这一方面进行转型，包括收

购港澳资讯，也是一个软件信息技术

服务企业”。提及收购遇到的困难，全

新好工作人员则表示：“主要还是当

时大股东涉及到的拍卖事项关系到

公司的控制权不稳定。”

全新好最新发布的2017年业绩预

告显示，预计公司2017年全年实现的

归属净利润为700万-1050万元，同比

下滑86.54%-91.03%。

北京商报记者 崔启斌 高萍/文
王飞/制表

2月8日股市最大的看点必然是乐视网开板，
4.34元的跌停板价格距离基金估值3.91元只有一个
跌停板的距离。客观地说，乐视网现在的基本面相
比基金确定其估值3.91元的时候更加糟糕，而乐视
网的开板更多的是游资短炒性质，大资金跌停买入
多为投机短炒，散户跟风抄底的风险极大。

据此前公告，乐视网预计2017年度亏损约116亿
元。从目前的境遇看，稍有价值的资产都已经处于
质押状态，即乐视网想要重新恢复活力，除了彻底
的资产重组之外，已经不可能有别的办法。然而，彻
底的资产重组通常都有一个先决条件，就是债权人
必须要同意债务重组，所谓的债务重组，对于债权
人肯定不是好事。简单地说，债务重组就是让债权
人让步，把应该还的钱都转换为一家公司持有股票，

然后等公司重新复苏后再卖出股票兑现债权，这一
过程对债权人来说无疑会增加风险，故只有在不得
不接受的情况下才能完成债务重组。

因而，这是双方商业博弈的过程。在这个过程
中，股东和债权人必须要比拼谁更狠、谁更怕公司
破产，谁就会在谈判中处于劣势，如果乐视网的股
价还能保持5元以上的价格，就意味着股东群体更
不愿意公司破产清算。所以本栏判断，4.34元的乐
视网股价应该不是底部。

在本栏看来，在诸多不确定性的背景之下，乐
视网目前并不具备股价止跌反弹的基本面。因而，
大资金在4.34元抄底买入乐视网的动机大概率属
于投机炒作。抄底资金很可能只是在单纯短炒，把
股价连续大幅下挫的乐视网当做短炒标的，利用

资金优势跌停板大单扫货，随后再以少量资金拉
高维持跌停板扫货的利润，而后在次日选择套利
卖出。此外，场内被深套的主力资金也可能借机获
得出逃的机会。

然而，对于散户投资者而言，抄底乐视网的性
价比并不高，而且投资风险极大。如果说手快的投
资者能够以4.34元买入乐视网，或有机会获利出
局， 但如果投资者在当日高点买入或者次日再追
高买入乐视网，被套牢的风险就会很大。而且，2月
8日乐视网出现放量打开跌停的情形，在次日一旦
开盘后股价表现未能继续强势，将会有大量在前
一交易日买入的投资者争相出逃，从而令乐视网
股价大幅承压。在本栏看来，类似乐视网这样的股
票，与其冒险参与，还不如静静地欣赏。

复牌公告未披露实质内容 大东南“一”字跌停

碧水源 实控人发兜底增持倡议

碧水源2月8日晚间发布公告称，公司收到实控人

文剑平提交的倡议书，倡议碧水源及其全资子公司、控

股子公司全体员工积极买入公司股票。文剑平承诺，凡

2月9日至2月28日期间净买入的碧水源股票，且连续持

有12个月以上并在职的员工，若因在前述时间期间增持

碧水源股票产生的亏损，文剑平将以个人资金予以补

偿；若有股票增值收益则归员工个人所有。

长江润发 控股股东遭被动减持

长江润发2月8日晚间发布公告称，公司接到控

股股东长江润发集团的通知，长江润发集团认购

“东吴证券-南京银行-东吴长江润发1号集合资产

管理计划”至今已有两年时间，因资管计划到期且

无法展期，因此被动减持。本次减持股份占公司总

股本的0.57%。

中国联通 董事会提前换届

中国联通2月8日晚间发布公告称，公司临时股东

大会审议通过《关于公司董事会换届暨选举第六届董

事会董事的议案》共14项子议案。公司董事会提前换

届，王晓初、李彦宏、廖建文等获选为公司第六届董事

会非独立董事；冯士栋、吴晓根等获选为公司第六届

董事会独立董事。

信邦制药 鼓励员工增持

信邦制药2月8日晚间发布公告称，鼓励公司及子

公司员工积极增持公司股票，控股股东之一致行动人

誉衡集团、实控人朱吉满承诺，员工于2月8日-3月30

日期间在二级市场买入公司股票，持有至计算补偿时

点并在职的，其买入的公司股票收益不足8%的，差额

由誉衡集团、朱吉满进行补偿。

方大特钢 拟派现金红利21亿元

方大特钢2月8日晚间发布公告称，公司2017年营

收为139.45亿元，同比增长56%；净利为25.4亿元，同

比增长281%。公司年报拟每10股派发现金红利16元

（含税），共计派发现金红利21亿元（含税），按照公司

最新股价15.68元/股计算，股息率高达10.2%。

国中水务 拟收购洁昊环保股权

国中水务2月8日晚间发布公告称，公司拟通

过非公开发行股份的方式，购买洁昊环保56.64%

股权，交易对价为2.04亿元，股份发行价格为4.08

元/ 股。国中水务表示，通过本次交易，公司拟注入

拥有一定竞争优势、具有盈利能力的工业烟雾气污

染治理设备业务。

同方股份 7.66亿股限售股将解禁

同方股份2月8日晚间发布公告称，公司7.66亿股

非公开发行有限售条件流通股将于2月26日上市流

通，占公司总股本25.84%。 栏目主持：马换换
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