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如何防范“忽悠式”增持
周科竞

本版文字仅供参考 据此入市风险自担
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北京商报讯（记者 崔启斌 马换换）
烟台中睿新能源科技有限公司（以下简

称“烟台中睿”）及其一致行动人对梅

雁吉祥（600868）的举牌行为引起了监

管部门的关注。2月26日晚间，梅雁吉

祥在回复上交所的问询函中表示，本

次增持方的实际控制人马敬忠旨在获

得公司第一大股东地位，谋求对公司

的控制权。这也意味着梅雁吉祥无控股

股东及实控人的境况有望终结。

2月23日梅雁吉祥发布公告称，公

司获烟台中睿及其一致行动人中科中

睿举牌，举牌方持股比例达5%。据悉，

烟台中睿主要经营范围包括新能源技

术的研究推广服务，企业管理咨询服

务，中科中睿经营范围包括技术推广服

务和软件开发，烟台中睿持有中科中睿

100%的股权。马敬忠为烟台中睿与中

科中睿实控人。对于增持的原因，烟台

中睿及其一致行动人表示看好梅雁吉

祥未来的发展，并表示在未来12个月内

将根据证券市场整体情况并结合梅雁

吉祥的业务发展以及股票价格情况等

因素，拟继续增持梅雁吉祥不低于1000

万股且不超过1亿股的股份。梅雁吉祥表

示，公司此前无控股股东及实际控制人，

后续如烟台中睿及其一致行动人继续

增持，可能导致公司的控股股东、实际

控制人发生变动。

在梅雁吉祥发布上述简式权益变

动书之后，上交所对此也“闪电”下发

了问询函。

上交所要求烟台中睿及其实际

控制人进一步明确购买梅雁吉祥股

票，是否与获取梅雁吉祥控制权有关

等问题。

2月26日晚间，梅雁吉祥在对上交

所的问询函中表示，本次烟台中睿及

其一致行动人的实际控制人马敬忠通

过增持购买公司股票，并拟在未来12

个月内继续增持公司股票，旨在获得

公司的第一大股东地位，同时在符合

相关法律法规及公司章程规定的范

围内，谋求对公司的控制权。烟台中

睿及其一致行动人在成为梅雁吉祥

的第一大股东后，希望进入梅雁吉祥

的董事会，参与公司重大决策，以对

梅雁吉祥的业务发展、资产重组、业

绩提升带来积极影响。但截至回复出

具日，烟台中睿及其一致行动人尚未

有具体的后续安排。

对于上述增持的资金来源，烟台

中睿表示，增持股份的资金为0.866亿

元，全部为公司的自有资金；中科中睿

则表示，此次增持梅雁吉祥股份的资

金为3.334亿元，其中2亿元为公司的自

有资金，1.334亿元为公司向东海证券

股份有限公司通过融资融券方式获得

的资金。

据悉，烟台中睿注册资本为4亿

元，目前实收资本为3.85亿元，扣除向

中科中睿出资的2亿元和本次增持股

份的0.866亿元后，烟台中睿目前尚有近

1亿元可供实施后续增持计划。烟台中

睿拟使用自有资金，同时不排除通过控

股股东借款等自筹资金的方式对梅雁

吉祥进行增持。

根据梅雁吉祥披露的2017年三季

报显示，截至2017年9月30日，广州市

仲勤投资有限公司（以下简称“仲勤投

资”）为梅雁吉祥的第一大股东，持股

比例达5%。需要指出的是，仲勤投资为

恒大旗下成员公司。

针对相关问题，北京商报记者致

电梅雁吉祥董秘办公室进行采访，不

过未有人接听。

谁都未曾想到，一次普通的配股，

竟然导致华仁药业（300110）连续7个

交易日跌停。虽然公司实控人发布增持

倡议，华仁药业控股股东也抛出一份增

持计划，却依然改变不了公司股价连续

跌停的命运。由于股价重挫，参与配股

的投资者也处于大比例浮亏的状况。

数据显示，华仁药业控股股东所质押股

份超过九成。在业内人士看来，股价连

续下跌也让公司控股股东面临较大的

股权质押风险。

连“吃”七跌停
华仁药业所配股份在2月26日上

市流通，当日早间，在公司控股股东抛

增持计划的背景下，华仁药业股价仍

延续前期走势，继续跌停。

2月26日早间，华仁药业发布了一

则控股股东拟增持的计划。公告显示，

公司控股股东广东永裕恒丰投资有限

公司（以下简称“广东永裕”）及其全资

子公司、一致行动人永裕恒丰投资管

理有限公司（以下简称“永裕恒丰”），

基于对公司长期投资价值的认可及对

未来持续稳定发展的信心，拟在未来6

个月内累积增持不超过公司已发行股

份总数的2%。在业内人士看来，这不失

为控股股东在公司股价连续跌停之下

的护盘之举。

不过，即便如此，华仁药业股价在

2月26日仍然跌停。交易行情显示，华

仁药业2月26日以跌停价开盘，截至收

盘，在大量卖单的抛压之下，公司股价

仍然被封死在跌停板上。截至收盘，华

仁药业报收6.6元/股，下跌9.96%，在跌

停价上约有245万手卖单排队等待出

逃，折合市值逾16亿元。整体来看，华

仁药业全天成交金额共3.11亿元，换手

率为3.99%。

盘后深交所公布的交易公开信息

显示，华仁药业遭到各路营业部的大

笔抛售。其中，处于卖一席位的国元证

券重庆观音桥步行街证券营业部在当

日卖出金额约为9586.34万元。

实际上，这已经是华仁药业连续

走出的第七个“一”字跌停板。回溯华

仁药业历史公告可知，因配股缴款，公

司股票自2月1日停牌，2月9日复牌之

后，华仁药业则开启连续跌停模式。东

方财富统计数据显示，华仁药业在近7

个交易日累计跌幅超过50%，而在此期

间，大盘则上涨5.04%。

而早在2月22日，华仁药业就披露

了公司实控人倡议员工增持的公告。公

司董事长、实际控制人周希俭基于对公

司未来业绩持续增长的信心和对公司

股票长期投资价值的认同，倡议华仁药

业及全资子公司、控股子公司全体员工

积极买入公司股票。不过，不同于大部

分上市公司实控人或控股股东发布的

兜底增持倡议，华仁药业实控人发布的

增持倡议并未提及兜底。

在著名经济学家宋清辉看来，兜

底式增持的现象一般在市场和个股弱

势的情况下才会出现，通常是为了维护

股价。“华仁药业实控人发布增持倡

议，未提及兜底，这种增持倡议并不常

见。兜底式增持比仅仅发布增持倡议

效果要好很多。”宋清辉如是说。

配股为直接诱因
在业内人士看来，除去复牌之后存

在补跌因素，华仁药业此次股价大跌的

直接诱因则为配股。

据了解，2017年6月20日，华仁药

业发布配股预案。根据预案，公司拟按

照每10股配售不超过2股的比例向全

体股东配售，配股募集资金总额预计

不超过7.03亿元。募集资金将用于公司

偿还有息负债、补充流动资金。其中，

有息负债包括融资租赁款3.25亿元以

及银行长期借款1700万元。另外，公司

控股股东广东永裕和永裕恒丰承诺以

现金方式全额认购华仁药业2017年配

股股份。2017年11月13日，华仁药业公

告称，配股申请获得证监会发审委审

核通过。一个月后，公司配股申请获得

证监会核准批复。

据悉，配股是指上市公司向原股东

发行新股、筹集资金的行为。宋清辉具

体介绍道，按照惯例，公司配股时新股

的认购权按照原有股权比例在原股东

之间分配，即原股东拥有优先认购权。

华仁药业的配股进程有条不紊地

进行着。今年1月底，华仁药业开始网

上配股路演。最终，本次配股以股权登

记日2018年1月31日收市后公司总股

本为基数，按每10股配售2股的比例向

全体股东配售，配股价格为3.56元/股。

配股发行结果显示，1月31日收市后按

3.56元/ 股、每10股配售2股向全体股

东配售，华仁药业共募资6.98亿元，配

售比例高达99.435566%。这也意味着

几乎所有的投资者都参与了配股。此

次配股新增的约1.96亿股，于2月26日

起上市流通。

据了解，华仁药业于2010年上市，

所属产业为医药健康，主要从事非PVC

软袋大容量制剂及配套产品的研发、生

产与销售。华仁药业发布的2017年业绩

快报显示，公司2017年实现的归属净利

润约为3835.35万元，同比增长60.16%。

华仁药业表示，随着普通输液收入稳步

上升以及腹膜透析液等品种收入的快

速增长，整体收入较同期略有增加；同

时，工业板块收入占比增加，整体毛利

率提升，利润较同期增加。

值得一提的是，华仁药业2014年、

2015年业绩经历了滑铁卢，实现归属净

利润连续两年同比腰斩，归属净利润也

由2013年的约1.22亿元下降至2015年

的约2294万元。

参与配股者大比例浮亏
华仁药业股价的暴跌让参与配股

的投资者损失惨重。

以投资者配股前最后一个交易日

收盘价买入华仁药业股票并参与配股

来看，参与配股的投资者目前已处于

大额浮亏状态。具体来看，若某位投资

人在1月31日以收盘价15.8元/ 股买入

华仁药业100股，其后以3.56元/ 股每

10股配2股。由此计算可知，该投资者

获得公司120股股票合计花费成本为

1651.2元。以2月26日的收盘价格6.6

元/股计算，目前120股的市值仅为792

元，则意味着该投资者账面损失已达

约52.03%。

值得一提的是，数据显示，目前华

仁药业市盈率高达252.68倍。一位不愿

具名的行业人士分析认为，相较于同行

业公司而言，目前华仁药业的估值还是

偏高，投资的安全边际并不高。若股价

继续下跌，届时，参与配股的投资者损

失将继续扩大。

除参与配股的投资者大比例浮亏

外，公司控股股东所质押股份比例过

高同样存在较大的隐患。在2月22日，公

司发布的实控人倡议员工增持的公告

中，华仁药业曾提示公司控股股东股权

质押风险。彼时，华仁药业表示，截至公

告日，周希俭通过广东永裕和永裕恒丰

间接持有公司股份占公司总股本

26.46%；所持有公司股份累计被质押股

份数量占所持公司股份总数的90.28%，

占公司总股本的23.88%。

针对相关问题，北京商报记者应华

仁药业董秘办公室工作人员要求向对

方发去采访函。截至记者发稿，对方未

回复采访函。

北京商报记者 崔启斌 高萍/文
王飞/制表

华仁药业配股“劫”

据媒体报道，百余家上市公司公布增持计
划，仅半数完成。本栏认为，证监会有必要对上市
公司大股东等做出的增持承诺履行情况进一步
从严监管，强调一些增持的重点，以防范“忽悠
式”增持的发生。

诸如，2月26日晚间，激智科技发布公告称，公司
收到控股股东张彦通知，基于对公司持续稳健发展
的信心及公司价值的认可，其拟6个月内增持不超
过3%的公司股份。从表面看，这一增持计划和以往
的基本大同小异，但“忽悠”特征依然存在。

这里面有几个关键点，一是增持的数量，为什
么是不超过3%，而不是不低于3%？简单地说，增持
100股也是不超过3%，这就为后续的低效率履行增
持承诺预留了很大的操作空间。所以本栏认为，大

股东增持计划，不仅要公布增持的上限，也要公布
下限，让投资者知道大股东最少能增持多少股票，
这才是促成投资者信心的重要因素。

第二个关键点是增持的强制条件。即激智科
技刚刚经历了三个跌停板及临时停牌，目前仍处
于“一”字跌停的状态，大股东增持也应该说明，
在股价达到什么价格时， 自己将会买入多少股
票，或者是在什么价格全力护盘。只有让投资者
最大化地了解大股东维护股价的决心，才能让增
持达到最好的效果。

第三点是增持股票的途径，大股东增持股票，
也不一定非得要从二级市场买入。 还以激智科技
为例，完全可以以要约买入的方式增持，例如激智
科技目前股价29.1元，处于“一”字跌停之中，此时

大股东可以公告，2月27日和2月28日两天，投资者
如果接受要约， 可以选择在25元的价格把股票卖
给大股东， 如果接受要约的数量不超过总股本的
3%，那么接受要约的全部成交，如果接受要约的
数量超过总股本的3%，那么接受要约的投资者按
照比例卖出股票给大股东，这样的做法方便快捷，
对股价的支撑也最为直接。

此外，就是增持资金的来源问题。大股东提出
增持股票，自然需要大量的资金，为了防止大股东
今后以资金不足的理由拒绝增持股票， 本栏建议
大股东应在发布增持公告后10个交易日内将资金
存入大股东股票账户， 并且在完成增持前不得取
出，这样就能证明大股东的增持实力，也自然会对
维护股价构成更加强有力的支撑。

举牌方谋求控制权 梅雁吉祥“无主”状态有望终结

易成新能 2017年亏损逾10亿元

易成新能2月26日晚间发布公告称，2017年营收

18.26亿元，同比降24%；净利亏损10.23亿元，同比由盈

转亏。易成新能表示，报告期内传统客户大幅减少对晶

硅片切割刃料的采购，造成晶硅片切割刃料产品销量和

单价均出现大幅下滑，传统业务经营性亏损严重。

江泉实业 终止筹划定增

江泉实业2月26日晚间发布公告称，公司决定终止

筹划非公开发行股票事项，并将于28日召开投资者说

明会，公司股票27日起复牌。江泉实业表示，公司本次

非公开发行股票募集资金拟收购的资产交易金额特

别巨大，拟收购的资产涉及海外收购，且涉及内地和

境外两地上市相关法律法规，交易较为复杂。

继峰股份 限售股3月2日解禁

继峰股份2月26日晚间发布公告称，公司将有4.59

亿限售股于3月2日上市流通，占公司总股本的71.98%。

本次上市流通的限售股为公司首次公开发行限售股，

涉及的股东为继弘投资和WingSing。

神州长城 实控人倡议增持并兜底

神州长城2月26日晚间发布公告称，公司控股股东及

实控人、董事长陈略向全体员工发出增持股票倡议书，

凡于2月27日-3月31日期间，公司及全资子公司、控股

子公司员工通过二级市场买入公司股票且连续持有12

个月（含）以上并届时仍在职的员工，若因在前述期间买

入公司股票而产生的亏损，由陈略以现金予以全额补偿；

若产生收益，则归员工个人所有。 栏目主持：马换换

以华仁药业停牌前收盘价买入
参与配股的投资者损益一览

时间 收盘价 损益

2月9日 12.39元/股 浮亏9.96%

2月12日 11.15元/股 浮亏18.97%

2月13日 10.04元/股 浮亏27.03%

2月14日 9.04元/股 浮亏34.3%

2月23日 7.33元/股 浮亏46.73%

2月26日 6.6元/股 浮亏52.03%

北京商报讯（记者 崔启斌 马换换）2月26日晚间，
根据大连证监局官网信息显示，因獐子岛（002069）的

“扇贝门”事件，獐子岛以及公司的三名高管被大连证

监局出具了警示函。

大连证监局表示，獐子岛在底播虾夷扇贝采捕、销

售存在异常情况，对公司2017年三季报做出的2017年

度盈利预测数据将产生重大影响，可能导致实际经营

业绩与预测业绩存在重大偏差的情况下，公司未及时对

业绩预告进行修正或进行必要的风险提示。獐子岛的上

述行为违反了《上市公司信息披露管理办法》的相关规

定，对此，大连证监局决定对獐子岛采取出具警示函的

监管措施。此外，大连证监局表示，吴厚刚作为獐子岛

的董事长兼总裁、孙福君作为董事会秘书、勾荣作为首

席财务官对獐子岛的上述行为负有主要责任，按照《上

市公司信息披露管理办法》的有关规定，决定对上述人

员采取出具警示函的监管措施。

獐子岛及公司三位高管
遭大连证监局出具警示函


