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抓紧建立中央和地方监管机制

（上接1版）

·风向标·

·资讯·

中美贸易摩擦升温 人民币创新高

北京商报讯（记者 王晗）各类型基金一季度
的整体业绩已揭晓，去年破冰成立的首批6只公募

FOF产品业绩备受瞩目。不过，从一季度市场表现

来看，6只FOF产品并没能在“季考”中交出亮眼

“考卷”，业绩全线飘绿。

同花顺iFinD数据显示，今年一季度，海富通

聚优精选混合业绩垫底首批6只公募FOF产品，一

季度末，该基金收益亏损5.16%，低于同期-0.62%

的平均业绩基准，且低于同期沪深300指数。嘉实

领航资产配置混合（FOF）A、C份额以2.94%、

3.19%的亏损幅度紧随其后，此外，泰达宏利全能

混合（FOF）A、C份额年内业绩亏损幅度超1%，南

方全天候策略（FOF）A、C份额，华夏聚惠（FOF）

A、C份额，建信福泽安泰混合（FOF）一季度收益

率亏损幅度徘徊在0.65%-0.38%之间。

事实上，行业内围绕公募FOF发展前景问题

的探讨由来已久。受一季度市场行情影响，成立至

今，仅有南方全天候策略（FOF）A份额，华夏聚惠

（FOF）A、C份额，建信福泽安泰混合（FOF）产品

获得盈利。

公募FOF业绩迟迟不见起色与产品生不逢

时不无关系，盈码基金研究员杨晓晴认为，今年

一季度股市下调幅度较大，偏股基金显著亏损，

而首批公募FOF均配置了一定比例的偏股型基

金，FOF所投货基积累的安全垫不足以覆盖偏股

基金的亏损。

翻看已下发的两只公募FOF年报数据发

现，基金公司普遍建仓偏于谨慎，货币基金配置

比例较高，运作较为稳健，截至去年底，南方全

天候策略（FOF）和嘉实领航资产配置（FOF）的

基金配置比例均超90%，如南方全天候策略

（FOF）去年底基金投资占基金资产净值比高达

92.44%，其中货币基金配置占比高达八成，此外

固定收益投资、银行存款和结算备付金分别占

比0.19%、6.35%。同样，嘉实领航资产配置

（FOF）的2017年年报也显示，该FOF在去年底

基金投资比例达到93.05%，银行存款和结算备

付金合计占比6.8%，前十大重仓基金中，货币基

金占据6个席位。

在偏股基金布局方面，中欧基金旗下偏股

产品受到公募FOF产品青睐。南方全天候策略

混合（FOF）四季度末持有中欧新趋势混合

（LOF）A份额、中欧价值发现混合A份额两只基

金，嘉实领航资产配置混合（FOF）重仓持有中

欧明睿新常态混合基金1212万份，占基金资产

净值比例0.6%。

此外，公募FOF产品2017年年报中持有人占

比情况也颇受关注，在机构客户大比例持有公募

基金的当下，散户成为公募FOF购买主力。如嘉

实领航资产配置混合（FOF）个人投资者占比高

达84.25%，南方全天候策略个人持有基金占比高

达99.6%。对此，杨晓晴坦言，目前公募FOF个人

持有者比例之所以较高，既有渠道发力营销的作

用，也有投资者对中低风险新产品“猎奇”的原

因，而机构投资者多还处于观望状态。不过，未来

随着公募FOF投管能力的提升，FOF产品的稳健

性逐渐显现，机构资金或将加速入场；个人投资

者的新鲜感虽会有所消退，但伴随着刚兑打破、

理财产品的净值化，个人资金与机构资金也会分

流至FOF产品中。

全线飘绿 首批公募FOF业绩大跌眼镜
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2018年以来，人民币兑美元汇率

强势上涨。4月2日，人民币中间价升破

6.28关口，再创2015年8月11日“汇改”

以来新高。4月1日凌晨，中国宣布对自

美进口的128项产品加征15%或25%

关税。在分析人士看来，贸易摩擦是导

致近日汇率变动的主要因素。长期来

看，人民币汇率是受到多种因素影响

的有机博弈的结果，将呈现稳中趋升

的走势。

中间价破6.28
中国外汇交易中心的最新数据显

示，人民币兑美元汇率中间价报

6.2764，上调117个基点。人民币中间

价升破6.28关口，再创2015年8月11日

“汇改”以来新高。

北京商报记者注意到，最近一周，

人民币中间价连续攀高，离岸人民币

中间价一日内涨幅超500个基点。事实

上，自2018年以来，人民币汇率总体持

续升值中，今年一季度，境内人民币升

值逾3.7%，创2008年一季度以来最大

季度涨幅；境外人民币已升值逾3.9%。

此次汇率强势上涨主要受市场情

绪影响，分析人士表示，本轮人民币的

飙升主要缘于美元指数的超预期疲软

导致投资者抛售美元动力加大。

数据显示，一季度以来，美元一路

走跌，累计跌幅约2.5%。今年3月，美联

储如期加息也没有逆转其疲软的走

势，美元指数不升反降。3月21日凌晨，

美联储公布了3月货币政策会议纪要，

宣布加息25个基点，将基准利率提高

到1.5%-1.75%之间，与市场普遍预期

相符。政策声明指出，预计2018年美联

储还有两次加息。不过，当日美元指数

大幅下挫，接近9个交易日低位。

苏宁金融研究院宏观经济中心主

任黄志龙认为，今年以来人民币汇率

强劲升值原因之一是美元汇率的持续

走低，即便是美联储可能加快升息节

奏，美元仍没有走出低迷的态势。

贸易摩擦成助推剂
在市场看来，中美贸易谈判也是

影响人民币上涨的原因之一。4月1日

凌晨，中国宣布对自美进口的128项产

品加征15%或25%关税。这是针对美国

此前对进口钢铁和铝产品加征关税的

回击正式落地，此次回击只是中国对

美国232措施的反击，中美贸易摩擦或

许将成为常态。

中金所研究院首席经济学家赵庆

明表示，“中美经贸摩擦对全球经济增

长绝非好事”，如果美元指数继续走

弱，大部分非美货币汇率在走强的情

况下，人民币将难以逆市走弱。

500金研究院院长肖磊分析道，贸

易摩擦是导致近日汇率变动的主要因

素，如果国内提高进口税率，意味着对

美元需求的进一步降低，对人民币需

求的进一步巩固，人民币汇率受此影

响走强很正常。

“长期以来人民币汇率政策及其

水平始终是中美经贸争端中重要的议

题之一。”黄志龙认为，经济基本面因

素，特别是中国经济在去年实现了企

稳回升也给了人民币有力支撑。他进

一步分析，今年初的经济表现依然韧

性十足，加上近期中央实行了史无前

例的减税政策，首次下调增值税税率，

为企业降税规模高达4000亿元以上，

今年全年累计降低税费规模将超过1.1

万亿元，这些都是支撑经济稳健增长

的关键因素。

人民币将稳中趋升
市场普遍关心的是，中美贸易后

续的政策会对人民币汇率产生怎样的

影响？

关于剑拔弩张的中美贸易战，4月

2日，中方发布针对美国232措施的产

品征税清单，对原产于美国的7类128

项进口商品中止关税减让义务。分析

人士指出，中方此举可谓是先礼后兵

合理反击，如果美国继续一意孤行，中

方将再还击。

肖磊分析称，目前看全球贸易摩

擦不断，中国的金融开放度有所提高，

也会导致市场对中国的期待比较高，

人民币也会受到支撑。中国目前有一

定的经济压力，出口方面本身增长压

力会比较大，持续的人民币升值，对贸

易和经济都不太有利，因此未来保持

强势的情况下，人民币汇率也存在被

干预的可能，很快可能会看到央行等

在这方面的动作。

对于后续政策，黄志龙认为，中

国政府不会主动发起新的贸易争

端，后期中国在贸易政策上是否有

新举措，关键要看美国政府是否会

有新动向。人民币汇率会受到中美

贸易争端的影响，但主导因素仍然

是美元汇率走势和中国经济基本

面，中短期内人民币汇率仍将呈现

稳中趋升的走势。

对于长期人民币走势，大成基金

基金经理冉凌浩认为，人民币汇率是

受到多种因素影响的有机博弈的结

果，相较之前一边倒的情况，在没有明

显外部事件冲击下长期来看，会趋向

稳定。对于此轮人民币上涨，国家外汇

管理局新闻发言人、国际收支司司长

王春英近期也表示，人民币兑美元汇

率持续上涨，汇率表现已经展现出了

双向波动的特点，汇率的弹性有很大

的提升。

北京商报记者刘双霞实习记者朱沛镕/文
白杨/制表

北京商报讯（记者 崔启斌 实习记
者 宋亦桐）4月2日，记者注意到，中国
互联网金融协会信息披露服务平台近

日新增2家平台接入，分别是宝点网和

投之家。宝点网交易总量为43.1亿元，

待偿金额为4.7亿元，记者通过调查发

现，宝点网以国资控股P2P平台公开宣

传，但其股东只是一家非营利社会组

织，并非真正的国有企业，国资背景引

质疑。

公开资料显示，宝点网是一款自

助型网络投资理财平台，原名为微贷

中国，平台运营主体为成都伟品信息

技术服务有限公司，该平台于2012年

8月18日正式上线，主要为有理财需求

的个人和中小企业提供投资渠道，同

时也为有资金需求的个人和中小企业

提供小额贷款。

宝点网2016年3月成为中国互金

协会首批会员，2017年11月22日宝点

网与浙江民泰商业银行合作正式签订

资金存管协议，上线银行存管系统，宝

点网官网显示，截至2018年3月31日，

平台的逾期金额为267.83万元，逾期笔

数为218笔。

宝点网控股股东为北京辉煌大地

科技有限公司（以下简称“辉煌大

地”），持股比例为60%，也是其宣传的

国资控股的来源。公开资料显示，辉煌

大地系中国民族贸易促进会孙公司，

据中国民族贸易促进会官网介绍，其

是国家一级社会组织，主要由全国各

省市等地区的各类企、事业单位以及

相关团体组成。

天眼查资料显示，辉煌大地投资

的剑川世纪智慧矿业有限公司曾因未

按规定提交年度报告信息而被列入企

业经营异常名录，于2017年12月18日

移除，另一家财富时代融资担保有限

公司，曾因未按时履行法律义务被法

院强制执行。

在盈灿咨询高级研究员张叶霞看

来，中国民族贸易促进会可能与上述

国资企业认定标准不符，北京商报记

者针对此事件致电宝点网客服人员，

对方表示并不知情。

“夸大平台股东背景宣传，可

能会误导投资人认为平台是在政

府指导下成立的，误导投资人认为

平台出现逾期等情况后国资股东

会兜底，形成投资人对‘国资=安

全’的错误心理预期。”张叶霞进一

步表示。

另一家接入官方信披系统的平台

投之家，交易总额为231.7亿元，待偿金

额为33.2亿元。

官网资料显示，投之家成立于

2014年9月，运营主体为深圳投之家金

融信息服务有限公司，隶属于盈灿集

团，网贷之家兄弟品牌，专注服务于

有投资需求的个人及中小微企业，但

经过2017年底的股权变更后，原控股

股东、盈灿集团旗下的上海闻玺企业

管理有限公司已经退出，新控股股东

为镇江富隆天钰科技有限公司，投之

家官网显示，投之家与上饶银行签订

的资金存管系统升级已于4月2日正

式上线。

宝点网接入信披系统 国资背景引质疑

3月开展中期借贷便利操作4325亿

北京商报讯（记者 刘双霞）4月2日，据央行数据
显示，3月，为维护银行体系流动性合理稳定，结合金

融机构流动性需求，央行对金融机构开展中期借贷便

利操作共4325亿元，期限一年，利率为3.25%。3月末

中期借贷便利余额为49170亿元。自3月22日起，央行

调整常备借贷便利利率，调整后隔夜、七天、1个月利

率分别为3.4%、3.55%和3.9%。

央行同时披露，3月，央行对国家开发银行、中国

进出口银行、中国农业发展银行三家银行净增加抵押

补充贷款共808亿元，3月末抵押补充贷款余额为

29914亿元。

币种

美元人民币

日元人民币

港元人民币

欧元人民币

英镑人民币

中间价

6.281

0.059

0.8001

7.7495

8.8353

人民币对外币即时汇率一览
涨跌幅

0.13%

0.07%

0.15%

0.25%

0.51%

今年以来人民币中间价走势

2018-01-02 2018-01-23 2018-02-07 2018-03-21 2018-03-26 2018-04-02

6.5079

6.4009

6.2882

6.3396

6.2764

6.3193

金融监管迈向一盘棋
本次会议针对打好“三大攻坚战”提出的一些举

措也备受热议，其中就包括在防范金融风险方面提出

的“要抓紧协调建立中央和地方金融监管机制，强化

地方政府属地风险处置责任”。

事实上，2014年国务院出台关于界定中央和地方

金融监管职责和风险处置责任的意见，就已经初步形

成了中央和地方两个层面的金融监管体系。当年的清

华五道口全球金融论坛上，时任广东金融学院院长的

陆磊表示，中央金融监管应避免过度的微观渗透，中

央和地方应该进行监管层面的分工。他还提到，无论

“一行三会”模式如何调整，地方金融监管的制度或许

应该考虑建立起来。

“一行三会”模式目前已变更为“一委一行两会”

（即国务院金融稳定发展委员会、央行、银保监会和证

监会）新格局，且中央监管层面已经建立了由人民银行

牵头的金融监管协调部际联席会议制度，金融监管体

系得以完善，但地方金融监管协调机制尚未建立。中国

人民大学重阳金融研究院高级研究员董希淼对北京商

报记者表示，从近些年民间借贷领域的风险可以看出，

眼下地方政府金融监管职能配置过于分散，导致了风

险出现后处置责任并不明晰的情况。

地方政府在金融风险防控中的作用也有待加强。

2017年年中召开的第五次金融工作会议上，明确了地

方政府要在坚持金融管理主要是中央事权的前提下，

按照中央统一规则，强化属地风险处置责任。彼时分

析便指出，这意味着未来地方政府需要积极配合金融

监管机构处理地方金融风险。

董希淼认为，未来在坚持金融监管主要是中央事

权的前提下，应进一步完善地方金融监管机制，制定新

办法、探索新模式，发挥地方政府在金融监管和风险处

置中的作用。中央与地方金融监管机制进一步协调，也

被业内人士视为金融监管向“全国一盘棋化”迈进。

防范风险重点去杠杆
如果说因为金融是经济的血脉，又因金融风险具

有隐蔽性、复杂性、突发性和传染性，使得国家将防控

金融风险提到如此高的位置，再进一步去看金融风险

的源头，一定意义上则是高杠杆。

本次会议提出，要以结构性去杠杆为基本思路，分

部门、分债务类型提出不同要求，地方政府和企业特别

是国有企业要尽快把杠杆降下来，努力实现宏观杠杆

率稳定和逐步下降。根据日前国家金融与发展实验室、

国家资产负债表研究中心发布的2017年中国去杠杆进

程报告显示，包括居民、非金融企业和政府部门的实体

经济杠杆率由2016年的239.7%上升到242.1%。

“2017年我国总杠杆率上升主要归因于居民杠杆

率攀升，但国有企业杠杆率依然是当前我国最突出的

债务问题和去杠杆工作的重点领域。”恒丰银行研究

院商业银行研究中心主任吴琦指出，从国企债务总量

看，根据财政部发布的数据，2018年1-2月，国有企业

负债总额已超过106亿元，同比增长9.3%。

吴琦表示，近年来国有企业降杠杆工作积极稳妥

推进，但总体成效仍低于预期，而且一些内生性、结构

性的问题日益凸显，例如有企业同时肩负税收、就业、

投资等职能，在去杠杆过程中，易于受地方政府部门

的干预，以及地方保护主义的压力；又如部分国有企

业集中在钢铁、煤炭、电力等行业，在这些行业中去杠

杆又与去产能、补短板等任务相交织，进一步加大了

企业去杠杆的压力。此外，一些创新的债务重组方式，

比如资产证券化、市场化债券股等，在实施过程中受

政策法规不明确、中介服务不完善等因素影响，也在

一定程度上制约了国企债务重组的进程和效果。

对此，吴琦认为，未来国企降杠杆需遵循“严格控制

增量，有序化解存量”的总体原则，一方面严格控制增量

债务，推动国有企业形成合理的资产负债结构，另一方

面以优化债务结构为主线，有序化解存量债务，推动国

有企业提升发展质量和效率。他还提到通过市场化债转

股、资产证券化等方式，盘活国有资本存量，积稳妥推进

企业债务重组，推动企业脱困发展和转型升级。


