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客运市场供需双升
据了解，截至报告期末，国航常旅

客会员规模超过5000万人，贡献收入占

比达到43.7%，同比提高3.8个百分点。

两舱收入达到131.1亿元，同比提高

12.7%。付费选座、预付费行李产品、登

机口升舱等附加产品销售收入同比增

长32%。在全行业运力投入高速增长的

同时，投产效率进一步提升。虽然受到

油价回升等不利因素的影响，但国航仍

实现较好业绩。

国航年报指出，2017年中国航空

运输业客运市场整体呈现供需两旺

局面，出境旅游需求持续增长，国际

航线稳中有升。截至去年底，国航（含

大连航空及内蒙古航空）经营的客运

航线条数达到420条，其中国际航线达

101条。由此可见，随着近年来出境游

的升温，也相应提升了航空公司的客

运业绩。

不过，有业内人士对其营收不及预

期提出了质疑。对此，民航业资深评论

员綦琦指出，由于燃油价格提高、人民

币走势较强硬，航空业外部影响因素较

大，预期是依据去年水平预测的，实际

情况存在出入也很正常。中国民航管理

干部学院教授邹建军也认为，收入过千

亿元是规模扩大的直接结果。从收入占

比来看，国航的欧美业务明显要高于

2016年，发展相对较好。但日韩的收入

占比呈现下滑态势，应该是影响其国际

业务发展的部分因素。

此外，针对此前业内普遍反映的高

铁提速对民航业带来的冲击，中国国航

董秘周峰曾表示，一定程度上高铁反而

有助于航空公司进行及时调整，将飞机

投放到更远的航线。据了解，国航一直

以来以长航线为主要营运对象，业内人

士分析，高铁对于中短航线影响较大，

对长航线的影响甚微。

货运混改持续推进
除客运外，国航货运收入增幅明

显，且货运混改也已上路。此前，关于国

航货运混改，市场上流传出多种方案。

去年8月，国航相关负责人曾对外表示，

“关于（货运）混改，我们组织了专门的

班子，正在做方案，具体的股权比例暂

时还不确定。我们会根据自己的商业模

式、未来发展的定位，选择战略合伙

人”。他强调，货运混改的目的在于转变

商业模式，转变为综合物流服务商，并

进一步完善公司治理。

业内人士表示，去年民航行业整体

发展不错，在国航的年报中可以看出，

货运业务回暖显著，需求增幅加速1.31

个百分点，载运率提升1.78个百分点，

货运吨公里收入同比提升14.36%，其中

国际提升17.55%，拉高货运收入增幅至

23.48%。

据国家统计局发布的《2017年国民

经济和社会发展统计公报》显示，2017

年全年货物进出口总额277923亿元，同

比增长14.2%。其中，出口额增长10.8%，

进口额增长18.7%。全球经济形势转好，

航空货运需求保持稳步增长。

国航相关负责人还分析，“货运业

务并不会一直呈直线上升，比如最近的

中美贸易摩擦升级，也可能会对货运产

生一定的影响，但由于我们判断对实

体经济的影响不会太大，因此也不会

对我们的客货运产生特别大的影响”。

构建航线网络布局
值得注意的是，去年四大航企业绩

全部走高。东航实现营业收入1017.21

亿元，同比增长3.21%；净利润同比增长

40.91%。南航完成营业收入1274.89亿

元，同比增长11.05%；净利润同比上升

16.97%。海航营业收入为599.04亿元，

同比增长47.26%，净利润同比增长

13.83%。业内普遍认为，在去年取得较

好业绩后，今年各大航企将继续展开航

线网络建设大比拼。

在今年3月底披露的年报中，国航

方面表示，将加大对国内、国际航线的

布局。针对今年的经营风险，国航指出，

中国二线城市机场远程发展迅速，去枢

纽化现象明显。此外，随着二线城市的

远程市场高速增长、航线范围的逐步

扩大，国内拥有宽体飞机的航空公司

均积极参与二线城市远程市场的发

展。无疑对国航枢纽化运营带来一定

的分流影响。对此，邹建军告诉北京商

报记者，目前来看，很长的一段时间

内，国航航线网络建设的核心重点依

然会是北京。

在国内市场，虽然中国经济增长放

缓，但是受人均收入保持增长、消费逐

步升级、中等收入群体兴起、经济增长

转型、产业结构升级、城镇化推行等因

素影响，目前中国航空运输业仍处于成

长期，中国航空市场需求的驱动力也依

然坚挺，市场潜力巨大。国航年报也显

示，下一步该公司将枢纽网络战略构建

北京、成都、上海、深圳为一级重要节点

的四角菱形网络，同时将北京建设成世

界级的超级枢纽，增强成都、上海、深圳

枢纽（门户），发展次级区域枢纽（门

户），通过资源聚合战略持续加强航线

网络竞争力。

北京商报记者 肖玮 许伟

应对竞争 国航航线网络布局加速跑

寻找下一个科技独角兽 华夏全球科技先锋QDII重磅来袭

去年民航客运货运需求上升， 国航交出亮眼业绩成
绩单。根据国航2017年年报，该公司在报告期内实现营业
收入1213.63亿元，同比增长7.71%，净利润72.4亿元，同
比增长6.26%。北京商报记者梳理发现，该公司的净利已
经实现连续四年营业收入、净利润双增长。不过针对部分
国际航线收益下降等问题，国航相关负责人透露，2018年
将进一步加大、优化对国内、国际航线网络的构建。

接连推出数只爆款基金之后，华夏

又一重磅产品即将面世。这一次，华夏

将目光锁定在了全球科技行业之上。

3月26日，这只名为“华夏全球科技

先锋QDII”的基金将正式对外发行，该

基金投资于全球科技板块，主要投资方

向包括个人移动设备产业链、半导体行

业、智能汽车产业链、5G通信、互联网。

策略方面，该基金采取自下而上的投资

策略，在深度研究的基础上精选个股，

买入并长期跟踪验证，获取Alpha。组

合计划包括50-60只股票，其中核心持

仓30只左右，计划占到股票资产仓位的

60%-70%。

押注全球科技行业变革
华夏基金认为，科技创新必将持续

推动着产品创新升级，这背后孕育着巨

大的投资机会。

例如个人移动设备的发展正在推

动多功能设备替代单一功能设备，消费

者将获得功能性+便捷性的双重体验；

存储与计算技术的高速发展正在带来

新的产业革命；汽车的自动驾驶技术将

推动科技创新；人工智能、消费机无人

机、机器人、VR等前沿科技的发展都会

带来社会和产业的深刻变革。

从A股环境来看，华夏全球科技先

锋QDII的推出时点也颇有些恰逢其时

的意味。今年A股市场现风格切换苗头，

科技行业的公司均出现大幅回调，不少

优质公司的PEG<1，已经进入布局的合

理区间，而TMT行业的增速显著优于

其他行业，高业绩增速能够消化估值，

当前正迎来中长期布局良机。

挖掘三类投资机会
为了紧跟时代的潮流，华夏全球科

技先锋QDII对TMT产业的发展和全球

科技先锋主题的发展进行密切跟踪，当

未来由于经济增长方式的转变、产业结

构的升级，科技创新类主题集中的领域

也将逐渐改变，华夏全球科技先锋QDII

将视实际情况调整上述主题的识别及

认定。

具体而言，华夏认为，全球科技板

块大体可以分为以下3类：

1.消费电子板块：消费电子板块预

计未来五年的整体行业年化复合增速

在30%以上，核心公司的增速有望达到

50%以上；可穿戴设备、汽车目前渗透

率还有巨大提升空间，预计未来五年的

整体行业年化复合增速在50%以上。

2.半导体板块：半导体板块大体可

以包括半导体设备、半导体封装、半导

体foundry等。伴随着摩尔定律的进一

步升级，预计未来五年的行业年化复合

增速在30%以上，核心公司的增速在

50%以上。

3.互联网板块：互联网板块包括通

信、物联网、大数据、游戏、电商等，预计

未来五年的行业复合增速在40%以上，

核心公司的增速在50%以上。

两大相对优势凸显
事实上，在华夏全球科技先锋QDII

推出之前，市场上已经有数只科技类

QDII基金，尤其去年科技股掀起的上涨

浪潮中，这类基金更是大放异彩。

第一，投资区域更广，更加国际化：

国内现有产品主要投资于境外上市的

中国公司，主要是在中国香港和美国上

市，包括阿里巴巴、腾讯、京东等，而华

夏全球科技先锋QDII不仅仅局限于中

国的优秀企业，还会包括全球范围内

的优质公司，例如上述提到的本团队独

家挖掘的欧洲、韩国、日本、美国等地的

科技企业。

第二，投资行业范围更广，不仅仅

局限于互联网软件：国内现有同类型基

金几乎全部投资在互联网板块，而华夏

全球科技先锋QDII不仅仅局限于此，更

关注科技创新下硬件领域的创新机会，

如个人移动设备升级、智能汽车、通信

物联网等。

超强投研队伍全力出击
了解了该基金的投资方向之后，不

得不提的是其背后的管理团队。

据介绍，华夏全球科技先锋QDII拟

任基金经理为李湘杰，其具有14年证券

从业经验。2015年9月加入华夏基金，任

国际投资部负责人、董事总经理。

李湘杰历史管理业绩十分优异：

（1）华夏全球精选基金：2016年5月25日

开始负责管理，任职总回报44.37%，排

名28/70；2017年回报36.54%，排名

10/81；（2）华夏港股通精选基金：2016

年11月11日开始负责管理，任职总回报

24.39%，排名41/195（数据来源：Wind

2018-3-5）。

除基金经理外，华夏全球科技先锋

QDII还将由华夏国际投资部负责，并享

受华夏基金投研大平台的科技行业投

研成果。此外，华夏基金总共配有12名

科技行业研究员覆盖A股市场，是业内

最强大的科技行业研究团队，对产品投

资提供有力支持。


