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孙宏斌的辞职让乐视网走向成谜，不过，
种种迹象表明，新乐视智家电子科技（天津）
有限公司（以下简称“新乐视智家”）或将成
为孙宏斌的囊中之物。根据公告，乐视网如果
无法偿还债务， 将失去对新乐视智家的控制
权，未来新乐视智家可能将再次改名，彻底脱
离乐视网的上市体系。乐视电视，这个曾改变
整个电视行业的“黑马”能否借此东山再起，
也就成为业界关注的焦点。

“单飞”的乐视电视能否涅槃

拐点初现
4月1日晚间，乐视网发布公告称，

公司已质押所持有的新乐视智家股权，

如若公司因无法按时偿还债务导致质

押资产被依法处置，公司不再具有实际

控制权。

乐视网公告称，截至2017年9月30

日，新乐视智家资产总额1094241.28万

元，净资产316305.81万元，营业收入

497294.63万元，利润总额-110596.34

万元，净利润-85488.4万元（以上数据

未经审计）。乐视网目前持有新乐视智

家40.3118%股权，为新乐视智家控股

股东并对其合并报表。

不过，乐视网目前已质押所持有的

新乐视智家股权，如若该公司因无法按

时偿还债务导致质押资产被依法处置，

将不再具有实际控制权。据乐视网此前

的公告，截至目前，乐视网将新乐视智

家注册资本总数的34.9398%已质押给

天津嘉睿汇鑫企业管理有限公司和融

创房地产集团有限公司，该公司将新乐

视智家注册资本总数的5.372%已质押

给银行、信托公司等金融机构。

同时，天津嘉睿汇鑫企业管理有限

公司也是乐视网的借款方。此前两天，

乐视网在公告中曾披露:“2017年11月

20日，公司第三届董事会第五十次会议

审议通过《关于乐视网信息技术（北京）

股份有限公司拟向天津嘉睿汇鑫企业管

理有限公司申请借款12.9亿元的议案》

及《关于为公司借款提供反担保暨关联

担保的议案》，此两项议案需审计、评估

并经股东大会审议。目前相关审计、评估

工作正在进行中，待工作完成后，公司将

及时提交股东大会审议。本次借款期限

为天津嘉睿汇鑫企业管理有限公司支付

的首笔借款金额实际到账之日起一年。

如若上述议案未经公司股东大会审议通

过或本次借款到期后公司无法按期偿

还，公司所质押的新乐视智家股权将面

临可能司法处置的风险。”

对于新乐视智家来说，终于到了一

个拐点，在业内人士看来，公告意味着，

这家主攻电视的公司将可能“单飞”，并

彻底变为孙宏斌的囊中之物。

说到天津嘉睿汇鑫企业管理有限

公司，其实就是融创当初入股乐视的主

体公司，该公司成立于2017年1月9日，

受融创中国控股有限公司的实际控制。

2017年1月，乐视网表示，公司及其控股

股东、实际控制人贾跃亭拟引入战略投

资者天津嘉睿汇鑫企业管理有限公司。

本次交易分为贾跃亭转让乐视网股份

（涉及金额60.41亿元）、乐视致新引入

战略投资者（通过老股转让和增资扩股

方式，涉及金额79.5亿元）、乐视控股转

让乐视影业股权（涉及金额10.5亿元）

三个部分。

由盛而衰
其实，乐视的电视业务单飞已经在

此前孙宏斌的采访中初见端倪。

上个月，孙宏斌在接受采访时表达

了对乐视网的“极度不看好”，称“乐视

网目前极度缺乏资金，已经资不抵债，

75亿元债权今年很多要到期，此外，版

权摊销、利息每年就有20多亿元，怎么

做都很困难，赚的钱根本不够覆盖利息

和债务，就算变卖核心资产也不够还

债。现金流没有，利润也没有”。

但同时，孙宏斌也表达了对乐视电

视业务的信心。他认为，乐视在智能电

视领域还是领先的，会想办法把这个业

务做好，因为不是上市公司，相对来说

引入资金会灵活一些。

此外，3月29日晚间，乐视网公布了新

乐视智家增资方案达成新进展，但乐视网

放弃对本次增资同比例优先认购权。

新乐视智家，原名乐视致新，是乐

视超级电视的运营主体公司。在互联网

电视兴起的风口，曾经跻身电视行业一

线阵营，以平均每两个月推出一款新品

电视的速度“激进式”向前发展。作为一

个以“软硬结合”为特征的“新”品类，乐

视电视曾在持续低迷的电视行业内迅

速领先、逆势成长，在乐视的几大子生

态中也可以说是发展最为良好的。从此

前79.5亿元流入乐视致新，也能看出，

电视业务才是孙宏斌的主要标的。

公开数据显示，2014-2016年，乐视

电视销量分别为150万台、300万台和

600万台。去年2月28日，在乐视“春天的

故事”发布会上，时任乐视致新总裁梁军

信誓旦旦地对外宣布，2017年乐视电视

销量目标定为“保700万台、争800万台”。

但随着乐视债务危机爆发，乐视品

牌受到严重影响，乐视电视销量也一路

下滑。第三方机构根据可监测数据统计，

乐视电视2017年全年线上累计销量仅

为41万台，虽然这并非官方数据，但乐视

网总经理刘淑青也向外界表示，2017年

公司受现金流极度紧张、市场需求下滑

等综合因素影响，电视销量出现波动。

北京商报记者也就2017年销量问

题询问了新乐视智家相关负责人，该负

责人表示以公告为准。

另据奥维云网 （AVC）数据显示，

2016年10月-2017年10月，乐视电视出

货量明显波动，2017年4月出货量近40

万台。不过，随后几个月出货量均在10

万台以下，2017年6月甚至暂停了出货。

回归难题
现在看来，乐视电视如果想要回归

第一阵营，依旧困难重重。

一方面，互联网电视市场的红利期

已经过去，传统电视重新占据优势。根

据2017年（第十三届）中国平板电视行

业大会公布的数据，2017年互联网电视

品牌整体份额已下跌至10%。而在2016

年年中，这一数字一度高达20%左右。

与此同时，互联网电视厂商的负面

消息不断。乐视“坍塌”后，互联网电视

行业也受到波及。去年底，看尚电视被

内部员工曝出存在“强迫员工离职还不

给工资”、“对近亿供应商欠款不闻不

问”等问题。此外，风行电视也深陷销量

造假传闻。

与此同时，传统电视厂商不断传来

利好消息。比如，去年康佳抵住强压，在

收入与净利润上都实现了逆势增长。

另一方面，产业观察家洪仕斌指

出，乐视电视受乐视危机的负面影响可

能还会继续，如何重拾消费者信心是一

个关键因素。

当然，这并不意味着乐视电视将从

此沉寂。从该公司最近的动作来看，资

金问题或许即将解决。

今年初，新乐视智家最初确定了增

资方案，拟按照120亿元以上估值融资

30亿元，其中拟由新增投资者和原有投

资者以现金增资15亿元；拟由新乐视智

家现有债权人以所持债权作价投入15

亿元。近期，乐视方就新乐视智家本次

增资方案达成新进展:原增资金额不

变，此前确定的各增资方拟按照120亿

元以上估值进行融资，拟调整为按照90

亿元估值实施本次增资计划。本次增资

计划主要以引入新投资者为主。

乐视网表示，本次增资可一定程度

缓解新乐视智家资金紧张状况、有助于

恢复公司及新乐视智家品牌、信誉以实

现相关业务的重新激活。本次交易完成

后，可以提升新乐视智家经营实力，满

足亟待解决的资金需求，为新乐视智家

引入战略投资者，同时优化新乐视智家

债务结构。另外，在内容合作方面，新乐

视智家近期拟与腾讯签署互联网电视

合作项目合作协议。新乐视智家和腾讯

视频双方约定，开展客厅内容合作，腾

讯视频电视版权内容将在乐视电视上

呈现，双方将按约定比例对在乐视电视

上通过腾讯视频内容产生的会员、广告

等商业化收入进行分成，合作履行期限

为三年。 北京商报记者 石飞月/文
贾丛丛/制表

乐视电视销量

2014年 2016年2015年

150万台

300万台

600万台


