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资产管理人 产品名称 持股比例

南方资本管理有限公司 安盛1号 0.88%

南方资本管理有限公司 安盛2号 0.81%

南方资本管理有限公司 安盛3号 0.77%

南方资本管理有限公司 广钜1号 1.48%

南方资本管理有限公司 广钜2号 0.57%

泰信基金管理有限公司 泰信1号 1.51%

西部利得基金管理有限公司 金裕1号 2.04%

西部利得基金管理有限公司 宝禄1号 1.42%

东兴证券股份有限公司 东兴7号 0.86%

钜盛华相关资管计划持有万科A股份一览

·股市聚焦·

·上证综指昨日走势图·

51.46元
41.61元
23.76元

58.77%
57.54%
56.86%

森霸股份
华森制药
瑞斯康达

上市公司换手率排名

上市公司成交量排名
64.51元
19.21元
5.18元

38.9亿元
33.8亿元
31亿元

中国平安
中信证券
京东方A

资金流向（两市主力资金净流出168亿元）

深市 创业板沪市

净流出

46亿元
净流出

122亿元
净流出

49亿元

两市股票昨日涨跌一览

上涨：870家
占比24%

平盘：421家
占比12%

下跌：2329家
占比64%
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全球重要指数一览（截至北京时间昨日23时）
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0.29%
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纳斯达克

标准普尔

恒生指数

台湾加权

日经指数

昨日国内其他重要指数

10754.29

深证成指收盘 创业板指收盘

1872.47911.3

三板做市收盘
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万家乐“自家人”重组停牌两个月不合适
周科竞

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

-0.35%

万家乐（000533）4月2日复牌交易，虽然公布了
重组的基本情况，但是却无法公布重组预案或者草
案，在本栏看来，这一重组方案原本停牌两三天就
能解决，现在却停牌了两个月，这是对A股停牌制
度的最大挑战，本栏建议管理层应该进一步优化停
牌制度，降低上市公司的停牌频率以及周期，从而更
好地保护投资者正常交易的权利。

从万家乐披露的本次重组基本情况来看，万
家乐准备购买公司董事长陈环持有的浙江翰晟
40%的股权，而浙江翰晟也不是“外人”，它是万家
乐的控股子公司。那是不是涉及到与其他股东存
在沟通难题的困扰？也不是，浙江翰晟60%的股权
归万家乐，40%的股权归万家乐董事长陈环，哪有
什么沟通的困难？但就是这样的一个资产重组，愣
是停牌了两个月。

按道理说，上市公司临时停牌的目的就是为了
保护投资者的知情权，要让广大投资者在相同的时
间知道相同的事情，以此避免出现内幕交易和操纵
股价的情形。如果有那么一个时间段会存在有投资
者知道、有投资者不知道的可能，那么就应该临时
停牌， 等到所有投资者都知道或者应该知道的时
候，公司股票就应该复牌。

咱们再来看万家乐的重组事件，简单地说就
是董事长想把自己持有的一家子公司部分股权卖
给上市公司，然后拿走现金，这么简单的一个事
情，或许惟一需要费点功夫的就是交易价格定多
少合适，毕竟这事儿得通过股东大会表决。届时董
事长还得回避表决，定高了怕其他股东投反对票，
定低了董事长又觉得亏得慌。但就是这个事儿，也
没有必要停牌两个月时间，而且停了两个月也没

有公布答案。
假如这是在香港股市，故事可能是这样的。

万家乐公告董事长提议把浙江翰晟40%的股权转
让给上市公司，构成重大资产重组及关联交易，
万家乐股票停牌一天。第二天大家都知道了，股
票就可以复牌交易了，然后等到交易价格正式公
布，再停牌一天，告诉投资者本次重组的交易价
格，然后公司股票可以继续交易，后面就是召开
股东大会等流程，至于交易成或者不成，要看其
他投资者的判断。

所以本栏说，这事儿停牌两天足矣，根本没必
要停牌两个月时间。而且MSCI指数也不提倡上市
公司总是停牌，既然少停牌已经成为管理层的工
作目标，那么对于万家乐这样的停牌方案，管理层
也应该加以惩戒。

宁波联合 拟购盛元房产100%股权

宁波联合4月3日晚间发布公告称，公司拟以8.57

元/股的价格发行2.69亿股，作价23.03亿元收购盛元

房产100%股权。交易对方为荣盛控股及三元控股，其

中荣盛控股为公司控股股东。

康得新 拟购海外先进材料平台企业

康得新4月3日晚间发布公告称，公司拟采取现金

支付方式收购海外先进材料平台企业100%股权，标的

资产2017年的营业收入规模预估为9亿-11亿美元，

EBITDA约为2.2亿-2.6亿美元。标的资产的控股股东、

实际控制人为境外投资机构。公司股票继续停牌。

国机汽车 控股股东拟注入资产

国机汽车4月3日晚间发布公告称，公司控股股东

中国机械工业集团有限公司拟将其下属中国汽车工

业工程有限公司等资产注入公司，该重大事项涉及发

行股份购买资产行为，公司进入重大资产重组停牌程

序。公司股票于4月3日临时停牌，并自4月4日起连续

停牌，预计连续停牌不超过30日。

万兴科技 完成相关自查工作

万兴科技4月3日晚间发布公告称，针对公司股票

累计涨幅较大，经核查，目前及未来3个月内，公司、控

股股东和实控人不存在应披露未披露的重大事项，或

处于筹划阶段的重大事项。公司董事会、控股股东、实

际控制人和持股5%以上的股东承诺未来6个月不会

提议高送转的议案。鉴于相关自查工作已经完成，公

司股票将于4月4日起复牌。

晨光文具 员工持股拟减持股份

晨光文具4月3日晚间发布公告称，员工持股平台

科迎投资、杰葵投资分别持有公司股份4000万股，分

别占公司股份总数的4.35%。科迎投资、杰葵投资计划

未来6个月内通过大宗交易的方式分别减持不超过

920万股，即不超过总股本的1%。

美凯龙 筹划H股股份回购事项

美凯龙4月3日晚间发布公告称，因公司正在筹划

H股股份回购事项，公司股票4月4日停牌1天。

瑞斯康达 今日起停牌核查

瑞斯康达4月3日晚间发布公告称，公司股票交易

价格自3月29日起发生异常波动，经公司申请，公司股

票自4月4日起停牌。待核查完毕后，公司将及时披露

相关公告并复牌。 栏目主持：马换换

北京商报讯（记者 崔启斌 马换换）
4月3日有4家企业向A股发起冲击。其

中，中信建投证券股份有限公司（以下

简称“中信建投”）等3家企业顺利过会，

成功叩开了资本市场的大门，而浙江叁

益科技股份有限公司（以下简称“叁益

科技”）则被否。

具体来看，4月3日，有中信建投、

亿嘉和科技股份有限公司（以下简称

“亿嘉和”）、甘李药业股份有限公司

（以下简称“甘李药业”）以及叁益科技

4家企业上会，中信建投等3家企业成

功获得了进入资本市场的“门票”。据

悉，2016年12月9日，中信建投在香港

联交所主板上市交易，首次公开发行

约11.3亿股H股股票，而此次中信建

投的成功过会代表着将再添一只A+H

券商股。

招股书显示，中信建投的主要业

务分为4个板块，包括投资银行业务、

财富管理业务、交易及机构客户服务

及投资管理业务。其中2014-2016年

以及2017年上半年财富管理业务在中

信建投的收入占比分别为53.76%、

53.63%、40.1%以及48.19%；投行业务

占比分别为20.19%、16.1%、31.12%以

及24.97%。另外，中信建投还通过子公

司中信建投国际及其下属公司从事海

外业务，中信建投涉及的海外业务也

包括投资银行业务、财富管理业务、交

易及机构客户服务及投资管理业务4

个子板块。

财务数据显示，2014-2016年以

及2017年上半年，中信建投实现营业

收入分别约为85.87亿元、190.11亿元、

132.59亿元以及51.25亿元；当期对应

实现归属净利润分别约为34.07亿元、

86.39亿元、52.59亿元以及18.55亿元。

中信建投首次公开发行股票数量拟不

超过4亿股（占发行后公司总股本的比

例不超过5.23%），募集资金总额将由每

股发行价格乘以实际发行数量后得

出，募集资金在扣除发行费用后将全部

用于增加公司资本金。

另外两家顺利过会的企业分别为

亿嘉和以及甘李药业。据了解，亿嘉和

的主营业务是为电力系统提供以数据

采集处理为核心的巡检机器人产品和

智能化服务；甘李药业主要从事重组胰

岛素类似物原料药及注射剂的研发、

生产和销售。

在4月3日接受上会审核的叁益科

技成为当天惟一一家被否企业。招股

书显示，叁益科技的主要产品包括防

护设备、防化设备和警报设备系列产

品。其中，防护设备和防化设备是公司

目前生产、销售的主要产品。财务数据

显示，2015-2017年叁益科技实现的营

业收入分别约为5.16亿元、2.55亿元以

及2.5亿元；当期对应实现净利润分别

约为2.02亿元、5001万元以及5173万

元。据悉，叁益科技发行募集资金本拟

用于基于北斗卫星通信的人防警报系

统产业化等4个项目。

中信建投等三家企业过会 叁益科技被否

-0.91% -1.46%

前不久，万科独董刘姝威请求证监会命令深圳

市钜盛华股份有限公司（以下简称“钜盛华”）已经到

期的7个资产管理计划立即清盘消息曾一度“刷屏”，

而关于钜盛华的资管计划是否会退出、如何退出一

直是市场关注的焦点。现如今，这一答案被最终揭晓，

钜盛华通过9个资管计划持有万科A（000002）的股

份将被清算。业内人士认为，这是宝能系处置万科股

份的第一步。

将清算9个资管计划
4月3日晚间，万科A发布公告称，钜盛华通过9个资

管计划持有的公司股份将被清算。

钜盛华披露的相关资管计划清算的途径显示，

在相关资产计划清算过程中以大宗交易或者协议转

让方式完成其所持有万科股份的处置和资管计

划的清算。据了解，钜盛华作为委托人的资产管理

计划共持有万科约11.42亿股股份，占万科总股本比

例为10.34%。

钜盛华通过9个资产管理计划杠杆均为2倍。其

中，7个资产管理计划已经于2017年11月和12月到

期，该7个资产管理计划合计持有万科股份的6.89%。

通过查询9个资管计划明细了解到，过期的资管计划

包括安盛1号、安盛2号等，安盛1号资管合同的生效

时间为2015年11月24日，存续期为24个月。

据万科A在2015年12月16日披露的公告显示，

截至2015年12月4日，钜盛华通过资管计划在深交所

证券交易系统集中竞价交易买入万科A股股票，占万

科当时总股本的4.969%。2015年12月9日-2016年7

月6日，钜盛华通过资产管理计划在二级市场合计增

持万科A股股票约5.49亿股，占万科总股本的4.97%。

万科曾经向证监会、深交所举报的文件中指出，钜盛

华通过9个资管计划持有万科A股票持仓成本平均为

18.89元/股，依此粗略计算，钜盛华9个资管计划的累

计增持总额约为215亿元。若以4月3日万科A的收盘

价33.64元/股计算，钜盛华的九大资管计划持股市值

约384亿元。若把融资成本等因素考虑在内，九大资

管计划的账面浮盈约150亿元。

谈及宝能系资管计划退出对于市场的影响时，

金乐函数分析师廖鹤凯在接受北京商报记者采访时

表示，通过大宗交易或者协议转让的方式对于市场

的影响是很小的，大宗交易可以避免市场的波动，而

且受让方可以长期持有。

接盘方引猜想
在业内人士看来，此次钜盛华清算资管计划符合

市场预期。不过，目前九大资管计划持有万科A的市值

较高，谁会接盘引起市场的诸多猜测。

据万科A披露的2017年年报显示，截至2017年

12月31日，深圳地铁持股比例为29.38%，为万科的第

一大股东。而宝能系合计持有万科A约28.04亿股，占

公司股份总数的25.4%。在9个资管计划被清算后，宝

能系持有的万科股份将降至15.06%，仍为公司的第二

大股东。

宝能系剩余15.06%的股份通过钜盛华、前海人

寿保险股份有限公司-海利年年、前海人寿保险股份

有限公司-聚富产品持有，其中钜盛华直接持有万科

A8.39%的股份，前海人寿保险股份有限公司-海利年

年持有万科A3.17%的股份。同时，安邦财产保险股

份有限公司和安邦人寿保险股份有限公司同为安邦

保险集团股份有限公司的子公司（以下合称“安邦”），目

前安邦合计持有万科A4.55%的股份。

而在深圳地铁成为大股东后，宝能系在万科董

事会却是零席位，使得宝能系二股东的位置略显尴

尬。易居研究院智库中心研究总监严跃进认为，此次

钜盛华转让万科股份符合市场预期。宝能系通过本

轮的退出，通过减少持股比例，将一些有潜在平仓的

资管项目退出，有助于宝能系缓解资金压力。

在一位投行人士看来，A股市场一般采用协议转

让方式比较多，即便通过大宗交易或协议转让的方式

可以有折价，若对九大资管计划进行整体接盘，对接

盘方的财务能力要求会比较高。对于深圳地铁会否

接盘，上述投行人士认为，“可能性并不大，如果第一

大股东参与协议转让的话，会触发要约收购的相关条

款，还要向证监会申请，如果证监会没有豁免要约收

购义务的话，必须要履行要约收购的义务”。一位私募

人士称，此次清盘还需要关注未来接盘者的报价意

愿。如接盘者众多，则大宗交易模式更容易实现价格，

宝能系投资的收益将有所保障。若通过协议转让，就要

看交易对方是否强势，若是万科比较有意向让其他企

业入股，此时协议转让的可能性就会比较大。

宝能系何去何从
宝能系在万科的投资上可以说是收获颇丰，由于

宝能系目前在万科管理层处于比较尴尬的位置，未来

宝能系是否会择机退出是市场关注的焦点。

宝能系最后一次增持万科A股票介于2016年7月

7日至2016年7月19日之间。综合测算，宝能系持股成

本在15.44-16.53元/股，共计持有28.04亿股，耗资约

450亿元。以4月3日万科A收盘价计算，宝能系持有

万科A股市值约943.27亿元。依此计算，宝能系账面

整体浮盈约在500亿元左右。

按照相关披露数据，截至2017年12月31日，以万

科每股末期股息0.9元计算，宝能系2017年合计可从

万科处获得25.24亿元的分红，此前在2016年则取得

22.15亿元的分红。由此推算，2016-2017年，宝能系

总共取得了47.39亿元的分红。

此外，宝能系通过频繁质押万科股权的操作也取

得了大笔的融资。据统计，2018年以来，钜盛华对万

科股票进行解除质押并再质押的次数已达5次。据相

关机构猜测，钜盛华年内通过质押万科股份取得的

融资金额有可能超过170亿元。

在获得颇丰的收益后，关于宝能系未来是否会退

出、如何退出的问题，上海明伦律师事务所律师王智

斌认为，未来宝能系退出的可能性比较大。尤其是在

深圳地铁进入之后，宝能系控制万科的可能性比较低，

宝能可能会选择慢慢退出的方式。即便宝能系被清算

了10.34%的股份，但宝能系持有股份的比例比较大，通

过二级市场抛售退出可能性比较小，将来会通过大宗

交易或者协议转让的方式退出。针对未来宝能对于在

万科是继续做财务投资者还是会择机退出的相关问

题，宝能系方面回复称“一切以公告为准”。

业内人士称，若宝能系退出，客观上也会对万科

形成较大的影响，比如说管理层的稳定性会增加，企业

的经营也有继续提高的可能。王智斌认为宝能系退出

存在一定的难点，“因为持有股份数量比较大，退出的

节奏可能会对万科股价产生影响，对于投资者情绪也

会有比较直观的影响。同时之前万科的管理层存在一

些矛盾，会不会面临万科管理层设置的一些障碍也有

待观察”。针对宝能系会否退出的问题，万科集团公司

在回应北京商报记者采访时表示，“公司收到钜盛华

公告后按照规定进行了披露，公司目前并未获得更进

一步的信息”。 北京商报记者 刘凤茹 董家声/文
王飞/制表

宝能系勾勒退出万科路径


