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曾两次冲击IPO却未能如愿叩开资

本市场的大门，上市欲望强烈的杭州千

岛湖鲟龙科技股份有限公司（以下简称

“鲟龙科技”）上市之路走得异常艰辛。如

今，面对证监会对IPO被否企业重组项目

的加强监管，鲟龙科技“投身”天邦股份

（002124）再谋上市。在业内人士看来，

鲟龙科技借道天邦股份很可能是一种

无奈之举，却能够避开监管审核关。

天邦股份接盘成大股东
天邦股份4月9日发布公告称，公

司拟以自有资金约1.15亿元收购转让

方所持有的全部鲟龙科技23.8%的股

权，交易完成后，公司将成为鲟龙科技

的第一大股东。

据悉，此次的交易对手方为

WilliamF.HolstIII，持有鲟龙科技约

1453万股股份，持股比例为23.8%。鲟

龙科技23.8%的股权购买对价是基于

鲟龙科技2017年归属于母公司股东的

综合收益总额约5351万元的9倍，作为

鲟龙科技整体股权价值的估值基础而

得出。据此，暂定标的股份的估值约为

1.15亿元。

鲟龙科技的主营业务为鲟龙全人工

繁育、生态健康养殖、鱼子酱和鲟鱼肉制

品的加工和销售，主要产品为鱼子酱、鲟

鱼以及鲟鱼肉制品，其中核心产品为鱼

子酱。财务数据显示，2015-2017年鲟

龙科技实现归属净利润分别约为4074

万元、3947万元以及5351万元。而天邦

股份的主要业务为食品产业的开发（生

猪育种及养殖和食品加工）、动物疫苗

的研制与销售、饲料的研制与销售和工

程环保服务，主要产品为食品及食品相

关类别中的商品肉猪、肉制生鲜产品、

肉制及水产深加工产品、猪和禽类疫苗

和饲料产品等。

对于上述交易对公司的影响，天

邦股份表示，将利用鲟龙科技在行业

的积累和公司的资金优势，帮助鲟龙

科技通过收并购实现行业整合，提升

经营规模和经营业绩；另外，鲟龙科

技将增加公司食材在中高端人群中

的影响力，有助于加快公司水产品、猪

肉及其加工品的销售。

值得一提的是，在此次筹划收购

鲟龙科技23.8%股权之前，天邦股份斥

资2亿元拟购中国动物保健品有限公

司20.4%股权一事就曾引起市场以及

监管部门的重点关注，天邦股份也因

此事收到了宁波证监局的问询函。

需要注意的是，纵观天邦股份近

年来的业绩表现，波动幅度较大。而根

据天邦股份披露的2017年业绩快报显

示，公司在报告期内增收不增利，其中

在报告期内实现归属净利润约为2.63

亿元，同比下降29.46%。

标的曾两度闯关IPO被否
需要指出的是，鲟龙科技在借道

天邦股份之前曾两度闯关IPO，但均

被拒之门外。

时间回到2012年，鲟龙科技首次

向A股市场发起冲击，不料却因公司主

营业务收入及净利润重度依赖公司股

东资兴良美而遭到了发审委的否决。

具体来看，2010年12月鲟龙科技

股东资兴良美以每股3.9元增资305万

股，占鲟龙科技发行前股份4.99%。鲟龙

科技2010年10月-2011年3月间向资兴

良美采购7-8龄雌性西伯利亚鲟、杂交

鲟和史氏鲟，该批采购鲟鱼价值共计

3660.1万元，重量共计131.49吨，计划于

2010年、2011年和2012年实现加工；鲟

龙科技2010年和2011年实现营业收入

分别约为7110.28万元和1.03亿元，扣除

非经常性损益后的净利润分别为2481.1

万元和3482.39万元，扣除与资兴良美

关联交易影响后，鲟龙科技2010年和

2011年营业收入分别为6063.83万元和

7978.53万元，扣除非经常性损益后的净

利润分别为2124.85万元和2765万元。

上述交易对鲟龙科技2010年和2011年

主营业务收入及净利润影响重大。彼

时，发审委认为，上述情形与《首次公开

发行股票并在创业板上市管理暂行办

法》第十四条第四项的规定不符，否决

了鲟龙科技的上市申请。就此，鲟龙科技

的首次IPO失败。

在2012年7月上市申请遭到否决

之后，鲟龙科技并未退却。时隔逾两年

时间，鲟龙科技重整旗鼓于2014年9月

30日再次向证监会提交了申报材料，

却在中途遭遇了中止审查的尴尬。

2016年4月15日鲟龙科技再度向证监

会提交申报材料，根据招股书显示，鲟

龙科技募集资金拟投向17吨鱼子酱项

目———40亩生态网箱鲟鱼养殖、湖北

长阳清江30亩生态网箱养殖建设、中

国鲟鱼产业创新中心建设以及偿还银

行贷款4个项目，合计投入募集资金总

额约为2.92亿元。

上市欲望强烈的鲟龙科技经过漫

长的等待，终于在2018年1月30日上

会，不料，却再次遭到了发审委的否

决。彼时，针对鲟龙科技发审委会议主

要提出了四点询问，诸如，招股说明书

披露鲟龙科技不存在控股股东和实际

控制人，公司股权结构较为分散。发审

委要求鲟龙科技代表结合鲟龙科技历

史和实际管理等情况分析说明认定不

存在控股股东和实际控制人的合理性

以及说明是否形成一致行动，是否存

在共同控制等；另外，对于公司毛利率

的合理性、公司产品销售单价存在差

异，且同一产品不同年度之间存在差

异以及公司存货余额较大等问题，发

审委也提出了询问。

被指避开监管审核关
在业内人士看来，随着监管层对

IPO被否企业重组项目的加强监管，鲟

龙科技拟借道天邦股份谋求曲线上市

也属无奈之举。

对于冲击IPO失利的企业，在《首次

公开发行股票并上市管理办法》第三十

九条中有规定，股票发行申请未获核准

的，自证监会做出不予核准决定之日起

6个月后，发行人可再次提出股票发行

申请。而针对IPO被否企业作为标的资

产参与上市公司重组交易的相关问题，

证监会在今年2月23日也做出了明确规

定。证监会官网显示，对标的资产曾申

报IPO被否决的重组项目加强监管。其

中，对于重组上市类交易（俗称借壳上

市），企业在IPO被否决后至少应运行三

年才可筹划重组上市。另外，对于不构

成重组上市的其他交易，证监会表示，将

加强信息披露监管，重点关注IPO被否的

具体原因及整改情况、相关财务数据及

经营情况与IPO申报时相比是否发生重

大变动及原因等情况。

而对于此次拟购鲟龙科技23.8%

股权一事，天邦股份在公告中表示，根

据《深圳证券交易所股票上市规则》、

《公司章程》等相关规定，上述交易不

构成关联交易，无需提交股东大会批

准，亦不构成《上市公司重大资产重组

管理办法》规定的重大资产重组。

在资深投融资专家许小恒看来，

天邦股份此次收购鲟龙科技完成后虽

为鲟龙科技第一大股东，但持股比例

仅为23.8%，若未来两家公司业务整合

情况良好，天邦股份有可能继续对鲟

龙科技展开股权收购，而鲟龙科技也

能完成原始股东的退出。

北京商报记者 崔启斌 马换换/文
王飞/制表

IPO屡败 鲟龙科技谋曲线上市

暴风集团 一季度预亏超2600万元

暴风集团4月9日晚间发布公告称，公司预计在2018

年一季度实现归属于上市公司股东的净利润亏损约

为2636.62万-3130.98万元，预计在报告期内非经常性

损益金额约为200万-300万元。对于业绩变动的主要

原因，暴风集团表示，主要系公司广告业务收入同比

下降，从而影响了公司整体利润水平。

坚瑞沃能 股东童新建等计划减持

坚瑞沃能4月9日晚间发布公告称，因个人资产管

理原因，一致行动人股东童新建、童建明、霍建华、孙

喜生计划6个月内以集中竞价方式，减持公司股份不超

过3100万股，即不超过公司总股本的1.27%，前述股

东当前合计持股比例6.22%。其中，童新建、童建明承

诺股票价格在5元以下不进行减持。

新日恒力 变更重组标的

新日恒力4月9日晚间发布公告称，公司将不再继

续推进收购中航新能源51%股权的事项。同时，新日恒

力拟收购山西皇城相府宇航汽车制造有限公司90%股

权，并对重组标的进行增资。宇航汽车主营业务为新能

源客车的生产与销售。新日恒力表示，此次交易股权转

让价款及债权偿还总金额共计不超过4.2亿元。

吉翔股份 拟2.5亿转让酷跑基金

吉翔股份4月9日晚间发布公告称，为优化公司资

金配置，聚焦核心业务领域，公司拟将持有的宁波梅山

保税港区酷跑股权投资合伙企业（有限合伙）38.45%的

份额，转让给自然人张鑫，转让价格为2.5亿元。

云南能投 拟撤回重组申请文件

云南能投4月9日晚间发布公告称，鉴于此次重组

将认定为重组上市，公司将向中国证监会申请撤回申

请文件，在完成相关工作后将重新报送，本次重组方案

的交易对象与交易标的都将不做变更。据云南能投去年

9月披露的方案，公司拟以发行股份方式，合计以13.56

亿元收购控股股东控制的4家风力发电运营企业。

得利斯 控股股东提议兜底增持

得利斯4月9日晚间发布公告称，公司控股股东同

路人投资发起倡议书，鼓励全体员工积极买入公司股

票。同路人投资承诺，凡于2018年4月10日-2019年4月

9日期间净买入得利斯股票，且连续持有12个月以上并

在职的员工，若因在前述时间内增持得利斯股票，即增

持股票数经理级及以上人员每人不高于5万股，经理级

以下人员每人不高于1万股产生的损失，同路人投资将

以自有或自筹资金予以补偿。 栏目主持：刘凤茹

近期次新股走势特别强劲，部分散户投资者享
受到了“傻瓜式”赚钱模式带来的喜悦，但是毕竟部
分次新股估值已经较高，相比之下蓝筹股更有投资
吸引力，普通投资者应警惕次新股的投资风险。

本栏认为，次新股表现集体强势的原因，主要
与新股发行上市速度明显放慢有一定关系。由于在
近期新股的供求关系出现了相对供应不足的情形，
于是次新股的股价也就能够大幅上涨，尤其近期在
二级市场上，次新股的炒作行情十分火爆，更有次
新股已经出现了十多个涨停板，如此巨大的赚钱效
应更是吸引了众多投资者参与炒作次新股。

市场主力资金之所以喜欢炒作次新股，主要是
因为次新股没有套牢盘，且多数次新股的流通盘较
小。纵观近期遭遇爆炒的次新股，多数流通市值在
10亿元左右。尤其当部分次新股叠加其他利好概念
炒作之后，次新股的炒作预期就会大幅提升，诸如
独角兽概念刺激的万兴科技等。

实际上，次新股的炒作也是有一定的逻辑基

础的。新股上市的第一年，没有原始股东减持的压
力，即使是小非股东，也得锁定一年。而且这一年
时间，大非小非都得呵护股价，一般也不会出现对
股价不利的信息。所以说，新股上市的第一年时
间，正是次新股炒作的黄金时间，而一年之后，将
面临各式各样的麻烦，诸如股东减持、业绩下滑、
募集资金投向收益不达预期等。总之，次新股炒作，
越新越好。

经历过上世纪90年代恶炒新股的投资者都知
道，如果能够在新股上不断赚钱，投资收益完全可
以超越一轮超级牛市。如今管理层从严审核新股
发行，不仅减少了新股的发行量，更重要的是充分
保证了新股的质量，投资者不必担心近期发行上
市的新股存在财务造假、利润包装等问题，投资者
可以充分相信招股说明书所说的内容，这在一定
程度上也利好次新股的炒作。

然而，投资者需要注意的是，市场对次新股的
炒作行情已经持续了数月之久，包括万兴科技、盘

龙药业等概念龙头股的股价涨幅已经巨大， 面临
较大的估值泡沫。而且，近期涨幅异动的部分次新
股出现停牌核查的情形，也说明监管层对于新股
的炒作行情予以重点关注。一旦炒作行情出现降
温，次新股板块将可能面临整体承压的情形，由于
此前的涨幅巨大，因而在调整的过程中，幅度可能
也会较大。因而，对于投资者而言，还是应该重视
新股炒作的风险，对于普通投资者来说，现在已经
不再适合长期持有新股，对于很有经验的炒新高
手，也应该设计好止损，如果判断失误，股价没有
出现预期中的上涨，应该果断卖出股票出局，以防
成为高位套牢盘。

此外，还要注意的是，目前独角兽的IPO绿色
通道已经开启，从某种程度上来说，新股的供需关
系将发生变化。尤其是富士康等独角兽巨头登陆A
股之时，将可能分流一定的炒新资金，届时，对于
那些遭遇爆炒过后估值已经虚高的次新股而言，
将面临巨大的投资风险。

时间 事件

2012年 首次冲击IPO被否

2014年 提交申报稿

2014年 中止审查

2016年 再次提交申报稿

2018年 二度冲击IPO被否

鲟龙科技冲击IPO概况一览

-0.29%

北京商报讯（记者 彭耀广）在重组
我爱我家之后，昆明百货大楼（集团）股

份有限公司（以下简称“昆百大”）欲在

公司名称上再度体现这一重要业务变

化。4月9日晚，昆百大A（000560）发布

公告称，该公司第九届董事会第十四次

会议审议通过了《关于变更公司名称及

证券简称的议案》。即该公司拟将公司

名称由昆百大变更为我爱我家。

根据上述议案，该公司拟将中文名

称由昆百大变更为“我爱我家控股集团

股份有限公司”，英文名称由“KUNMING

SINOBRIGHT（GROUP）CO.，LTD.”

变更为“5I5JHOLDINGGROUPCO.，

LTD.”；证券简称相应变更为“我爱我

家”，英文名称缩写相应变更为“5i5j”。

除上述变更外，该公司证券代码保持不

变。据悉，该公司上述中文名称变更已

经国家工商总局核准，拟变更的证券简

称已经深圳证券交易所审核无异议。不

过，此议案尚需提交该公司2018年第三

次临时股东大会审议通过，并在中文名

称变更经昆明市工商行政管理局核准

登记、证券简称变更经深圳证券交易所

审核通过后方可实施。

资料显示，昆百大以发行股份及支

付现金的方式购买我爱我家16名股东

合计持有的我爱我家84.44%的股权，

同时向包括公司控股股东西藏太和先

机投资管理有限公司在内的3名特定

投资者非公开发行股份募集配套资金

16.6亿元。截至2018年2月5日，上述重

大资产重组已实施完成，我爱我家已成

为昆百大的控股子公司。

对于此次更名的原因，昆百大方面

表示，上述重组完成后，我爱我家2016

年全年营业收入和营业利润占该公司

备考财务报表中营业收入和营业利润

的比例均超过30%；该公司主营业务发

生重大变更，在原有商业零售业、房地

产业、酒店旅游服务业和物业管理业务

的基础上增加了包括经纪业务、新房业

务、资管业务在内的房地产中介服务业

务。同时，昆百大发展战略也相应从传

统的商业零售业，逐步向“发展城市综

合服务业”的目标转变，拟将公司打造

成城市综合服务提供商。

“鉴于上述变化，公司现有名称及证

券简称已不能准确、全面地体现昆百大

目前实际主营业务特征及未来发展战

略。为更准确、全面地反映公司重组后的

实际业务情况和未来发展战略布局，公

司董事会决定变更公司名称及证券简

称。”昆百大在公告中如是称。

在易居研究院智库中心研究总监

严跃进看来，从重组到更名，我爱我家

已经走完了上市路，至此，房产中介代

理行业又增加了一家上市企业。“房地

产行业的存量时代已然来临，对于身

处其中的企业而言，是机遇也是挑战。

同时，房产中介企业的上市也是树立

品牌、推动存量市场变革的重要体

现。”严跃进表示。

值得一提的是，昆百大的更名也

将对我爱我家未来业务的发展带来影

响。北京商报记者就此问题提出采访

诉求，我爱我家相关负责人回应称“以

公告或后续官方解读为准”。

昆百大拟更名 我爱我家上市


