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美国四大电信运营商资本支出对比

（单位：百万美元）

■ Verizon
■ AT&T
■ Sprint
■ T-mobile

■ 中国国航 ■ 南方航空 ■ 东方航空
■ 海南航空 ■ 中国联航 ■ 香港航空
■ 深圳航空 ■ 港龙航空 ■ 首都航空
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易纲：已准备好迎接货币政策收紧

北京积分落户制度
启动2版

美电信市场格局生变 （见8版）

基金周刊（D3-D4）

View
观点

短视频的
人设危机

场外期权应转入
场内合规交易

■西街观察

■老周侃股

大力发展合规期权市场，将能避免
券商因场外期权业务消失而产生的利
润下滑，这对于券商股的股价表现也是
一件好事。 （见6版）

再引战投 中金谋变 （见6版）大搜车佣金战能挺多久 （见3版）

4版
Airbnb的反击：
动刀预订费 6版

沪伦通有望
年内“通车” 7版

易纲给出金融业
开放准则

引战投 北方信托的救命稻草

这是短视频最好的时代，这是短视
频最坏的时代。当前短视频行业的危机
给内容创业者的最大启示，就是不要将
流量最大化当成惟一的KPI。 （见2版）

In-depth深度策划

银河基金骨干出走后遗症

金融业有一个“十年轮回”的说法。随着

近年各国经济的复苏，不少主要国家央行以

提高基准利率的方式开始回笼资金，而我国

始终按兵未动，频频引发猜测。在央行多次

强调会保持稳健中性货币政策的基调下，4

月11日，央行行长易纲在博鳌亚洲论坛2018

年年会中一语“我们已经做好迎接货币政策

收紧的准备”，再次引发市场热议。

“做好准备”说法引猜测
4月11日，易纲在谈及货币政策时表

示，“现在主要的央行都开始收紧利率，开始

退出扩张，进行缩表，我国也准备好了进行

这样的改变。”

审慎、稳健中性的货币政策基调已经延

续很久，但“做好准备迎接货币政策收紧”这

样的说法再次牵动市场敏感的神经，这句话

是否暗示我国有可能加息？

中国（香港）金融衍生品投资研究院

院长王红英分析称，在美联储加息的背景

下，由于美国经济的强势复苏，为保证自

己国家资金的流动性，大多非美国家必须

去跟随紧缩的货币政策。“我国关注的是

如何兼顾国内经济发展的同时跟随美国

的货币政策，从而做出相对审慎的应对。”

王红英说道。

事实上，美联储从2015年底至今的6次

加息，几乎每次都会伴随“中国央行是否跟

随加息”的猜测，但我国的政策利率始终没

有变动，而是以调整市场利率的方式代替。就

在3月22日，美联储进行2018年第一次加息

25个基点后，我国央行小幅上调了逆回购

利率5个基点。此前，在2017年3月和12月美

联储加息时，我国央行也未调整基准利率，

而是以小幅上调逆回购和中期借贷便利等

利率的方式来替代。

十年宽松周期入尾声
之所以市场会如此敏感，与货币政策的

周期交替不无关系。纵观近十年来全球各大

经济体的货币政策，2008年金融危机后，美

联储、欧洲央行、日本央行、英国央行等主要

发达经济体的中央银行均采取了降息和以

大规模资产购买为主要特征的量化宽松货

币政策。

其中最著名的就是美国的三轮QE，美

联储资产负债表大规模扩容了3.938万亿美

元；也有一些国家为了保证GDP的增长，采

取了零利率甚至负利率的措施，这也是“零

利率俱乐部”的由来。我国为应对彼时的出

口负增长、经济硬着陆风险等，也启动了“四

万亿计划”。

这一轮全球央行的大“放水”，在完成推

动经济平稳的使命后渐入尾声。标志性事件

之一是2015年底美联储的加息。（下转2版）
北京商报记者 程维妙 张弛
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拼多多“洗白”

■ 电商行业大浪淘沙

■ 资金加持根基不稳

■ 深陷低价低质困局

■ 流量难以开发价值

经历近三年电商行业大
浪淘沙的拼多多被舆论打上了
“野蛮生长”的烙印，廉价、假货、
质低等众多在电商企业看来致
命的短板都与拼多多相挂钩，
如今拼多多正寻找摘掉这些
帽子的方式。4月11日有消息
称，拼多多完成了新一轮近30
亿美元的融资，市值直逼150
亿美元，再加上此前被行业视
为阿里与京东用来抵抗拼多
多带来冲击的淘宝低价版、京
东拼购节的问世，均让拼多多
近两个月处在舆论的风口浪
尖。然而，30亿美元除了为拼多
多的热度再加一把柴火之外，又
能为拼多多带来哪些实质性的
变革，仍旧是未知数。 （见5版）

营业收入 归属净利润 （单位：亿元）

中金公司近几年财务数据一览

2015年 2016年 2017年
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2017年我国二手车累计销售情况一览
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（见5版）王飞/制图


