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中毅达 遭证监会处罚

中毅达4月12日晚间发布公告称，公司4月11日

收到证监会上海监管局出具的《行政处罚决定书》，经

查明，中毅达2015年三季度报告虚增营业收入7267

万元，占当期披露的营业收入的50.24%，虚增利润总

额1063.89万元，占当期披露的利润总额的81.35%。决

定对中毅达给予警告，并处以50万元罚款，同时对林

旭楠、任鸿虎、盛燕、吴邦兴等多名当事人给予警告并

处以罚款。

超频三 拟购炯达能源49%股权

超频三4月12日晚间发布公告称，公司正在筹划

重大资产重组事项，拟以发行股份的方式收购浙江炯

达能源科技有限公司49%的股权，公司股票4月13日

起停牌。炯达能源是一家提供LED城市绿色照明改造

解决方案的节能服务公司，本次重组完成后将成为公

司的全资子公司。

科达利 2017年度净利下滑近三成

科达利4月12日晚间发布公告称，公司2017年

度营收14.52亿元，净利润1.66亿元，分别同比下滑

0.25%、29%；基本每股收益1.24元；公司拟每10股

转增5股，派息3元（含税）。

摩恩电气 董事长拟减持股份

摩恩电气4月12日晚间发布公告称，因个人资金需

求，董事长问泽鑫计划6个月内以集中竞价或大宗交易

方式减持公司股份不超700.2万股，即不超过总股本的

1.6%。问泽鑫当前持股比例6.38%，其中无限售流通股

占总股本比例为1.6%。

中持股份 红杉中国股东拟减持

中持股份4月12日晚间发布公告称，公司多名股

东披露减持计划。其中，股东启明创富、纪源科星、红

杉中国2010计划各减持不超过206.67万股，即不超过

公司总股本的2%；启明创智、启明亚洲拟各减持不超

1%公司股份；联新二期计划减持不超过1.66%公司股

份；联新行毅拟减持不超0.32%公司股份；联元拟减持

不超0.02%公司股份。

华意压缩 一季度净利预降逾七成

华意压缩4月12日晚间发布公告称，预计2018年

一季度的净利润为1200万-1400万元，同比下降

73.41%-77.21%。公司上年同期盈利5266万元。业绩

同比下降主要是由于材料成本同比上升、人民币兑美

元同比升值及坏账准备同比增加等影响所致。

栏目主持：马换换

市场传言，股指期货即将松绑并恢复正常交
易， 也就是说将可能降低保证金率和交易手续
费，允许投资者交易并持有更多头寸等。目前来
看虽然无法证实该消息的真实性， 但本栏认为，
监管层是时候考虑为股指期货松绑了，如果股指
期货真的能够恢复正常交易，这对于资本市场和
投资者来说都是好事。

股指期货是资本市场的重要组成部分，比如，
在香港股市期货市场甚至比股票市场本身还要庞
大。不管是电影还是电视剧，香港投资者投资股市
的最重要途径就是股指期货， 他们一般不会直接
去买卖股票，而是去做多或者做空期指，香港股市
股指期货的成交量已经超过了股票的成交量。

再如，国际上另一个非常重要的金融中心新
加坡，在新加坡投资者几乎可以交易全世界的股
指期货，其中包括日本股市的股指期货以及中国

A股的A50股指期货。 目前这两个股指期货品种
的成交量， 都超过了日本股市和中国A股自己股
指期货的成交量。

很明显， 无论是市场还是投资者都需要股指
期货，如果A股自己不提供，那么投资者就会去寻
找其他市场进行交易，例如新加坡。在本栏看来，
目前已经具备了为股指期货松绑的条件， 毕竟因
为流动性不足而引发的股市下跌已经结束， 股市
已经进入正常交易阶段， 且投资者普遍存在慢牛
预期，现在给股指期货解禁，并不会引发股市的非
理性下跌风险。相反，如果有人在目前点位还要一
味做空股市，他很可能会受到市场的“制裁”。

事实上， 管理层已经对股指期货进行了一定
程度的松绑，例如沪深300指数期货和上证50指数
期货的保证金率已经从30%降至15%，投资者交易
单一品种的每日限制也从10手提高到20手， 股指

期货市场也因此受到了一定程度的支持， 管理层
正在进行循序渐进的松绑。

本栏认为， 第二阶段可以降低股指期货交易
保证金至10%，这样可以放开大多数中小散户进入
股指期货市场，对于中小散户来说，他们对于20手
的开仓限制基本能够接受， 他们的交易不会对市
场构成负面影响，故首先让中小散户回来，让市场
交投重新活跃起来。

当这一步平稳实现的时候，就可以开始下一步，
把开仓限制改为持仓限制，目的在于允许中小散户进
行日内短线交易，一方面可以增加股指期货的流动
性，另一方面也能增加期货公司的经纪业务收入。

当中小散户把市场做活， 就可以逐渐放开持
仓限制，例如把20手限仓逐渐提高为50手、100手、
1000手，然后取消限制，让股指期货回归到正常交
易之中。

4月12日，华升股份（600156）2017

年年报正式出炉，在2017年公司业绩

同比由盈转亏的同时，华升股份还承

受着连续十年扣非后归属净利润为负

值的压力。实际上，在纺织生产、贸易

业务两大主业持续低迷的背景之下，

华升股份也于2013年新增医疗机械业

务谋求“新生”。

扣非后净利连亏十年
随着上市公司年报披露进入密集

期，华升股份也于4月12日交出了2017

年的业绩成绩单。不过，数据显示，华升

股份在2017年实现的业绩并不理想。

具体来看，华升股份在2017年出

现增收不增利的情况。其中，在营业收

入方面，华升股份在报告期内实现数

额约为7.12亿元，同比增长20.11%。然

而，华升股份在同期实现的归属净利

润则出现大幅亏损，亏损额达到约

8657万元。相较于2016年华升股份实

现的归属净利润约948万元而言，同比

由盈转亏。另外，在扣非后归属净利润

方面，华升股份实现的数额亏损约为

1.1亿元。与2016年实现的扣非后净利

润约-8293万元相比，2017年华升股份

实现的扣非后归属净利润亏损额度进

一步加大。

2017年年报显示，华升股份主要从

事苎麻纺织品生产和出口。主要产品为

苎麻、亚麻、大麻纱、面料和服装，含麻

职业服装、家纺、产业用纺织品以及现

代化制药装备。关于公司业绩亏损的原

因，华升股份从主营业务收入方面分析

表示，公司纺织主业随着原材料成本与

人工成本的上涨，销售订单的减少，纺

织产品毛利率持续下降，亏损居高不

下。另外，公司制药机械收入萎缩，成本

费用高，货款回收难，亏损严重。

值得一提的是，北京商报记者在查

阅华升股份历年年报后发现，自

2008-2016年这九年，公司实现的扣非

后归属净利润均为亏损状态。这也意味

着，华升股份在2017年连续第十年实现

的扣非后归属净利润为负值。

在资深投融资专家许小恒看来，扣

非后归属净利润更能反映一家公司主

营业务发展情况，若该公司扣非后归属

净利润连续多年为亏损状态，或说明该

公司的主营业务发展并不太乐观。

从近几年公司主营业务毛利率来

看，呈现一定的下滑态势。其中，在2017

年因市场环境疲软影响，公司在2017年

主营业务收入比上年上升了20.56%，主

营业务成本也相应上升了25.66%。受主

营业务成本上升幅度较主营业务收入

幅度较大等因素影响，毛利率比2016年

下降4.09%。

靠卖资产“续命”
虽然华升股份连续十年实现的扣

非后归属净利润为负值，不过，同期公

司实现的归属净利润却除2014年和

2017年两年外均为正值，而这与公司

频频出售资产不无关系。

以近几年为例，2013年10月，公司

控股子公司湖南华升洞庭麻业有限公

司（以下简称“洞庭公司”）在湖南省联

合产权交易所公开挂牌转让持有的岳

阳华一房地产开发有限公司（以下简称

“华一公司”）80%股权，挂牌价格为4.55

亿元，资料显示，华一公司主要从事房

地产开发经营。2013年10月23日，公司

控股股东湖南华升集团公司（2017年更

名为湖南华升集团有限公司）、洞庭公

司以4.55亿元将华一公司80%股权转让

给宝德公司，此次股权转让增加公司当

年净利润1.55亿元（未经审计）。数据显

示，2013年，华升股份实现的归属净利

润约为7920万元，同期对应的扣非后归

属净利润约为-1.17亿元。

2015年，华升股份则靠处置闲置资

产勉强扭亏为盈。而在2016年，依靠政

府拆迁补偿款以及处置所持湘财证券

股份，华升股份在2016年实现归属净

利润为正值。具体来看，2016年公司子

公司湖南华升株洲雪松有限公司收到

株洲政府的拆迁补偿款约为9117.91万

元。另外，公司将所持有的湘财证券

（已在新三板挂牌）股权700万股（占湘

财证券股本总额的0.22%，占公司所持

湘财证券股权的9.55%）按照每股4.24

元转让给公司控股股东湖南华升集团

公司，交易总额为2968万元。该事项确

认的投资收益（影响税前利润金额）约

为2848.84万元。

在华升股份发布的2017年业绩预

亏公告中，华升股份曾提及公司在

2016年资产处置及金融资产处置两个

非经营性事项共获得1.2亿元收入。数

据显示，2016年，华升股份实现归属净

利润948万元，扣非后归属净利润约为

-8293万元。

新业务后劲不足
而为了扭转业绩颓势，华升股份在

2013年也新增医疗机械业务（2014年

后业务名称为制药机械业务）谋求新的

盈利增长点。不过，该业务在2016年、

2017年连续出现亏损。

据了解，华升股份原名为益鑫泰，

在1998年5月上市。根据相关研报显

示，因捆绑上市资产难以形成核心业

务，加之改制不彻底，华升股份在2004

年实施重组置换出益鑫泰、洞麻和维

尼纶等分散资产。置入华升工贸和株

州市区10宗地的使用权。此后，华升股

份完成沅江洞庭士达麻纺织厂有限公

司（以下简称“沅江士达”）等的股权收

购，控股4家公司经营外贸出口和麻

纺织加工两大主业。

不过，公司两大主业逐渐出现低

迷之势，2008-2012年华升股份实现

的扣非后归属净利润连续为负。在此

背景下，公司也开始谋划“自救”。2012

年12月10日，华升股份与公司控股股

东湖南华升集团公司签订资产置换协

议，华升股份以控股子公司深圳市华

顺达实业有限公司90%的股权和沅江

士达的99%股权及控股子公司华升工

贸在深圳市的部分房产、物业与控股

股东所持湖南汇一制药机械有限公司

的51%股权进行置换。

2012年年报显示，按照行业划分，

公司主营业务为纺织生产、贸易两大

业务，至2013年，在华升股份年度报表

中新增医疗机械业务。在当年，医疗机

械业务给华升股份贡献近4266万元利

润，毛利率达到47.87%。值得一提的

是，北京商报记者在查询近几年年报

数据后发现，公司新增的医疗机械业

务毛利率除2015年同比增长外，其他

年份均处于同比下滑之势，且在2016

年后，该业务开始出现亏损。数据显

示，2014-2017年，制药机械业务毛利

率分别为28.67%、37.18%、-31.72%、

-47.55%。

需要指出的是，在2016年，华升股

份主营业务中又新增房地产这一业务。

数据显示，2017年公司房地产销售业务

毛利率为28.04%，较2016年有所增长，

不过，在营收方面同比下滑近100%。对

此，华升股份坦言，公司房地产业务主

体销售业务实际已经在2016年结束。

在新增加业务出现疲软的同时，

公司原有两大主业在近几年仍未出现

明显好转。数据显示，在2015-2017年，

公司纺织生产业务毛利率分别为

11.67%、-0.54%、-13.89%，处于连年

下滑的状态。同期贸易业务（2017年为

国际贸易业务）毛利率则处于波动状态，

分别为2.04%、3.41%、2.34%。

北京商报记者 崔启斌 高萍/文
王飞/制表

十连亏 华升股份卖资产“续命”

北京商报讯（记者 刘凤茹）4月12
日晚间，新力金融（600318）的年报成绩

单正式出炉。不过近年来业绩表现尚可

的新力金融，在2017年却遭遇归属净利

亏损逾3亿元的尴尬，这也是新力金融

近九年以来的首次亏损。

据新力金融披露的年报显示，

2017年新力金融实现的营业收入约为

6.33亿元，较上年同比下降21.95%，报

告期内新力金融对应实现归属于上市

公司股东的净利润亏损约3.09亿元，较

2016年同比下降289.8%。期间新力金

融扣非后的净利润也亏损约3.09亿元，

同比下降551.89%。对于业绩亏损的原

因，新力金融表示主要系计提商誉减

值准备所致。

新力金融在4月12日晚间披露一则

计提商誉减值准备的公告显示，2017年

度对公司控股子公司安徽德信融资担

保有限公司（以下简称“德信担保”）、合

肥德善小额贷款股份有限公司（以下简

称“德善小贷”）、安徽德合典当有限公

司（以下简称“德合典当”）、安徽德润融

资租赁股份有限公司（以下简称“德润

租赁”）、安徽德众金融信息服务有限公

司（以下简称“德众金融”）计提商誉减

值准备。新力金融对上述标的公司计提

商誉减值准备额度约为3.52亿元，计入

新力金融2017年度损益，最终导致新力

金融2017年度合并报表归属净利润降

低约3.52亿元。

据了解，2015年4月，新力金融通

过现金方式收购德信担保100%股

权、德善小贷55.83%股权、德合典

当68.86%股权、德润租赁60.75%股

权、德众金融67.5%股权。在完成收

购后，新力金融从水泥行业单主营业

务转变为类金融行业和水泥行业双

主营业务。2016年，新力金融又将全部

水泥相关业务和资产置出，转型为综

合性现代金融服务企业，并正式更名

为新力金融。当时，交易方还承诺德信

担保等标的资产在2015-2017年度实

现的经审计的扣非后净利润不低于

1.9亿元、2.4亿元、3.1亿元。公告显

示，标的资产2017年度实现的经审计

的扣非后净利润约为1.65亿元，完成

率仅为53.23%，未达到业绩承诺。而

上述标的在2015年、2016年也并未兑

现业绩承诺。

新力金融所从事的主要业务有融

资担保、小额贷款、典当、融资租赁和

P2P网贷信息中介服务。根据新力金融

披露的主营业务分行业情况表显示，除

了小额贷款业务在2017年的营收出现

微涨的情形，该公司其他业务的营收均

出现不同程度的下降。诸如，2017年新

力金融的融资租赁业务实现的营业收

入约为3.39亿元，同比下降10.12%，该业

务的毛利率较上年减少2.06个百分点。

新力金融信息中介服务业务的营收更

是出现腰斩的情形，2017年新力金融在

该项业务上实现的营收约为1327.41万

元，较上年同比下降56.93%。

大额计提商誉减值 新力金融亏损超3亿
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2015年 2016年 2017年

归属净利

扣非后归属净利

936万元

-4375万元

948万元

-8293万元

-8657万元

-11082万元


