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私募场外期权业务遭全面“围剿”

德奥通航
业绩开倒车3版

独角兽企业争夺战打响 （见8版）

高端旅游周刊（C1-C2）

View
观点

改革不是为了
降薪而降薪

海南股涨停潮
后续将分化

■西街观察

■老周侃股

板块整体涨停的情形不会持续太
久，预计后期将出现个股分化，与利好
政策更为相关的彩票、旅游、港口等公
司股票将有更好表现。 （见7版）

恢复期遇挫 锐澳被告抄袭（见4版）药明康德募资缩水迷局 （见3版）
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国家药监局论证
鸿茅药酒药品属性 6版

龙头商超抢位终结
新零售开启新棋局

乐车邦能否扭转4S店亏损

以薪酬改革强化对人才的关注为
推手，强化产权有效激励，探索对科研
人员实施股权、期权和分红激励将有助
于国企改革进入新一轮高潮。（见2版）

In-depth深度策划

自贸港来了 海南旅游变阵

2018年依旧是政策收紧的“监管大年”，

继资管新规要求分级产品设计不得进行份额

分级后，私募场外期权业务也被监管锁定。监

管刚刚叫停券商与私募基金开展场外期权业

务，4月16日，坊间传闻中国证券业协会再度叫

停私募基金（主体+产品）作为期货风险管理

子公司场外衍生品业务。北京商报记者了解

到，该类业务由于易出现随意加杠杆、变相降

低投资门槛等违规乱象引发监管关注，随着

业务全面搁浅，资管计划套利空间被进一步

缩减，尤其对私募基金影响更为显著。

私募场外期权业务遭“封杀”
监管叫停券商与私募基金开展场外期

权业务后，这一业务在期货子公司也遭遇“封

杀”。4月16日，市场消息称，证券业协会进

行最新的窗口指导，即日起暂停私募基金

（主体+产品）作为期货风险管理子公司场外

衍生品业务的交易对手方，要求不得新增，

存续业务不得展期，私募基金公司主体和私

募基金产品均不可参与。

这一消息也得到业内人士证实，一不愿

具名私募人士向北京商报记者表示，公司此

前也有部分私募场外期权业务，不过随着监

管叫停该类业务，公司目前这方面业务已经

处于停滞期。记者注意到，监管叫停私募场

外期权业务最先“开刀”于券商行业。4月10

日晚间，已有多家券商率先表示收到相关监

管部门的窗口指导，暂停证券公司与私募基

金开展场外衍生品（期权）业务，证券公司不

得新增业务规模，存量业务到期自动终止，

不得续期。

事实上，针对场外期权业务的监管正日

趋严格。今年3月，中国基金业协会暂停了涉

及个股场外期权的期货资管产品备案。

2017年9月，监管方面叫停了个人通过期货

子公司参与场外个股期权；而券商方面向来

要求场外期权的交易对手方必须是机构。

所谓场外期权，是指在非集中性的交易

场所进行的非标准化的金融期权合约，是根

据场外双方的洽谈，或者中间商的撮合，按

照双方需求自行制定交易的金融衍生品。场

外期权以机构参与为主，券商、期货公司风

险子公司、私募等是主要的参与者。简单来

说，客户仅需按交易规模支付某一比例的权

利金，就能在约定的时间以约定的价格买入

或卖出约定数量的股票。

降门槛、弃管理权乱象丛生
监管“封杀”私募场外期权的核心出发

点在于希望该项业务能够被合理使用，成为

对冲工具、风险控制工具、保险工具为主，事

与愿违的是，部分资管机构利用期权的高杠

杆性获利，从而扩大了金融市场整体杠杆，

引起市场系统性风险。 （下转7版）
北京商报记者 王晗
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巨头入股
猩便利能否解困

■ 无人货架

■ 市场格局

■ 整合解困

■ 调整转型

7版
认购不足频现
银行同业存单遇冷

无人货架市场格局或因
巨头入局被再度改写。近日有
消息称，阿里旗下金融服务平
台蚂蚁金服将投资无人货架
企业猩便利，尽管猩便利方面
关于投资事宜对北京商报记
者未置可否，但据知情人士
透露，猩便利于今年初就已
与多家企业接触寻求合作。
分析认为，尽管无人货架市
场已经相对遇冷，但办公场
景的消费需求不可否认，巨
头出手或将尽快促成现有玩
家进一步整合形成规模，盘活
各项资源发挥规模效应早日
实现价值变现。 （见6版）
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央企薪酬改革大幕拉开


