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在监管发文直指互联网资管乱象后，北
京商报记者近日调查发现，互联网黄金理财
平台黄金钱包仍在发行标的为债权的定期
委托产品。平台方面回应称，该产品并不违
反29号文， 并称公司将单独设立新的P2P主
体，并上线完全合规的产品替换此类定期产
品。不过，在专家看来，该产品底层资产不明
确，交易资金流向不明，存在较大不合规，然
而因为黄金理财平台在行业中处于监管真
空地带，平台仍存在一定的侥幸心理。

变相发行理财产品
在互联网金融风险专项整治工作

领导小组办公室下发《关于加大通过互

联网开展资产管理业务整治力度及开

展验收工作的通知》（以下简称“29号

文”）严查互联网资管乱象、部分平台下

架无牌照发行的类资管产品后，北京商

报记者近日调查发现，互联网黄金理财

平台黄金钱包仍在发行标的为债权的

定期委托产品。

北京商报记者注意到，在黄金钱包

App上存在一款“安心计划”产品。产品

收益在7%-12%，期限分为30天、90天、

180天、365天。其中“安心计划30

天———新手专享”产品简介中提到，该

产品是黄金钱包针对新用户推出的一

款定期稳健型产品，加息后目标回报率

为12%，每期发售总额1000万元，起购

金额为100元，一次性还本付息。

仔细一看这款产品与网贷产品并

无太大差异。在收益来源中，黄金钱包

介绍，“安心计划是黄金钱包推出的固

定期限自动出借匹配服务。您的出借款

将以撮合的方式，将您的出借需求和借

款人的借款需求进行智能匹配。您的资

金将通过您的授权，直接出借于符合您

希望的出借期限和利率偏好的多类别、

小额分散的借款标的。黄金钱包的底层

个人借款标的来自闪银奇异、美好分

期、手机贷、溢美金融、美利金融、用钱

宝等优质资产服务方，借款类型包括有

场景的医美、珠宝、游戏等消费分期、小

额个人贷款、黄金珠宝小微企业经营贷

款、汽车金融、供应链金融等。

北京商报记者购买黄金钱包“安心

计划30天———新手专享”时发现，需要

和黄金钱包签署一个“黄金钱包定向

（委托）投资管理协议”。此外，在电子合

同中并没有披露具体项目的资金流向，

且交易过程中并没有看到有银行存管的

迹象。此外，理财产品中，“月月升息”、“黄

金看涨”以及“黄金看跌”产品也属于定向

委托类产品。具体来看，黄金看涨与黄金

看跌历史预期年化收益在6%-12%，每

期发售金额200万元，挂钩上海期货交易

所AU1806价格，100元起投，投资期限

30天。点击购买后，同样能看到此类产品

需要签署一个《定向（委托）投资管理协

议》。

一位互金行业资深专家直言，黄金

钱包不是P2P，也不是银行、保险、证券、

基金等持牌机构，这种募资行为只能理

解为变相发行理财产品。

涉嫌违反29号文
官网显示，黄金钱包是软银中国投

资的互联网黄金投资、消费平台，目前

同时上线App和网页端服务，上线于

2014年12月，运营主体为北京盈衍网络

科技有限公司，主要为普通消费者和投

资者提供“低价买黄金”、“存金生息”和

“黄金结构化产品”等一站式服务。

多位互金行业专家向北京商报记

者表示，“安心计划”产品其实与监管打

击的互联网资管产品类似。

根据4月初互金整治办下发的29号

文指出，通过互联网开展资产管理业务

的本质是资产管理业务，而资产管理业

务作为金融业务，属于特许经营业务，

须纳入金融监管；未经许可，不得依托

互联网公开发行、销售资产管理产品。

包括“定向委托计划”、“定向融资计

划”、“理财计划”、“资产管理计划”、“收

益权转让”等依托互联网发行销售资管

产品的公开募集资金行为，应当明确为

非法金融活动，具体可能构成非法集

资、非法吸收公众存款、非法发行证券

等，同时要求存量业务最迟于2018年6

月底压缩为零。

在网贷之家研究员苏筱芮看来，29

号文的发布堵住了网贷平台绕道资管产

品，但黄金理财平台还处于监管真空状

态，这就为违规资产的嫁接和风险转移

提供了通道。一些黄金平台采取混业经

营的方式发布债权标的，却没有纳入监

管体系，存在一定的真空状态，合规之

“规”，对黄金理财平台而言未有具体指

示对象。

对于黄金钱包有没有相关金融牌

照，“安心计划”等产品是否违反29号文

规定，黄金钱包在回复向北京商报记者

时称，目前黄金钱包没有“定向委托计

划”、“定向融资计划”、“理财计划”、“资

产管理计划”、“收益权转让”等形式的

产品，业务不属于29号文涉及范围。

黄金钱包同时表示，公司已单独设

立新的主体，并上线完全合规的P2P平

台，已取得整改验收通知并一直在与监

管部门保持密切沟通，于去年初也已实

现完整的银行存管，力求获得首批备案

通过。公司将于6月前按计划将合规新

平台对接到黄金钱包，老用户信息流同

时同步，实现合规一步到位。出于战略

及资源层面考虑，公司未在黄金钱包

App将现有产品进行大规模改造，届时

现有产品将直接被合规产品替换。对于

新的P2P平台名字，黄金钱包方面表示，

并不方便透露。

类黄金产品合规性存疑
除了定期理财类产品外，黄金钱包还

有投资类的产品包含“流动金”、“箱底金”、

“特价黄金365天”。

北京商报记者发现，在使用手机注

册、绑定身份证、银行卡之后发现，“流

动金”产品购买的黄金品种为上海黄金

交易所Au99.99现货黄金，收益构成为

1.06%利息收益+金价波动收益。在购

买时，需要和黄金钱包签订《黄金钱包

流动金购买协议》。

黄金钱包提到，黄金钱包通过北京

银行在上海黄金交易所开立了黄金交

易账户，为投资者进行实物黄金买卖操

作。而黄金钱包用户购买的黄金将会按

照用户选择的出借期限出借给用金企

业，主要包括中国黄金、老凤祥、周大生

等品牌的终端零售门店，企业按照约定

期限给付用户利息，黄金钱包从中收取

服务费用。

据不完全统计，目前行业类有20多

家平台做类似黄金理财平台。北京寻真

律师事务所律师王德怡指出，此类黄金

理财平台玩的是一个黄金的出售与回

购的游戏，与黄金交易平台并无实质区

别。而这类黄金理财平台没有获得合法

经营资质，交易品种、交易规则自行设

置，此外，该类交易的交易资金未依法

办理第三方存管，存在客户资金被挪

用，投资者交易安全无法得到有效保

证。这类黄金平台，本质上是以黄金的

物理属性，结合黄金产品的市场特征而

设计出来的金融产品，其运作应当在监

管范围内进行。

（下转D2版）

黄金钱包的合规难题


