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A股“铁公鸡”众生相
纵观A股上市公司，既有中国神华

土 豪 式 分 红 ， 也 不 乏 金 杯 汽 车

（600609）等“铁公鸡”的存在。北京商

报记者梳理发现，上市公司中，连续多

年甚至是自上市以来就从未进行过现

金分红的“铁公鸡”为数不少。这些“铁

公鸡”缘何不进行分红，是不愿“拔毛”

还是“囊中羞涩”，让我们一探“铁公

鸡”不拔毛的原因。

金杯汽车：连续25年未分红
金杯汽车上市后连续25年未分红

位居“铁公鸡”之首，着实成为铁公鸡中

的“战斗机”。

金杯汽车成立于1988年，并于1992

年在上交所主板上市，是一家汽车制造

公司，公司的主要业务是生产和销售轻

型卡车及汽车零部件，主要产品包括金

杯系列轻型卡车。北京商报记者梳理发

现，金杯汽车仅在1992年和1993年实

施过“10股送3股配7股”、“10股送1股配

3股”的分红方案，自上市后并未有过

“真金白银”的现金分红。

而金杯汽车不分红的原因或与公

司的经营状况不理想有关。金杯汽车

披露的2017年年报显示，公司在2017

年实现的归属净利润1亿元，同比扭亏

为盈，但对应的扣非后净利润仍亏损

约5.77亿元。查阅金杯汽车披露的历年

年报可知，在1995年、2001年、2004年、

2005年、2008年、2009年、2014年、

2016年等8个会计年度，金杯汽车对应

的归属净利润均处于亏损状态。上市

20余载，金杯汽车的证券简称一直在

“金杯汽车-*ST金杯-ST金杯-金杯
汽车”之间来回切换。

在2006年、2010年金杯汽车先后

两次被实施退市风险警示，最终靠非

经常性损益成功扭亏为盈。其中大额

的政府补贴也是公司得以生存的重要

原因，诸如在2015年金杯汽车的归属

净利润约为3574.68万元，期间公司计

入损益的政府补助高达1.51亿元，而

2017年金杯汽车期间公司计入损益的

政府补助约为1.75亿元。此外，据同花

顺iFinD统计显示，自2001年以来，金

杯汽车的期末未分配利润一直处于亏

损状态，2017年公司的期末未分配利

润亏损约24.34亿元。

在上述情形下，不进行分红似乎

“情有可原”。不过在1994年、1999年金

杯汽车的未分配利润分别为1896万元

和368万元，2000年公司未分配利润为

17283万元，即便如此金杯汽车也并未

进行分红，这也让投资者对金杯汽车

“一毛不拔”的行为产生质疑。

今年2月6日，金杯汽车在对上交所

关于现金分红事项的监管工作函回复

中表示，1994年、1999年及2000年未分

配利润为正值时，虽符合现金分红条

件，但当年公司投资金杯通用项目金额

较大，资金非常紧张，所以也未进行现

金分红。针对公司相关问题，北京商报

记者曾以发采访函的形式对金杯汽车

进行采访，不过，截至记者发稿，对方并

未做出回复。

广济药业：强监管下欲拔毛
与金杯汽车不同的是，广济药业有

能力分红却不积极的行为被市场诟病，

在强监管的背景下，有着十年不分红经

历的广济药业欲拔毛。

广济药业于1999年上市，该公司仅

于1999年、2001年以及2007年进行了

利润分配，自2008年以来再未进行过分

红。3月16日，广济药业2017年年报正式

出炉，报告期内公司实现的归属净利润

约为1.05亿元，公司合并未分配利润高

达约3.68亿元，而广济药业母公司在

2017年期末未分配利润约4.22亿元。从

公开披露数据来看，广济药业在

2015-2017年均保持盈利状态，且累计

未分配利润均为正。

据广济药业2017年《公司章程》披

露的利润分配政策，现金分红条件和比

例规定为“公司在当年盈利且累计未分

配利润为正的条件下，近期无重大投资

计划或重大现金支出，且现金流满足正

常经营和长期发展的基础上，应采取现

金方式分配股利。在满足上述情况下，

公司最近三年以现金方式累计分配的

利润不少于最近三年实现的年均可分

配利润的30%”。

广济药业并没有按照《公司章程》的

规定施行分红，而在2017年年报中，对

于近三年不进行利润分配的原因，广济

药业给出的理由为“为减少公司在建和

拟建工程项目融资成本，加快项目建设

进度及保障公司生产经营所需资金，综

合考虑公司长远发展和全体股东利益”。

不过，广济药业的说法显然不具说

服力，3月27日，深交所对广济药业连续

十年未进行现金分红事项下发关注函。

深交所要求广济药业结合同行业特征、

多年度财务指标等，说明公司所处发展

阶段、行业特点、资金需求状况等情况，

并说明2017年度未进行现金分红的具

体原因及合理性等。

广济药业在回复函中解释称，“虽

然公司当年盈利且累计未分配利润为

正，但公司正值业务调整期，预期2018

年公司资金需求较大。同时公司融资成

本高资金压力大，拟在2017年度不进行

利润分配是出于公司长远发展考虑而

做出的决定”。

不过，广济药业这一态度最终发

生转变。4月10日，广济药业对公司

2017年度利润分配预案向股东大会提

交了新的方案，以公司的总股本约2.52

亿股为基准，向全体股东每10股派发

现金红利1.1元（含税），目前该项议案

已经获得股东大会通过。针对相关问

题，北京商报记者曾向广济药业以发

邮件形式进行采访，不过截至发稿，对

方并未做出回复。

中国天楹：历史原因造成
在A股“铁公鸡”的集中营里，中国

天楹自上市以来也未进行过现金分红。

而看似赚钱的中国天楹，实际上却并不

具备分红基础。

中国天楹前身系中科健，中科健于

1994年在深交所上市，2010年12月31

日，由于公司不能偿还到期债务，且资

不抵债，公司债权人向深圳中院申请对

中科健进行重整。2013年7月18日，该公

司的重整计划执行完毕。

2013年12月4日，*ST科健披露重
组草案显示，中科健以非公开发行的股

份作为对价，购买严圣军等17名交易对

方合计持有的天楹环保100%股份并募

集配套资金，此次重组构成借壳上市。

2014年5月12日，天楹环保100%股权转

让给上市公司的工商变更登记手续完

成，同年中科健正式更名为中国天楹。

中国天楹主要业务包括投资、建

设、运营、维护环保基础设施项目和环

保设备的研发、生产、销售。自中国天楹

借壳上市以来，中国天楹的经营业绩也

颇为亮丽。财务数据显示，2015-2017

年中国天楹实现的营业收入分别约为

8.25亿元、9.8亿元和16.12亿元，对应实

现的归属于上市公司股东的净利润分

别约为2.28亿元、2.12亿元和2.22亿元。

据同花顺iFinD统计数据显示，中国

天楹2015-2017年的期末未分配利润分

别约为5.11亿元、7.04亿元和8.96亿元。

即便如此，中国天楹也并未进行过实实

在在的现金分红。针对未分红的原因，

中国天楹在回复北京商报记者的采访

函中表示，公司近年来不进行现金分红

是由一定历史原因造成的。中国天楹前

身中科健主营业务为通信及相关设备

制造业，受宏观环境及公司经营状况影

响，公司自1994年上市2013年重组期

间，除1994年度、1999年度和2003年度

母公司未分配利润略有盈余外，其余年

度母公司未分配利润均为负数。

截至2013年12月31日，完成破产

重整的中科健已无任何资产亦无经营

业务，未分配利润为-97971.64万元。顺

利借壳中科健实现重组上市，中国天楹

成为控股型公司，上市公司母公司并未

经营任何业务，实际经营实体为江苏天

楹及其子公司。2014年末母公司财务报

表未分配利润为-98812.55万元，2015

年末母公司财务报表未分配利润为

-89498.86万元，2016年末母公司财务

报表未分配利润为-73026.78万元，

2017年末母公司财务报表未分配利润

为-64252.99万元。

中国天楹表示，鉴于公司未分配利

润为负数，不满足《公司法》规定的分红

条件，公司2014年度、2015年度、2016

年度以及2017年度均未进行利润分配。

（下转D2版）
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