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“宽松版”私募资管细则落地

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

三季度末平安银行不良率降至1.68%

北京商报讯（记者 崔启斌 宋亦桐）10月23日，平
安银行披露2018年三季报数据显示，截至9月末，该行

不良贷款率1.68%，较上年末下降0.02个百分点，同比

2017年9月末的1.75%下降0.07个百分点；报告期内，该

行关注贷款率较年初下降0.63个百分点至3.07%；不良

贷款偏离度119%，较上年末下降24个百分点。

数据显示，今年1-9月，该行实现营业收入866.64

亿元，同比增长8.6%；非利息净收入321.35亿元，同比

增长32%。准备前营业利润602.36亿元，同比增长

4.2%；净利润204.56亿元，同比增长6.8%；其中利息净

收入545.29亿元，同比减少1.7%。

零售转型持续深入，报告期内，该行零售业务营

业收入443.78亿元，同比增长32.1%，在全行营业收入

中占比为51.2%；零售业务净利润139.09亿元，同比增

长11.2%，在全行净利润中占比为68%。

除了不良率出现下降，平安银行在前三季度的逾

期、逾期90天以上贷款余额和占比较上年末实现“双

降”，具体来看，平安银行9月末逾期贷款余额555.62

亿元，较上年末减少31.82亿元，逾期贷款占比2.89%，

较上年末下降0.55个百分点；逾期90天以上贷款余额

384.73亿元，较上年末减少29.87亿元，逾期90天以上

贷款占比2%，较上年末下降0.43个百分点。

10月22日，证监会下发了《证券期

货经营机构私募资产管理业务管理办

法》及《证券期货经营机构私募资产管

理计划运作管理规定》（以下统称《私

募资管细则》）并表示，自公布之日起

施行。值得一提的是，对比今年7月下

发的征求意见稿，正式版的《私募资管

细则》对多条监管要求有所放宽，意在

引导存量私募业务平稳过渡。不过，流

动性风险和关联交易的监管仍保持高

压状态。

多项规定松绑
10月22日晚间，证监会下发《私募

资管细则》以及相关部门负责人就《私

募资管细则》答记者问，自此，从7月向

社会公开征求意见到采纳意见，最终

完善修订的《私募资管细则》历时3个

月正式落地。据证监会相关部门负责

人表示，此次《私募资管细则》修改了

多个方面的内容，北京商报记者注意

到，监管层也从放宽展业条件、提前开

展现金管理等多个指标层面适度放宽

了监管要求。

据了解，《私募资管细则》适度放

宽了私募资管业务的展业条件，如包

括降低投资经理、投研人员数量要求

等。具体来看，《私募资管细则》要求，

证券期货经营机构从事私募资产管理

业务的条件包括：具备符合条件的高

级管理人员和3名以上投资经理；具有

投资研究部门，且专职从事投资研究

的人员不少于3人。而在此前的征求意

见稿中，对于投资经理和专职从事投

资研究人员的人数要求皆为5人。

此外，《私募资管细则》还允许资管

计划完成备案前开展现金管理，提升了

资金使用效率。文件指出，资产管理计

划完成备案前不得开展投资活动，但以

现金管理为目的，投资于银行活期存

款、国债、中央银行票据、政策性金融

债、地方政府债券、货币市场基金等证

监会认可的投资品种除外。

而在私募股权投资业务的期限方

面，由于其特殊性，在初始募集期、建仓

期、委托资金投入期限等方面，给予一

定灵活性。《私募资管细则》中，集合资

产管理计划的初始募集期自资产管理

计划份额发售之日起不得超过60天，而

在征求意见稿中，这一数据为30天。

存量私募业务有望平稳过渡
对于此次《私募资管细则》的落

地，多位市场人士对北京商报记者坦

言，在进一步规范私募资产管理业务

的基础上，适度放宽了监管条件，有助

于实现私募经营机构存量业务的平稳

过渡，同时也更好地保护投资者合法

权益，促进行业的健康发展。

在基岩资本副总裁黄明麒看来，

从具体内容方面来看，此次发布的《私

募资管细则》与《关于规范金融机构资

产管理业务的指导意见》保持高度一

致，部分监管指标较现行规定略有放

宽。这将有利于稳定市场预期、消除市

场不确定性，实现证券期货经营机构

存量资管业务平稳过渡；有利于促进

统一同类资管业务监管标准，进一步

提升证券期货经营机构私募资管业务

的合规管理和风险控制水平，切实保

护投资者合法权益，防范系统性风险。

富国大通投研中心负责人、总裁

助理沙泉表示，《私募资管细则》的发

布，明确了私募资管行业的执业范围，

促进行业健康发展。同时，也为市场注

入流动性，防范金融系统性风险的发

生，促进私募资管经营机构存量业务

的平稳过渡，此外，还打破刚兑，保护

投资者合法权益，实现“卖者有责，买

者自负”。

私募排排网研究员许文胤则认

为，在行业准入上，私募资管门槛降

低，鼓励竞争。具体操作方面对投资比

例、杠杆比例、收费频率等方面作出明

确规定，有利于行业规范化发展、保护

投资者权益。他表示，未来私募基金与

传统的券商、期货资管界限将愈发模

糊，行业竞争将在资产管理能力、风控

能力，以及投资者服务等多维度展开。

关联交易仍从严监管
除部分监管要求放宽外，证监会

相关部门负责人表示，总结近几年监

管经验，流动性风险和关联交易在私

募资管业务方面仍是规制重点。

如在流动性风险防控方面，《私募

资管细则》首先强调期限匹配，并明确

具体要求。其次，考虑到私募业务特

征，对产品开放频率也作出限制，规范

高频开放产品投资运作。在集合资管

计划开放退出期方面，《私募资管细

则》要求需保持10%的高流动性资产。

在可使用的流动性风险管理工具中，

《私募资管细则》指出，可采用延期办

理巨额退出申请、暂停接受退出申

请、延缓支付退出款项、收取短期赎

回费等。

而在关联交易规制方面，《私募资

管细则》要求关联交易应事先取得全

部投资者同意，事后告知投资者和托

管人，并严格履行报告义务。并且明确

指出，禁止将集合计划资产投向管理

人、托管人及前述机构关联方的非标

准化资产；禁止利用分级产品为劣后

级委托人及其关联方提供融资。而关

联方参与资管计划的，证券期货经营

机构应当履行披露和报告义务，并监

控资管计划账户。

此外，《私募资管细则》还对资管

计划投资非标准化资产从4个方面进

行规范，并强调，为落实《指导意见》参

照商业银行理财业务监管规则，指出

同一证券期货经营机构管理的全部资

管计划投资非标债权类资产的资金，

不得超过全部资管计划净资产的35%，

并允许按照母子公司整体私募资管业

务的合并口径计算。同时，为避免影响

证券期货经营机构新开展业务，允许

前述指标达标前，可以新增非标债权

投资，过渡期结束前应当达标。

在沙泉看来，投资非标准化资产

的风险主要来自于对非标资产的界

定，标的要真实，流动性好可变现。同

时，要对非标资产进行公允定价。此次

《私募资管细则》划定35%的红线，既给

证券期货私募资管业务圈定安全边

际，同时也能有效地增加投资范围，有

助于优化投资组合。

北京商报记者苏长春
实习记者刘宇阳

北京商报讯（记者 崔启斌 宋亦桐）在银行理财
产品净值化转型大军里，中小银行正在快速追赶。10

月23日，北京商报记者注意到，在中国理财网在售的

103款净值化理财产品中，区域性中小银行的发行量

明显领先国有大行和股份制银行，共发行56款产品。

在业内人士看来，银行理财产品的净值转型已是大

势所趋，商业银行净值化转型，除提升投研能力外，

还需加强产品体系建设，重塑产品架构。

10月23日，北京商报记者注意到，在中国理财网

在售的103款净值化理财产品中，城商行、农商行等

区域性中小银行表现“抢眼”，明显领先国有大行和

股份制银行，共发行56款产品，占比超一半，而国有

大行和股份制银行仅发行37款产品。在预售的17款

净值化产品列表中，仅有2款股份制银行产品，其余

15款的发行主体均为区域性银行。

随着资管新规、理财新规的相继落地，理财产品

的净值化转型成为大势所趋。根据普益标准的监测

数据显示，今年9月全国性银行的净值型理财产品

存续量为2116款，环比增加267款；城商行净值产品

存续量为851款，环比增加165款；农村金融机构净

值产品存续量为165款，环比增加52款。

虽然全国性银行在净值化理财产品的存续规模

中仍占有绝对的领先地位，但城商行等区域性银行

正在加速追赶。数据显示，9月城商行新发行的净值

化理财产品为179款，占比42.52%；国有控股银行次

之，发行124款，占比29.45%；股份制商业银行发行83

款，占比19.71%；农商行发行35款，占比8.31%。

对此，普益标准研究员赵璐表示，虽然城商行、

农商行表现强劲，但这类银行整体理财产品规模、

客户体量较小，且传统资管投资半数以上依赖于委

外机构，自主投资能力偏弱。“对于中小银行来说，

在银行理财业务转型过程中，应通过产品、服务、权

益三方面助推理财业务发展，留住客户。产品方面，

转型初期需两条思路并行，一方面以存款产品转接

存量保本理财需求客户，另一方面加大净值型产品

创设投入，尽快部署定期开放型、现金管理型产品，

分步骤对存量理财到期客户进行转化；服务方面，

自理财产品到期前一个月开始逐步通过短信微信

问候、电话回访、面访等方式联系客户，建立良好的

客户关系，同时接入资产配置、净值化转型等投资

者教育内容；权益方面，建立对各层级客户的专项

维护方案，并定期向本行客户配套属地化活动，提

升客户黏性。”赵璐强调。

9月28日，银保监会发布的《商业银行理财业务

监督管理办法》，意味着银行转型的开始。各大银行

也正在抓紧净值型产品设计的不断探索。

中小银行理财产品净值化转型提速

北京商报讯（记者 崔启斌 宋亦桐）2018年国有
大行三季报重头戏来临，10月23日晚间建设银行拉

开了国有大行披露帷幕。2018年前三季度建设银行

实现营业收入5000.47亿元，同比增长5.94%；实现净

利润2148.56亿元，其中归属于该行股东的净利润

2141.08亿元，分别较上年同期增长6.22%和6.39%。

年化平均资产回报率1.26%，年化加权平均净资产收

益率16.08%。

根据三季报，截至2018年9月30日，建设银行资

产总额23.35万亿元，较上年末增加1.23万亿元，增长

5.56%。客户贷款和垫款总额13.77万亿元，较上年末

增加0.86万亿元，增长6.68%。客户存款17.23万亿元，

较上年末增加0.86万亿元，增长5.28%。利息净收入

3657.25亿元，较上年同期增长9.72%。净利差为

2.21%，净利息收益率为2.34%，均较上年同期上升

0.18个百分点。

客户存款方面，截至2018年9月30日，建设银行

客户存款17.23万亿元，较上年末增加0.86万亿元，增

长5.28%。其中，境内定期存款7.69万亿元，活期存款

9.09万亿元，境内公司存款8.99万亿元，个人存款7.78

万亿元；海外和子公司存款0.45万亿元。

同时，建设银行中间业务收入稳定增长，手续费

及佣金净收入965.28亿元，较上年同期增长3.07%。

其中，银行卡、电子银行、托管及其他受托等业务收

入保持较快增长。成本收入比进一步降低，较上年同

期下降0.67个百分点至23.13%。

通过持续严格有效的全面主动风险管理，该行

防范风险的能力持续增强，资产质量保持稳定。按照

贷款五级分类划分，不良贷款余额为2018.21亿元，较

上年末增加95.3亿元。不良贷款率1.47%，较上年末下

降0.02个百分点。拨备覆盖率为195.16%，较上年末

上升24.08个百分点。资本充足率16.23%，一级资本

充足率13.92%，核心一级资本充足率13.34%，均满足

监管要求。

2018年以来，建设银行持续推进住房租赁、金融

科技、普惠金融“三大战略”。今年前9个月，普惠金融

贷款新增1600亿元，其中小微企业贷款新增超过

1300亿元，小微企业贷款客户新增15.5万户。

建行三季报：净利2148.56亿元

9月债券发行规模环比降2.32%

北京商报讯（记者 崔启斌 吴限）10月23日，央行
官网发布数据显示，9月债券市场共发行各类债券4.3

万亿元，这一规模较8月缩水2.32%。其中，国债发行

3247亿元，地方政府债券发行7485亿元，金融债券发

行4501亿元，公司信用类债券发行5539亿元，资产支

持证券发行2250亿元，同业存单发行2万亿元。值得注

意的是，9月公司信用类债券发行环比8月缩水

28.18%。

数据显示，9月银行间货币市场成交共计74.7万

亿元，同比增长10.82%，环比下降19%；银行间债券市

场现券成交14.7万亿元，日均成交70092亿元，同比增

长51.15%，环比下降2.77%；交易所债券市场现券成

交4765亿元，日均成交251亿元，同比增长19.5%，环

比增长11.13%。

截至9月末，债券市场托管余额为83万亿元。其中，

国债托管余额为13.8万亿元，地方政府债券托管余额

为18万亿元，金融债券托管余额为20万亿元，公司信用

类债券托管余额为17.8万亿元，资产支持证券托管余

额为2.5万亿元，同业存单托管余额为9万亿元。

近3个月私募基金规模变化一览

（数据来源：
中国证券投资
基金业协会）
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