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北京商报2018.10.26 上市公司
·老周侃股·

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

不惧美国股市大跌，A股10月25日低开后一路上
涨，收复全部失地，以券商和银行为首的金融股功不
可没，金融股最大的优势就是性价比高，具有很高的
安全边际，它们较高的投资价值必然能够吸引长期资
金驻足，这才是股市的真正基石。

交易行情显示，券商、银行股近期持续走强，多次
扮演了反弹先锋的角色。一直被中小投资者嫌弃的金
融股， 近期的犀利涨势超出了太多投资者的预期，产
生了极大的赚钱效应。以国海证券为例，近5个交易日
累计涨幅超五成。如此可观的涨幅，即便是在大牛市
也很少见。银行股近期表现同样抢眼，以张家港行为
例，近5个交易日累计涨幅近三成。

以券商、银行为代表的券商股，逆势走强的原因
主要是以机构为代表的主力资金介入。从成交量来看，
多只券商股单日成交金额破10亿元，说明交投开始活
跃。而巨量资金之所以有炒作券商、银行股的底气，是
因为这些金融股的性价比极高。

银行股最大的优势就是股价很低，业绩很好，它们
的股价往往低于每股净资产，即投资者买入银行股都是
在享受着打折的优惠，而且每年的分红比银行储蓄高出
很多，高分红率的银行股受到各类大资金的青睐，还有
一点重要原因，就是这些银行股能够持续不断地稳定现
金分红。这样的优质投资品，当然会获得机构资金的买
入。与普通投资者钟爱短炒投机不同，机构投资者更看
重的是股票中长期的投资价值。尤其是在受外围因素影
响出现大幅波动的时候，对于银行、券商等优质蓝筹股
而言，正是捡便宜的好时机，此时不买，更待何时？

对于大资金而言，最好的现金分红方式就是稳定
增长，这一点值得A股的上市公司和投资者们参考。

券商股则属于更特殊的一个板块。当投资者预期股
市出现从熊市向牛市转折的时候，正是券商股的最佳投
资时机，因为券商对于股市冷热的影响最为敏感，当股
指转强，一方面交易量活跃，券商收入增加，业绩预期向
好。另一方面，股票价值中枢上移，券商股股价的表现将
远远强于指数，所以券商股也会受到资金的追捧。

金融股均处于历史低位，现如今的放量上涨有助
于金融股先于大盘出现筑底行情，如果金融股成功止
跌反弹，那么大盘的底也就不远了。

不过，任何个股或者板块在短期的暴涨过后都存
在获利回吐的需求，这是无法改变的市场规律，因而，
投资者还是需要注意金融股短期回调带来的风险。

作为A股市场的投资者， 一定要放弃追涨杀跌的
理念，真正开始价值投资，这样才能在未来的全球化
过程中掌握主流的投资体系。

金融股缘何逆势走强
周科竞

北京商报讯（记者 刘凤茹）为打造
“持有+销售”双轮驱动的商业模式，中

粮地产（000031）向大悦城地产抛出橄

榄枝。不过筹划一年多，中粮地产拟近

148亿元入主大悦城地产的愿景最终

落空。因交易标的资产定价的公允性缺

乏合理依据，中粮地产的并购重组方案

未能拿到审核“通行证”。

10月25日晚间，证监会官网披露的

并购重组委2018年第50次会议审核结

果公告显示，中粮地产发行股份购买资

产未获通过。并购重组委给出的审核意

见为，此次交易标的资产定价的公允性缺

乏合理依据，不符合《上市公司重大资产

重组管理办法》第十一条的相关规定。

回溯历史公告，2017年8月7日，中

粮地产披露筹划构成重大资产重组事项

的公告。在酝酿8个多月后，今年3月底，

中粮地产的重组方案敲定。随后中粮地

产对方案作出修订。据中粮地产今年10

月8日披露的公司发行股份购买资产并

募集配套资金暨关联交易报告书草案修

订稿显示，公司拟以发行股份的方式向

明毅收购其持有的大悦城地产约91.34

亿股普通股股份，占大悦城地产已发行

普通股股份总数的64.18%，占大悦城地

产已发行普通股及可转换优先股合计股

份数的59.59%。经协商，此次发行股份购

买资产的交易对价约147.56亿元，发行

价格确定为6.89元/股。

同时，中粮地产拟采用询价方式向

不超过10名特定投资者发行股份募集

配套资金，募集配套资金总额不超过约

24.26亿元，而融资规模不超过公司以发

行股份方式购买大悦城地产普通股股

份交易价格的100%。

据了解，中粮地产的主营业务为商

品房开发、房屋租赁和物业管理，商品

房开发业务为最主要的业务，主要为住

宅商品房开发项目。标的公司大悦城地

产以开发、经营和管理大悦城品牌城市

综合体为主要业务方向。如果交易完成，

大悦城地产将成为中粮地产的控股子

公司，也标志着中粮集团旗下的地产业

务板块完成重组。

中粮地产曾表示，此次交易为公司

主营业务注入新的商业地产元素。中粮

地产进而表示，在战略规划和定位上，交

易完成后，上市公司将成为中粮集团旗

下融合住宅地产与商业地产一体化的

全业态房地产专业化公司，大悦城地产

以商业地产为核心，发展城市综合体平

台。上市公司和大悦城地产能够充分发

挥品牌合力，释放整合后的协同效应。彼

时业内人士也认为，此次重组对于中粮

地产来说，确实有提升规模、补充业态

的意义。然而，中粮地产与大悦城地产

的重组计划最终落空。

从公开披露的数据来看，中粮地产

的经营业绩颇为亮丽。财务数据显示，

中粮地产今年上半年实现的营业收入

约49.94亿元，同比增长8.86%，对应实

现的归属于上市公司股东的净利润约

6.24亿元，同比增长301.84%。

标的资产定价存疑 中粮地产收购大悦城地产被否

北京商报讯（记者 崔启斌 高萍）
在证监会进一步“松绑”并购重组、继

续深化并购重组市场化改革的同时，

10月25日晚间，第七届并购重组审核

委员会委员候选人名单出炉，这也是

《中国证券监督管理委员会上市公司

并购重组审核委员会工作规程》（以

下简称《工作规程》）修改后的首届并

购重组委委员候选人。从名单来看，并

购重组委委员候选人共计45名。而根

据修改后的《工作规程》，最终的并购

重组委委员总人数为40名，较此前的

35名有所扩容。

据悉，根据修改后的《工作规程》，

证监会设立并购重组委遴选委员会，

增加面试和考察环节，按照公开、公

平、公正的原则选聘并购重组委委员。

另外，修改后的《工作规程》显示，为满

足审核需求，保证审核工作正常有序

开展，委员总人数由35名增加至40名，

内部委员不超过11名。也就是说，并购

重组委将适度扩容。

从证监会公示的第七届并购重

组委委员候选人名单来看，候选人员

共计45名，分别来自会机关、证监局、

证券交易所、国家部委、高等院校、证

券公司、创投基金、私募基金等。其

中，来自会机关的候选人有4名，6名

委员候选人来自证监局，另有10名候

选人来自证券交易所，2名委员候选

人则来自国家部委。来自高等院校的

委员候选人共2名，分别是浙江大学

计算机科学与技术学院的中国工程

院院士/ 教授陈纯和浙江大学经济学

院的教授金雪军。

另外，3名来自证券公司的候选人

中，其中一名是华泰联合证券的张东，

该委员候选人是投资银行业务线董事

总经理。另外2名委员候选人则分别是

广发证券的副总裁张威和中信建投证

券的董事总经理相晖。

此外，来自创投基金、私募基金、

公募基金、律师事务所、会计师事务所

和资产评估机构的委员候选人则分别

为3名。会计师事务所的3名候选委员

分别是来自中审众环会计师事务所的

中级会计师李慧、天衡会计师事务所

合伙人钱俊峰以及福建华兴会计师事

务所高级会计师童益恭。

值得一提的是，在45名候选人名

单中，有多名“80后”人员。诸如，来自

深圳证券交易所公司管理部的经理王

建伟出生于1986年，国浩律师（深圳）

事务所合伙人丁明明则出生于1980

年。总体来看，40岁及以上的候选人共

36名，占比达到80%，50岁及以上的则

为13名。

需要指出的是，根据证监会7月公

布的修改后的《工作规程》，为进一步

加强监督制约，证监会设立发行与并

购重组审核监察委员会，对并购重组

委审核工作进行独立监察。此外，调短

委员任职期限。为强化委员管理，建立

健全委员换届机制，将委员每届任期2

年改为每届任期1年，连续任期最长不

超过2届。

证监会表示，将督促并购重组委

委员依法履职尽责，社会各界如发

现公示的委员候选人名单存在违法

违纪问题，希望及时提出，证监会将

依法依规进行处理，坚决防范廉政

风险。

候选人公示 并购重组委扩容


