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Focus
聚焦

29日，德国柏林，德国总理默克尔在基民盟总部召开基民盟领导人会议。 CFP/图

默克尔：2021年卸任 不再寻求连任
据英国广播公司（BBC）29日报道，默克

尔在当天的一个新闻发布会上称，她将于

2021年卸任总理职务，“在任期结束后，我不

会寻求任何政治（职务）。”29日稍早时，德国

媒体报道，默克尔在党内一次高级官员参加

的会议上表示，将不寻求再次参选执政党基

督教民主联盟（CDU）党首职务。不过上述报

道称，默克尔将继续担任联邦总理一职。

默克尔这一系列重大决定与近日德国

地方选举有关。此前，默克尔领导的基督教

民主联盟在德国黑森州举行的地区选举中

再次遭受重创。据BBC报道，默克尔表示，她

对基民盟在最近选举中的失利承担全部责

任。投票站出口民调显示，该党在黑森州的

得票率比2013年上次选举时下降了1/3。尽

管基民盟仍然以28%左右的得票率成为最

大政党，但欧洲政治两极分化的情况再次显

现，中左翼的绿党的得票率几乎翻了一番。

北京商报综合报道

·观世界·

美国
IBM将以340亿美元收购红帽

吉芬反论

每日学经济

日前，中国社科院财经战略研究院、中国社科院

城市与竞争力研究中心住房大数据项目组发布2018

年10月《中国住房市场发展月度分析报告》（以下简称

《报告》），《报告》显示一线城市中，北上深三城房价水

平由以前的大体接近，发展到差距逐步拉开。此前，有

业内人士分析，“很明显收入的增长远远高于了房价

的增长”。大多数人对其观点反应强烈但又不知道怎

样去反驳。这是因为人们对住房价格高企的反应与

“吉芬商品现象”相关，当价格上涨的时候，人们理应

减少消费，但当时人们反倒要消费更多的土豆。这种

违背需求定理的现象就是著名的“吉芬反论”。

【吉芬反论】

吉芬反论是指商品的需求量与价格成正向关系
这样一种状况。当劣质商品价格的替代效应并不足以
抵消收入效应时就会发生这样的情况。需求定律对经
济学十分重要，因为它简单而拥有强大解释行为的能
力，且该定律约束价格与需求量的关系，可是吉芬物
品的出现，使需求定律出现问题。当价格下降，根据需
求定律，需求量必然上升。可是由于吉芬物品的出现，
需求量可能也会下降。价格下降，人们没法肯定需求
量到底是上升还是下降。
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“叛逆军官”能否拯救巴西经济
观察

北京商报2018.10.30

巴西政坛终于尘埃落定。当地时

间28日晚，巴西总统选举官方发布的

最新开票结果显示，军人出身的右翼

候选人雅伊尔·博尔索纳罗赢得过半

数有效票，当选巴西第44届总统，这位

“非主流”政客的当选意味着世界第九

大经济体的天要变了，而他提出的“巴

西优先”口号，能否落到实处，将决定

巴西能否走出经济停滞的泥淖。

55.1%比44.9%，结果揭晓后，博尔

索纳罗上车离开前，喜笑颜开地朝支

持者比了一个心。在巴西总统大选的

第二轮投票中，博尔索纳罗毫无悬念

地战胜了竞争对手、劳工党左翼候选

人阿达，将于2019年1月1日正式就职。

虽然在国际上有些名不见经传，

但对巴西民众来说，博尔索纳罗的当

选并不意外。现年63岁的博尔索纳罗

隶属右翼的巴西社会自由党，他奉行

极右政治主张、主张打击政治腐败，推

行私有化，强化警察权力，并高调歧视

黑人、女性、土著民族和同性恋群体。

彭博社指出，尽管博尔索纳罗立场极

端，但他有可能重振巴西日趋衰弱的

经济，带领这个国家与纠缠了他们数

十年的严重腐败和高犯罪率决裂。

从“叛逆军官”到“非主流”政客，博

尔索纳罗走了一条逆袭之路。2017年

初，这位军人出身的前巴西联邦众议

员就高调宣布了自己的参选计划，但

直到今年，主流媒体和传统政界对其

成功的可能性仍深表怀疑。今年9月

初，巴西总统卢拉的支持率已经大幅

领先，达到39%，彼时博尔索纳罗的支

持率仅为19%。之后卢拉贪腐罪名成

立，被剥夺参选资格。

大难不死，必有后福。作为唯一未

被贪腐波及的总统候选人，在第一轮

大选中遇袭的博尔索纳罗支持率一路

上涨。这背后是巴西草木皆兵的经济

现状。由于政治动荡，巴西经济连年衰

退、腐败问题日益严重、社会治安越来

越糟，国民对左翼领导人抱怨连天。而

“没有丝毫贪腐记录”恰是右翼候选人

博尔索纳罗最亮眼的招牌之一。

在巴西民众眼中，“口出狂言”的

博尔索纳罗或许能成为巴西经济的最

优解。靠天吃饭的巴西早已失去了曾

经金砖国家的光环，“三高”问题缠身。

早在第一轮投票中，在里约热内卢一

个站点投票的市民若泽就曾表示：“我

们再也无法忍受巴西的腐败和治安问

题，因此我要投票给博尔索纳罗。”

虽然被誉为“巴西特朗普”，但博尔

索纳罗想要复制“美国优先”依然挑战

重重，毕竟商人特朗普的精明头脑不

是谁都拥有的。截至目前，博尔索纳罗

还未提出实质性的经济主张。上月，巴

西民调机构公布的数据显示，在博尔

索纳罗的支持者中，30%是出于求变心

理，25%是出于对劳工党的抵触，17%

是出于对其改善社会治安主张的认

同。而巴西民众对新一届政府的期待

值在急剧上涨，“我认为巴西要想成为

一个更好的国家，需要在教育、安全和

医疗方面投入更多资金”，圣保罗市选

民丹尼尔拉表示。

北京商报记者 陶凤 汤艺甜

当地时间10月28日，IBM宣布，将以约340亿美

元的价格收购红帽，包括债务，收购价为每股190美元

现金，比红帽上周五10月26日收盘股价116.68美元多

出63%。

红帽公司是一家开源企业软件制造商，以Linux

操作系统闻名。Linux是世界上最流行的开源软件，已

逐渐发展成为了微软软件的替代品。并购成功后，红

帽将会成为IBM混合云部门中的一个单元，红帽首席

执行官JimWhitehurst将会加入IBM的高级管理团

队，向IBM首席执行官GinniRometty汇报。

据CNBC报道，此次并购是IBM有史以来最大的

交易，也是美国科技行业史上第三大交易。路透报道

称，此次交易显示出传统科技公司如何转变其交易，

以获得规模增长和抵御竞争，尤其是在云计算领域

中，使用企业软件的客户正在寻求通过整合供应商关

系来节省资金。IBM和红帽都是企业软件服务供应

商。IBM希望此次交易能够帮助他们赶上亚马逊、谷

歌母公司Alphabet和微软飞速增长的云业务。IBM

在过去5年内市值跌去了接近1/3，目前的市值为1139

亿美元，与此同期，红帽的股价增长了170%。

日本
媒体称央行考虑调整购债操作

10月29日周一，据路透社报道，日本央行在连续

数年大举买入国债后，目前正考虑调整购债操作。消

息人士称，此次调整的目的是为了振兴债市，不过日

本央行并不急于付诸行动，而会密切关注市场变化，

以确保稳定，以及调整计划不会引发市场过度波动。

另一位消息人士也认为，在市场不稳定的时候作

出任何调整都是不明智的：“日本央行的意图不是制

造波动性，而是给债券市场一些反映基本面的空间。”

上述人士还表示，央行决策者认为改变央行购债方式

的空间不大，因为其巨额购债正在降低交易量，让债

券收益率保持在窄幅区间内。

上周六，日本《朝日新闻》就曾报道称，日本央行

正考虑把购债操作推迟到财务省标售新债两天后进

行（目前为一天后），以便增加这些国债在市场流通的

时间。并且日本央行可能还考虑降低购买中长期国债

的频率。本周三，日本央行将公布利率决议及展望报

告。但由于通胀率距离2%的目标仍然较远，彭博社认

为，日本央行的货币政策并不会发生变化：约63%的

受访者认为，通胀预测将在季度财测报告中基本保持

不变，33%的受访者认为通胀预估将轻微下调。

意大利
银行业持国债3750亿欧元

据欧联网援引意大利欧联通讯社报道，日前，受

欧盟与意大利预算之争影响，意大利国债收益率不断

攀升。意大利银行业再次受到了欧盟和罗马当局密切

关注和监控，凸显各方对国债收益率上升所带来影响

的担忧。据报道，根据意大利国家金融机构统计，意大

利银行业持有政府国债约为3750亿欧元。意大利政府

扩大财政支出的预算计划，导致主权借贷成本跳涨，

令市场担忧。

据权威消息人士称，欧盟执委会正在密切关注意

大利与德国国债收益率之差的扩大，对意大利银行业

所带来的影响，并与意大利官员讨论了包括西雅那银

行在内的意大利银行业的相关情况。

依据惯例，欧盟每年都会详细分析每一个成员国

预算、宏观经济和结构性改革计划。上周，欧盟执委会

官员赴罗马再次进行与审计相关的例行工作交流。期

间，欧盟官员与意大利还重点讨论研究了西雅那和其

他银行的经营状况。欧洲央行总裁德拉吉近日表示，国

债抛售将削弱意大利银行业的资本状况，如果罗马政

府想要保护本国银行，应该降低与欧盟讨论2019财年

预算的声调，并停止质疑欧元的存在理由。 据新华社

一起空难事故将印尼狮航推上了

风口浪尖。29日上午，狮航JT-610航

班从雅加达飞往邦加槟港，失联不久

后被证实坠毁，机上189人生死未卜。

紧接着，安全性堪忧、事故频发、曾遭

欧盟禁飞等“黑料”便铺天盖地，而狮

航背后“廉价航空”的标签也惨遭波

及。事实上，廉价航空与安全性并无关

联，野蛮生长的狮航也已经将目标对

准了亚洲规模最大的低成本航空公司

亚洲航空（以下简称“亚航”），在竞争

日益激烈的廉航市场上，一家独大显

然不是终点。

廉价≠不安全
据新加坡海峡时报报道，29日早

上坠海的印尼狮航JT-610航班（机型

为波音737MAX-8），是今年8月才刚

交付给航空公司的新飞机。在事故调

查完成之前，事故原因仍不明晰。

作为印度尼西亚最大的民营航空

公司，也是东南亚著名的廉价航空，在

安全事故面前，狮航的意外让廉价航

空“躺枪”了。就连连续9年获得“世界

最佳低成本航空”殊荣的亚航也被挖

了黑历史，2014年末在爪哇海坠毁的

事件再度翻出。不少人下意识将安全

性的缺失指向了廉价，认为低成本造

就的廉价为人命安全埋下了隐患。但

当年的亚航事故最终调查结果却是

“飞行控制系统故障和机组人员后续

操作失当共同导致飞机失控并坠机”。

廉价航空不仅不应该为事故“背

锅”，相反廉价航空的安全性可能相对

更高。一般来说，为了降低运营成本，

廉航公司实际上更偏向于较新的飞

机。虽然开始时投入高，但运行成本却

较旧飞机更低。据了解，超过10年机龄

的飞机其维修成本就会大大提升。根

据波音747飞机定检维修费用的数据，

在整个飞机运营期间，A检几乎不受飞

机机龄的影响，C检和D检成本随着机

龄的增加逐步增加，增长率约为4.5%，

且D检略高。

而廉价航空真正的法宝在于“薄

利多销”。一般来说，廉价航空会采取

提高利用率的方式降低成本，例如廉

航一天大约直飞12个小时，而非廉航

则为10个小时。路线也多以中短程为

主，这样操作的目的则是为了减少飞

机停留时间，增加起降次数以多开班

次载更多旅客并节省机场停靠费用。

此外，廉航一般都会取消头等舱，改为

全经济舱的布局，并且会减少机上的

公共活动区域以增加座位数，因此空

间狭窄也成了廉航的刻板印象。

成本较量
一面是堪忧的隐患，一面是野蛮

生长，狮航作为廉价航空里的代表，他

的发展中既有行业里的共性，也存在

着独属的特性。狮航创始人斯迪·基拉

那曾经透露，狮航在印尼运营的航班

每可用座公里成本为4美分，比传统航

空公司的9美分要低得多。之所以有这

样的数据，是因为狮航并未引入第三

方，几乎所有的工作都是在公司内部

完成的。

据了解，狮航集团在巴淡机场建

立了占地61英亩的维修设备基地，还

自行购买零配件、发动机和模拟机。基

拉那曾表示：“我们自力更生。刚开始

买这些东西的一两年可能比较困难，

但最后你会发现这样做更加经济实

惠。”狮航占据印尼航空市场大约45%

的份额，今年3月，印尼狮航集团CEO

EdwardSirait还表示，2018年公司客

运量预计将增长11%，为此，他预计公

司今年至少会接收36架新飞机，包括8

架空客飞机、18架波音飞机和10架A-

TR飞机。

进击的狮航已经将战书下到了他

最大的竞争对手亚航的老家。早在

2012年9月，印尼狮航就在马来西亚成

立了廉航子公司马印航空，为了与亚

航一较高下。亚航是马来西亚航空客

运市场的主导者，2017年，在客运量方

面，亚航占据了马来西亚最大的份额，

其中国内市场占比56.3%，国际市场占

比27.6%。

亚航的低成本模式在于不提供不

必要的服务。为降低成本，避免支出高

额佣金，廉价航空普遍以直销渠道结

合旗下旅行社网点的方式进行机票销

售，亚航也不例外，其销售70%来自于

亚航官网。亚洲航空方面称，公司在努

力实现“现在人人都能飞”的前提下，

坚持“廉价”、“不提供不必要的服务”

两大经营策略，比如取消飞机上的三

舱、航空配餐、最新娱乐设备等，价格

相比传统航空公司可低至40%-80%。

廉航风起云涌
廉价航空隐藏的财富已经被发

现，随着越来越多入局者的加入，能分

的利润变得越来越少。22日，欧洲最大

的廉价航空公司瑞安航空公司发布报

告称，今年4-9月公司利润降至12亿欧

元，同比下降7%。

瑞安航空利润下滑的背后，不仅

仅是国际形势的风起云涌，也有着竞

争加剧下的无奈。据亚太航空中心

（CAPA）国际廉价航空最新数据显示，

2017年东南亚廉航的机队数量增长了

10%，高于2016年7%的增速。整体来

看，东南亚廉航的机队将在2018年实

现与2017年相似速度的增长。

而在过去几年，由于机队扩张速

度远超全服务航空公司的速度，廉航

在东南亚地区和国际市场的渗透率和

增幅都十分迅猛，然而隐患也随之浮

出水面。早在2013年，英国《金融时报》

就曾报道称，以亚洲航空领头的东南

亚廉价航空近年发展迅速，竞争日趋

激烈，但市场产能过剩等问题也开始

浮现。

澳大利亚市调公司Centrefor

Aviation数据显示，在过去10年，东南

亚这个拥有6亿人口的巨大蛋糕，已由

廉价航空公司分去近半。但印尼的运

力却跟不上企业发展的脚步，香港公

司CLSA的数据显示，印尼雅加达国际

机场初始设计游客容量仅为2200万游

客。经过5年年均11.5%的增长后，该机

场国际客流大增，仅2012年一年的游

客就超过了5000万。

激烈的竞争之下，航企开始改变

策略了。早在2013年，亚航集团收购了

菲律宾第三大航空公司飞龙航空49%

的股份。2014年3月，宿务太平洋航空

母公司宿务航空集团又收购了新加坡

虎航旗下的菲律宾虎航，此后宿务太

平洋航空便与虎航正式成立战略联

盟。据悉，宿务航空集团占有菲律宾

1/3的国内航空市场，虎航则占有4%。

并购交易有助于提高宿务太平洋航空

的国内地位，迎接亚航集团的挑战。

北京商报记者陶凤杨月涵/文李烝/制表
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