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央行报告：看涨房价居民占比下降

北京商报讯（记者 崔启斌 实习记者 刘芸芸）12
月24日，央行发布的《2018年第四季度城镇储户问卷

调查报告》（以下简称《报告》）显示，对于下季房价，

27.4%的居民预期“上涨”，49.6%的居民预期“基本不

变”，11.8%的居民预期“下降”，11.1%的居民“看不准”。

北京商报记者对比发现，与2018年三季度的报告相比，

看涨下一季度房价的居民占比下降了6.3个百分点。

结合前几季度报告发现，自今年三季度以来，看涨

下一季度房价的居民占比出现减少，目前已连续两个季

度下降，从36.5%下降至27.4%，降幅达到9.1个百分点。

另外，从居民未来3个月准备增加支出的项目来

看，购房项目从今年三季度的第四名降至四季度报告

的第五名。购房支出比例则由二季度的23%下降至四

季度的21.9%，下降1.1个百分点。而旅游项目一直为

居民支出比例第一位。

今年以来，在“房住不炒”的定位下，多地房地产

市场调控措施相继出台。根据中原地产研究中心的统

计数据显示，截至2018年10月中旬，全年全国房地产

调控次数已经超过400次，平均下来每天都有新的调

控政策出台。

央行在11月初发布的《中国金融稳定报告

（2018）》显示，房地产金融领域面临着信贷占比过高、

部分居民违规加杠杆购房、部分房地产企业债务率过

高等风险。银行对房地产行业的信贷敞口也较为集

中，2017年末房地产贷款余额占各项贷款余额的

26.8%，一旦房地产市场出现剧烈波动，银行业将直接

面临信用风险。分析人士表示，央行对于房地产风险

的重视，也充分说明监管部门对当前房地产调控的政

策不会有大的变化。

·资讯·

地方银行的上市冲动

ETF站风口 基金公司发力路径分化

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

受资产规模狂奔、资本金承压等

因素的影响，地方中小银行上市热情

不减。又一家银行准备冲刺A股IPO，江

苏昆山农村商业银行（以下简称“昆山

农商行”）日前披露了首次公开发行A股

招股说明书，至此，A股大门外排队的银

行数量上升至13家，其中有12家属于地

方商业银行。业内人士认为，在金融去

杠杆、MPA考核从严等压力下，地方银

行对资本渴求更为强烈，而上市无疑

是一条最快捷有效的融资渠道。

13家地方银行排队
A股大门外等候IPO的银行“后备

军”再添一员。据证监会网站12月21日

发布的消息，昆山农商行披露了首次公

开发行股票（A股）招股说明书，该行拟

于上海证券交易所上市，发行不低于1.8

亿股且不超过5.39亿股，发行后总股本

不超过21.57亿股。昆山农商行表示，此

次发行募集资金在扣除发行费用后，

将全部用于补充核心一级资本。

根据证监会披露的最新数据，沪

深两市排队的拟上市银行数量共有13

家，除了新增的昆山农商行外，还有浙

江绍兴瑞丰农村商业银行、厦门银行、

兰州银行等9家银行处于预先披露更

新阶段，江苏海安农村商业银行、重庆

银行、安徽马鞍山农村商业银行等3家

银行处于已反馈阶段。

经历了2017年的冰封期后，今年

银行IPO有望再次迎来中小银行上市

大年。北京商报记者注意到，今年以

来，A股IPO成功闯关的银行数量已达

6家，分别为长沙银行、郑州银行、紫金

农商行、青岛银行、西安银行和11月过

会的青岛农商行。

值得注意的是，过会银行数量的

明显增长，也极大提振了地方银行的

上市热情。北京商报记者注意到，在上

述排队的13家银行中，除浙商银行一

家股份制银行外，其他12家银行均为

中小银行，包括8家农商行和4家城商

行。与此同时，“港漂”回A上市的银行

则有3家，分别为浙商银行、重庆银行

以及重庆农商行。

此外，地方银行IPO“后备军”还在

扩容。今年5月，在港股上市不足4月的

甘肃银行和华泰联合证券签订了A股

上市辅导协议。11月，新三板“巨无霸”

齐鲁银行也连发6个公告，筹划转板赴

A股上市。

资本饥渴的通病
中小银行上市的背后，折射出资

本充足率的下滑。招股书显示，截至

2018年上半年，昆山农商行的核心一

级资本充足率、一级资本充足率和资

本充足率分别为11.17%、11.18%和

13.92%，均较年初分别下降0.26个、

0.26个和0.46个百分点。

昆山农商行并非孤例。筹划转板

的齐鲁银行截至2018年三季度末核心

一级资本充足率、一级资本充足率和

资本充足率分别为10.02%、11.15%、

13.83%，较期初分别下降0.26个、0.39

个、0.66个百分点，虽然满足监管要求，

但仍存在一定资本补充压力。

拟在上交所上市的厦门银行截至

今年三季度末的核心一级资本充足率

由年初的10.42%提升至10.49%，资本

充 足 率 则 由 年 初 的 14.62%降 至

14.56%。

根据银保监会发布的数据显示，

2018年三季度末，城市商业银行的资

本充足率由上季度末的12.75%下降至

12.7%。

有分析人士指出，地方银行的资

本充足率快速下滑与迅速的资产扩张

不无关系。2016-2017年，昆山农商行

的总资产增速分别为29%和12%。截至

今年上半年，昆山农商行的总资产为

890.1亿元，较2017年末的918.4亿元小

幅下降3%；厦门银行在2016年和2017

年也经历了总资产的大幅增长，增速

分别为17.9%和12.6%；截至9月末，齐

鲁银行的资产总额为2549亿元，较

2017年 末 增 长 7.9%， 而 该 行 在

2016-2017年这一增速分别为35.5%

和14.1%

除了资本扩张带来的压力，金融

去杠杆、MPA考核等政策，也令银行资

产充足状况承压。苏宁金融研究院宏

观经济研究中心主任黄志龙表示，商

业银行扎堆上市，短期内的主要原因

是许多地方银行普遍面临资本充足率

的压力，而在MPA考核之下，资本充足

率属于一票否决制，同时资本充足率

也是自身业务发展的最大约束。

而上市被视为企业补充资本的一

个重要渠道。首创证券研究所所长王

剑辉认为，前期由于银行业的业务扩

张比较显著，资本金方面的压力也相

对较大，同时银行资本充足率的要求

较高，而上市也是尽快满足资本充足

率最快捷、最有效的方式，所以这也是

多数金融机构尤其是中小银行选择上

市的主要原因。

监管态度不减
事实上，今年以来银行IPO节奏

有加速迹象，目前已有6家银行成功

过会，重新点燃市场的信心。黄志龙

表示，目前来看，银行上市有可能

会加快，但是还需要看股市的情

况，如果股市无法出现明显回升，银

行上市节奏加快会进一步对股市形

成压力。

“一些地方银行从业务和发展周

期看，进入到成熟期，寻求上市本身有

利于增加竞争和资本优势，对地方金

融市场也有很大帮助，所以一方面是

企业的需要，一方面是政策的需要。”

500金研究院院长肖磊指出，银行上市

应该说会有加快速度的迹象，这跟大

的金融供给环境有关系，目前看需要

更多能够盘活金融自愿的银行类企业

上市。

但是对于年内IPO提速的猜测，王

剑辉分析称，整体来看，目前排队的银

行中，多数为前期累积的或者前期有

些需要反馈的银行，后续排队的银行

现在并没有加速的趋势。因为在整体

去杠杆主旋律还没有改变的情况下，

金融机构还是面临一定程度监管方面

的制约，所以后续银行大规模上市的

可能性也不大。

值得注意的是，今年7月瑞丰农

商行、青岛农商行在上会前被临时取

消，也体现了监管对于拟上市银行

严格审核的态度。肖磊认为，从监管

的角度讲，上市实际上会完善这些

金融机构的治理机制，提高应对风

险的能力，整体效率也会提高，所以

监管也更乐意有稳定盈利的地方银

行上市，符合整个金融开放的政策

定位。

北京商报记者 崔启斌 吴限

北京商报讯（记者 崔启斌 刘宇
阳）今年以来，A股市场整体表现不佳，
但随着下半年估值降低，大批量资金

开始偏好通过股票指数基金布局抄底

机会，尤其是能够在二级市场灵活交

易的ETF。今年以来ETF份额累计新

增约1.6倍。一时间，跟踪上证50、沪

深300、创业板指等宽基指数的ETF

成为市场的宠儿，份额暴涨。不过，华

安创业板50ETF的异军突起也使得

部分公募开始重视布局细分主题和

优化指数的ETF产品。此外，还有基

金公司看好主动指数编制、Smart

Beta型ETF的发展前景。总结来看，各

家基金公司的发力方向不同，已经分

化为宽基ETF、行业ETF以及指数增强

型ETF三种路径。

Wind数据显示，非货币ETF的累

计份额从年初的935.86亿份增加至一

季度末的1060.3亿份，到了二季度末和

三季度末进一步扩大到1276.62亿份和

1484.46亿份。截至12月23日，非货币

ETF总份额已达2419.53亿份，较年初

增加了158.54%，其中，仅12月就新增

了220.25亿份。

对于ETF份额暴增的原因，招商基

金全球量化投资部基金经理苏燕青表

示，监管与资本市场的逐步放开提高

了市场有效性，且今年以来A股整体特

别是中小创类在内外部因素的影响

下，调整幅度相对较大，整体估值处于

历史底部区域，且调整时间已持续近

一年时间，A股整体的配置价值出现。

同时，从ETF的需求端来看，保险公司

是需求的主力，证券公司也积极参与，

个人投资者抄底的意愿也较足。此外，

今年4月下发的资管新规中，明确分级

基金到2020年底不得存续，由此，原先

通过市场底部在场内使用分级B端产

品博反弹的部分投资者亦将其份额转

移到场内ETF中。

除发力宽基ETF外，北京商报记者

注意到，华安创业板50ETF的异军突

起使得部分基金公司开始重视对宽基

指数的优化并布局细分主题的ETF产

品。12月21日，汇安基金旗下汇安富时

中国A50ETF成立。而12月以来，南华

基金以及建信基金也都推出了具有细

分主题的ETF产品。

在鹏华基金量化及衍生品投资部

副总经理崔俊杰看来，进行宽基指数

的优化对于基金公司来说，是非常重

要的一个胜出因素。他举例，此前投资

者都认同创业板，并投资相应的创业

板ETF，但是有的基金公司在创业板的

概念上做了优化，推出了创业板50，而

其对应的创业板50ETF年内表现突

出，规模大涨。

正如崔俊杰所说，华安基金旗下

的主力ETF产品，目前市场上唯一一只

跟踪创业板50指数的华安创业板

50ETF年内份额和规模双暴涨。Wind

数据显示，截至12月23日，华安创业板

50ETF份额已达202.58亿份，较年初的

2.88亿份增长了199.7亿份，份额增长

近70倍。截至3月底，该只基金的年内

规模也实现由2.02亿元至75.27亿元超

过36倍的增加。

崔俊杰强调，未来指数优化应该

会是各家基金公司在面对同质化产品

频出之时，自家产品从同类型基金中

脱颖而出的一个非常重要的手段。他

透露，当前鹏华基金也在对主流的宽

基指数进行优化，希望能够优化出

更好的、更能够代表中国经济发展

的产品出来，方便投资者进行选择。

“因为宽基指数还是以市值做区分，

所以我们做优化是非常重要的一部

分。”他表示。

也有基金公司选择在做宽基指数

ETF的同时，进行细分主题产品的布

局。如宽基ETF产品布局广泛的博时基

金和华夏基金在今年10月成立了博时

央企结构调整ETF和华夏央企结构调

整ETF，其跟踪标的是由中国诚通控股

集团牵头发起设立的中证央企结构调

整指数。而布局中证500、沪深300、创

业板指等宽基指数的易方达基金也在

近日发力营销旗下的一 只 主 题

ETF———易方达沪深300非银ETF。据

悉，该只产品重点投资于券商和保险

板块。

年末信托业换帅浪潮持续

北京商报讯（记者 崔启斌 宋亦桐） 接近2018年
末，信托行业的换帅浪潮依然在持续。12月24日，据记

者不完全统计，今年以来至少已有十余家信托公司传

出董事长或总裁履新的消息。分析人士表示，严监管

下，利用行政处罚增强监管威慑力未来也会成为常

态，从而也对信托公司合规水平和合规风险管理提出

了更高的要求，转型压力较为明显。

12月21日，中原信托发布公告称，董事长黄曰珉

因达到退休年龄不再担任董事长职务，中原信托法定

代表人由董事长黄曰珉变更为总裁崔泽军。本月初，

上海银保监局筹备组核准了黄晓峰中海信托董事长

任职资格，以及张德荣中海信托董事、总裁的任职资

格，此前黄晓峰为中海信托总裁，张德荣为副总裁。

据北京商报记者不完全统计，今年以来，包括中

原信托、苏州信托、杭州工商信托、交银信托、中粮信

托、云南信托、中泰信托、百瑞信托、湖南信托和爱建

信托等十余家信托公司均发生了总裁或总经理级别

的职位变动。

从信托公司高管离职的原因来看，原高管行至退

休年龄或股东方面内部任命、职务调动等占据很大部

分，行业内部人才流动也是一大原因。例如，今年8月，

苏州信托对外发布公告称，原董事长袁维静因职务调

整，不再担任董事长职务。不过，袁维静仍担任苏州国

际发展集团党委委员。王映黎离任山东信托董事长

后，仍为鲁信集团党委常委。同样，在今年8月，交银信

托原董事长兼总裁赵炯则赴任交银金融租赁董事长。

此前也有消息称，2018年2月辞任中泰信托总裁一职

的周雄，已经正式赴任上海实业（集团）有限公司，主

要分管上实集团的投融资方面业务。

对此，信托业资深研究员袁吉伟分析认为，信托

公司高管变动有多个原因，诸如实际控制人系统内部

各经营单位的调换、个人原因、原有高管正常退休后

的交替等，一般外部因素较小，更多是内部因素。不过

也如袁吉伟所说，信托行业的换帅浪潮未来很难成为

一个趋势，但是行业发展进入新旧交替阶段，信托公

司转型发展紧迫性更高，针对高管人员的要求和期待

也更高，同时可能导致股东为信托公司匹配更适合的

高管人员。


