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北京商报讯（记者 崔启斌 实习记者 刘芸
芸） 布伦特原油已连续3个月下跌，跌幅32.3%，
12月25日，布伦特原油再次暴跌6.19%，国内期

货市场也受影响而大面积飘绿。

今日国内期货市场化工期货板块多品种

大幅低开，燃油、沥青、甲醇等几近跌停，PTA、

橡胶、乙二醇等其他化工产品均出现不同程度

下跌；黑色系也未能幸免，焦煤、焦炭、热轧卷

板均现跌势；另外，农产品和有色金属多数下

跌，跌幅稍小。除黄金、白银等少数产品上涨，

期货市场盘面大面积飘绿。

具体来看，截至12月25日收盘，原油期货主

力合约1903收盘报跌6.96%，燃油期货主力合约

1905跌去6%；沥青期货主力合约1906跌幅

4.97%；甲醇期货主力合约1905跌4.53%。其中，

上海原油期货主力合约在盘中跌8%触及跌停，

创上市以来最大单日跌幅，甲醇期货、沥青期货

主力合约价格双双刷新上市以来新低。

化工期货产品全线下行，PTA期货主力合约

1905下跌3.2%；橡胶期货主力合约1905下跌

2.3%，报11050元/ 吨；乙二醇期货主力合约1906

报5174元/吨，下跌3.18%，创上市新低。不仅化工

产品期货受到影响，黑色系期货也未能幸免，焦

炭期货主力合约1905下跌4.64%、焦煤期货主力

合约1905下跌2.34%、热轧卷板主力合约1905下

跌1.78%，另外农产品和有色金属也多数下跌。

对于国内期货市场大面积下行的走势，中国

（香港）金融衍生品投资研究院院长王红英表示，

这与美原油价格下跌直接相关，现今国内交易化

工期货产品基本都是二次化工产品，属于原油下

游产品，原油价格暴跌势必会引发黑色系和化工

产品价格的暴跌。另一方面，全球未来经济的走

势有许多不确定性因素，近日，道·琼斯指数连续

暴跌，预示着美国经济调整迫在眉睫，给未来全

球经济发展带来负面影响，化工产品未来市场需

求恐将下行。

美原油是现今反映经济走向的“晴雨表”，

王红英表示，原油本身跟经济发展呈正相关，

2019年及未来几年全球经济增长或将持续疲

软，甚至不排除出现全球经济衰退。原油作为企

业重要的原材料，呈现周期性变化，在经济增长

不足以拉动原材料需求时，原油价格出现下降。

此外，新能源替代传统石化能源也进一步降低

原油需求，多国踊跃遵守《巴黎环境协议》，在未

来3-5年时间制定新能源替代传统石化能源的

战略，使石化能源如原油、煤炭的长期需求呈现

结构性下调。

另外，此番国际原油价格大幅跳水的原因还

与供给量提升有关，王红英表示，“美国以前属于

石油战略储备国，现在美国也大量开采本国的页

岩油，EIA于12月17日发布月报称，美国七个主

要的页岩油产区年底产量预计将超过每日800万

桶。本月中旬，美国原油期货交割地库欣的原油

库存增加逾100万桶。美国原油产量和库存量巨

大，产量攀升到了创纪录的1170万桶/日，美国原

油产量已经超越俄罗斯和沙特，成为全球能源供

给霸主”。

如暂不考虑原油对黑色系、化工产品的影

响，未来相关期货合约的走势也将与未来经济发

展呈正相关。“随着整个化工下游需求周期性的

改变，黑色系、化工期货产品也将呈现震荡行

情。”王红英进一步说道。

12月25日，上海国际能源中心发布公告称，

若12月27日未出现单边市，当日收盘结算时的

交易保证金比例和下一交易日起的交易保证金

比例与交易日起的涨跌停幅度将进行调整，原

油期货合约交易保证金比例将调整为11%、涨跌

停幅度调整为9%。 宋媛媛/制表

11月资管产品设立规模增198.6%

北京商报讯（记者 苏长春）12月25日晚，中国基
金业协会发布了《证券期货经营机构资管产品备案月

报（2018年11月）》，北京商报记者注意到，相较10月的

资管产品设立规模，11月出现了明显回暖，环比增长

达198.6%。分析人士指出，设立规模回暖背后的原因，

一方面是11月市场对资管产品的投资热情开始升温，

另一方面机构备案的积极性也在提高。

数据显示，2018年11月，证券期货经营机构共备

案395只产品，设立规模853.05亿元，相比10月328只

的备案数量和285.69亿元的设立规模，11月两个指标

都出现了双升，特别是设立规模环比增幅高达

198.6%，环比增长近两倍。具体来看，11月证券公司及

子公司备案216只，设立规模590.49亿元，占比

69.22%；基金公司备案101只，设立规模110.56亿元，

占比12.96%；基金子公司备案68只，设立规模151.08

亿元，占比17.71%；期货公司及子公司备案10只，设立

规模0.92亿元，占比0.11%。

而按照产品类型划分，11月备案的单一产品共

251只，设立规模478.64亿元，占比56.11%；集合产品

共144只，设立规模374.41亿元，占比43.89%。按照投

资类型划分，11月备案的权益类产品23只，设立规模

28.21亿元；固定收益类产品319只，设立规模480.92

亿元；混合类产品51只，设立规模343.72亿元；商品及

金融衍生品类产品2只，设立规模0.2亿元。

从资管产品整体存续情况上看，数据显示，截至

2018年11月底，证券期货经营机构私募资管业务管理

资产规模合计23.38万亿元（不含社保基金、企业年

金），较10月底减少3057亿元，减幅1.5%。其中，证券

公司资管业务管理资产规模13.36万亿元，基金公司

资管业务管理资产规模4.46万亿元，基金子公司资管

业务管理资产规模5.42万亿元，期货公司资管业务管

理资产规模1429亿元。

·资讯·

京广发文 金融科技边界厘清

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

地方监管再次发布金融科技规划具体方案。12

月25日，北京商报记者获悉，根据广州市金融工作局

披露，广州已出台《广州市关于促进金融科技创新发

展的实施意见》（以下简称《实施意见》）。《实施意见》研

究允许金融科技研发企业在企业名称中使用“金融科

技”字样，进一步厘清了金融科技企业的认定边界。在

分析人士看来，金融科技企业的认定边界思路一旦清

晰，就代表金融科技公司的主营业务逐渐清晰，等同

于去金融化落到了实处。

企业认定边界厘清
根据《实施意见》，争取用3-5年时间推动广州建

成数字化、电子化、智能化的广州现代金融服务体系。

北京商报记者注意到，《实施意见》提出金融科技类

主体范围，明确金融科技类主体包括深度应用金融

科技的各类金融机构及金融相关企业（经营金融业

务的企业）、金融科技研发企业及单位（包括金融机

构的产品研发中心、数据处理中心、软件开发中心以

及各类科研机构、高等院校、高新技术企业、高端制造

业企业等）。

《实施意见》还提出，支持金融科技研发企业注册

登记。根据国家法律法规规定和上级部门的要求，研

究允许金融科技研发企业在企业名称中使用“金融科

技”字样，具体办法另行制定。

除了支持金融科技研发企业注册登记外，《实

施意见》还鼓励银行业金融机构进一步开展新业

务模式，具体来看，明确在依法合规、风险可控的

前提下依托金融科技技术优化和创新金融产品服

务，支持银行业金融机构探索开展智能放贷业务。

支持第三方支付、融资租赁、典当、商业保理等金

融相关企业运用金融科技提高经营管理能力、服

务效率和风险控制能力。

对于广州市金融科技发展规划，中国（香港）金

融衍生品投资研究院院长王红英分析认为，金融

科技实际上是“金融+科技”，科技为服务金融的手

段，金融为业务发展的范围。之前有非常多的科技

企业打着金融创新的方式进行未经央行和银保监

会审批的金融业务，混淆了金融与科技之间的关

系，广州市政府研究允许金融科技研发企业在企

业名称中使用“金融科技”字样，也是进一步厘清

了金融牌照的重要性和经营范围，对保护投资者

权益有着非常重要的指导意义。

混业经营成过去
早在11月初，北京市就连发两文，用两万多字描

绘了金融科技发展的四年蓝图，在《北京市促进金融

科技发展规划（2018年-2022年）》里也提到，建立信

息统计机制，研究和明确金融科技企业的认定边界，

制定和完善金融科技产业名录。对两地金融科技企业

认定边界的进一步明确，有分析人士认为，这代表了

监管对于金融科技的关注重点依然是划定界限，从而

完善监管制度，形成一套符合市场规律的监管体系，

推动金融科技的作用发挥。

“在界限没有厘清之前，金融科技、互联网金融

业务之间出现了相对的混业经营。”资深互金评论

员毕研广分析认为，厘清金融科技的定义，首先能

够使金融科技趋向专业化经营，对于定位整个公

司的性质来说也有重要的指向性作用。如果主营

业务是金融，就应该有牌照，如果是科技类型的公

司，就应该提供服务。这个发展思路一旦清晰，金

融科技公司的主营业务也就清晰了，这就等同于

将去金融化落到了实处。

边界模糊的地方是金融科技到底是技术公司还

是金融机构？在苏宁金融研究院金融科技中心主任孙

扬看来，有些互联网金融机构也可以对外提供金融科

技服务如风控、金融云、区块链，但是它们的主业还是

网贷、保险和移动支付等业务，其实本质还是金融机

构。有些公司只提供风控服务，并不提供金融服务，不

具备金融牌照和资质，是纯粹的金融科技公司而不是

金融机构。

近期，对金融机构的界定权责监管也频频表态。

央行副行长、国家外汇管理局局长潘功胜表示，任何

金融活动都不能脱离监管体系，央行支持市场主体在

互联网金融和金融科技领域的探索与实践，但这些探

索与实践必须遵循一定的原则和规范。

人才挑战升级
除北京和广州外，一些城市也先后出台了发展金

融科技的政策措施。上海陆家嘴金融城此前发布了

2.0版的金融科技“陆九条”，旨在通过打造全球最优

金融科技生态圈计划，提升上海金融服务的辐射力和

影响力。12月15日，上海市副市长吴清也在“2018上

海金融论坛”上透露，上海将进一步加强上海金融中

心建设，自贸试验区、科创中心建设等，希望在上海建

设国际一流的金融生态环境。杭州市委书记周江勇也

在“2018杭州湾论坛上”表示，目前正在大力推进城

市大脑建设，把金融科技作为城市数字化的重要载

体，推动数字经济、数字社会，数字政府协同连通发

展，聚焦打造全国数字经济第一城，全力建设国际金

融科技中心和全国新金融创新中心。

市场观点认为，建立金融科技中心是未来金融机

构发展的主要趋势，因为它可以更有效率地为投资者

服务，保证储户安全，但同样存在一些挑战。孙扬强

调，每个金融科技中心要扶持1-2个龙头企业，由龙

头企业带动发展。龙头企业可以是有应用金融科技场

景的大型银行，也可以是创新能力很强的高校科研机

构培育的公司，还可以是市场化选择出来的风控服务

公司。但如果一下扶持很多企业，未必能真正培育出

有业界影响力的金融科技龙头企业，只是具有很多规

模较小的金融科技企业。

此外，孙扬指出，金融科技中心的建设还面临人

才的挑战。尤其是大数据风控、AI和区块链方面的人

才，是建设金融科技中心的根本。尤其是领军人才，对

带动起来真正的金融科技龙头企业十分关键。可以说

业内非常知名的金融科技公司背后都有非常强大的

高校科研团队支撑。对于像图像识别、语音识别、自然

语言处理、芯片等，没有长期的积累，很难打造出业界

的明星产品。 北京商报记者 崔启斌 宋亦桐

11月末银行金融机构总资产增6.3%

北京商报讯（记者 崔启斌 吴限）12月25日，银保
监会公布的银行业监管统计指标月度情况表显示，截

至2018年11月末，银行业金融机构总资产为259.91万

亿元，同比增长6.3%；总负债为238.52万亿元，同比增

长5.8%。

银行业金融机构总资产与总负债的同比增速已

连续两个月下降。具体来看，今年10月银行业金融机

构总资产的同比增速为6.6%，较9月下降0.4个百分

点，结束9月的微幅上涨趋势；总负债的同比增速为

6.2%，较9月下降0.5个百分点。11月，银行业金融机构

总资产、总负债同比增速继续下行，分别较10月的水

平下降0.3个百分点和0.4个百分点。

从机构类型看，大型商业银行的规模增速较为平

稳。截至11月末，大型商业银行总资产为92.46万亿

元，同比增长6.9%，在银行业金融机构中的占比为

35.6%；总负债为84.65万亿元，同比增长6.5%，在银行

业金融机构中的占比为35.5%。

数据显示，截至11月末，股份制商业银行总资产、

总负债规模的同比增速在各类银行业金融机构中垫

底，分别为3.4%和2.7%。与此同时，股份制银行的总资

产、总负债规模在整个银行业金融机构中的占比分别

为17.7%和17.8%。

在城市商业银行和农村金融机构方面，总资产、

总负债规模的同比增速也呈现下降趋势。截至今年11

月末，城市商业银行总资产、总负债的规模同比增速

分别为7.8%和7%，而10月末这一数据分别为7.9%和

7.1%；农村金融机构总资产的同比增速由10月末的

5.3%下降至4.5%，总负债同比增速由4.8%降至4%。

国内期货市场大面积飘绿

Special�focus
重点关注

资金紧张 货基收益全线回暖

北京商报讯（记者 崔启斌 刘宇阳）受年末资金紧
张等因素影响，今年下半年一路下行的货币基金7日

年化收益率逐步止跌并呈现出回升态势。北京商报记

者注意到，12月以来，全市场货币基金的7日年化收益

率逐渐回升。截至目前，货币基金的平均收益已接近

3%，而在业内人士看来，年底有望达到甚至超过3%，

而从短期来看，反弹或将持续。

Wind数据显示，12月24日当天，货币基金的7日

年化平均收益率为2.99%。而这一数据在10月底和11

月底分别为2.78%和2.84%。同期，货币基金的年内收益

率也由3.07%和3.29%逐渐回升至12月24日的3.48%。

对于货币基金此时收益回暖，有市场分析人士表

示，由于元旦、春节等叠加因素导致跨年资金相对紧

张，短端利率开始回升，货币基金配置较多的逆回购、

同业存单、短债资产以及到期债券一次性兑现收益等

因素都导致货币基金收益率短期内开始上行，预计年

末7日年化平均收益率或能超过3%，而这种上升势头

有望保持到春节之后。

从单只基金的业绩表现来看，Wind数据显示，12

月24日，数据可统计的747只货币基金（份额分开计算，

下同）中，有400只基金的7日年化收益率达到了3%及

以上，其中，前海开源聚财宝A/B、农银汇理14天理财

A/B等22只货基的7日年化达到4%以上，而当天收益

率最高的嘉实现金宝7日年化更是达到5.165%。

在长量基金资深研究员王骅看来，货币基金收益

率的背后是货币市场利率，12月上半月的资金面尚好，

央行持续暂停逆回购操作，货币市场利率不断走高，直

到上周央行才重启公开市场操作。同时，本周是今年最

后一个交易周，机构资金需求大，跨月资金供不应求，

符合年末时点货币市场利率短期走高的传统。受上述

两大因素影响，货币基金收益率在12月出现了反弹。他

预计，货币基金收益率的反弹走势近期还将持续。

北京商报讯（记者 崔启斌 吴限）新一轮债券
信用评级机构评价结果出炉，大公国际资信评估

有限公司（以下简称“大公国际”）再一次垫底。12

月25日，国家发展和改革委员会公布的《2017年度

企业债券主承销商信用评价结果》显示，大公国际

由2016年的第二名下降至第六名。这样的结果并

不出人意料，早在9月14日，中国银行间市场交易

商协会（以下简称“交易商协会”）发布的《2018年

非金融企业债务融资工具信用评级机构业务市

场化评价结果》中，大公国际就已垫底。分析人

士指出，未来评级机构应更加审慎，维护自身的信

用招牌。

此次国家发改委对信用评级机构的评价对象为

2017年开展企业债券评级业务的6家机构。与2016年

的评价结果相比，此次排名出现了较大变化，两家机

构排名上升，两家机构排名降低。具体来看，中诚信国

际、东方金诚的排名未发生变化，分别保持第一、第五

位；上海新世纪位次提升了两位，至榜眼位置；中证鹏

元由2016年的第六位晋升至探花；联合资信降低一

位；大公国际则由2016年的第二名降至第六名，排名

垫底。

今年以来，受债券违约高发、评级存在虚高乱象

等因素的影响，监管部门加大对评级机构的处罚力

度。8月17日，大公国际因在提供信用评级服务时，

直接向受评企业提供咨询服务、收取高额费用等违

规行为，被交易商协会责令限期整改，并暂停债务融

资工具市场相关业务一年。同一日，证监会也对大公

国际开出罚单，责令限期整改一年，整改期间不得承

接新的证券评级业务，更换不符合条件的高级管理

人员。

9月14日，交易商协会发布的《2018年非金融企

业债务融资工具信用评级机构业务市场化评价结果》

中，大公国际在5家评级机构中的排名从第二位滑落

至第五名的垫底位置。

对于评级机构排名下调的原因，北京科技大学经

济管理学院金融工程系主任刘澄认为，下降的原因有

很多，有可能是其他机构的名次提升，也有可能是自

身出现一些问题，导致排名下降。总之，信用评级机构

的生命在于信用。

500金研究院院长肖磊指出，“机构评价排名被

调降的原因主要还是从整个过去一年的评级历史来

看，一些机构对债券的评级出了问题，存在一些不客

观的评级行为，这些都会影响到评级机构的评价问

题，此次相关机构评价结果的变化应该跟此前的处罚

有很大关系”。

大公国际垫底 2017年债券信用评级评价出炉
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