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坏小孩定理

每日学经济

据《日本经济新闻》24日报道，当地时间12月21

日，美国贸易代表办公室（USTR）发布了对日本贸易

谈判的22项方针。自今年3月以来，特朗普的关税政策

搅动了全球贸易的一池春水，而美国的利己主义贸易

策略，也引来了众多国家不满，“坏小孩定理”或许能

够很好地解释这种利己主义与利他主义。

【坏小孩定理】

坏小孩定理，也称贝克尔定理，是经济学家贝克
尔在分析利己主义和利他主义的基础上提出来的。利
己与利他都是“经济人”可能具有的两种行为特性和
行为倾向， 正是数千年的多种私有制支配了人类社
会， 才促使私有经济的活动主体逐渐驱散了利他心
态，甚至见利忘义，唯利是图，损人利己。然而也有经
济学家声称，利他的个人也可能在这样一个严酷的物
质世界里生存。在贝克尔那里，利他主义行为被认为
是个体理性选择的结果。
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牛市转熊 美股梦碎

印尼
海啸死亡人数升至429人

以色列
明年4月将提前举行议会选举

日本
政府决定大力引进外国劳动者

或许姆努钦自己也没有想到，他

的努力“救市”不仅没能起到正向作

用，相反还成了压倒美股的最后一根

稻草。三大股指全线下挫，史上最长的

牛市也走入终点，在一片飘红的数字

面前，潜藏在美国经济数据里的弊端

开始浮出水面。“可怜的我”或许不只

是特朗普冲着民主党的一句“撒娇”，

谁能想到未来的两年里，这句话会不

会一语成谶。

从牛到熊
当地时间24日，美股市场提前三

小时收盘，可惜的是美股却未能如愿

度过一个平安的夜晚。标准普尔500指

数大跌2.71％，使得其从年内顶部开始

的累计跌幅超过20％，正式进入熊市

区间。而在此之前，纳斯达克指数已于

上周五率先转熊。至此，美股三大指数

中已有两大指数进入技术性熊市。数

据统计，当天美股市值暴跌达8500亿

美元，而苹果的市值目前才只有

6967.67亿美元。

4个月前，美股迎来了历史性的时

刻。此前标普500指数史上最长牛市纪

录是3452天，但这一天后，纪录被刷

新。然而现在，这些曾经的荣耀仿佛如

梦般破碎，随着三大股指的全线下挫，

美股在创造了史上最长牛市的几个月

后，也创下了美股历史上“最惨”平安

夜的表现，为长达九年的牛市彻底画

上了句号。

恐慌在美股惨淡收盘后的一夜肆

意蔓延，今日早间一开盘，日本股市便

出现了恐慌性跳水，早市日经指数盘

中跌幅高达5.05％，中国两市股指也低

开低走，而港股市场却因为休市而暂

时躲过一劫。

被拖累的已经不仅仅是股市了。

本周一美国原油期货价格也大幅收跌

6.7％，创18个月来新低。美国纽约商品

交易所2月交割的西得州中质原油期

货价格收跌3.06美元，跌幅6.71％，报

42.53美元/桶。据悉，这是2017年6月以

来美国WTI期货首次跌破43美元。

焦头烂额
在跌跌不休的美股面前，特朗普

早已派出了自己的亲信“灭火”。当地

时间24日，在一场仓促组织的会议上，

美国财长姆努钦与五大金融市场监管

机构的官员进行了交谈。而在这场“国

家队”的会议之前，姆努钦还紧急约谈

了6家华尔街金融巨头的负责人，以提

振人们对美国金融体系的信心，虽然

这种行为随后被市场解读为了“此地

无银三百两”。

临近年终，本就无心恋战的投资

者们选择全线撤退并不意外，毕竟在

这之前，十分需要信心的资本市场已

经遭遇了一连串的打击。当地时间周

日，白宫代理办公厅主任、预算办公室

主任MickMulvaney还透露，已经部

门停摆的美国政府，很可能会将这种

情况持续到明年。而在上周，尽管特朗

普持续输出压力，但美联储依旧迎难

而上选择了加息。

在种种不确定因素的影响下，多

个机构都下调了对美国经济的预期，

美联储也把今年预期经济增幅从9月

估计的3.1％调整至3％，而2019年的经

济增幅则从2.5％降至2.3％。美国经济

增长放缓、美联储加息、政府分歧严

重，在一系列的危险信号面前，投资者

着实下不去手。

中国社会科学院美国研究所副研

究员魏南枝在接受北京商报记者采访

时表示，美股本就存在一定的泡沫，此

外美股转熊背后也有其更深层次的原

因，一方面在于美国的实体经济恢复

状况不如预期，另一方面在于领头的

科技股虽然表现不错，但却并没有像

当初的互联网时代时有革命性的技术

进步，两相作用导致美股缺乏强有力

的支撑。而且特朗普一直大力鼓励资

本回流，但资本回流的效果并不明显，

同时部分回流资本也进一步炒高了美

股的泡沫，虽然经济数据整体较好，但

贫富悬殊进一步拉大，普通民众的消

费力仍趋于萎缩，劳动参与率尚未实

质性改善，因此美股转熊有一定的必

然性。

谁的麻烦
“我国经济的唯一问题就是美联

储。”当地时间本周一，将股市作为自

己成绩之一的特朗普，毫无意外地把

“锅”甩给了美联储。在过去的一段时

间，为了抑制加息阻止美股的跌势，特

朗普不断刷新自己“怒怼鲍威尔”的次

数。也正因此市场一度传来了特朗普

讨论解雇鲍威尔的传言。

而在“独立性”的庇佑下，鲍威尔

的位置虽然算不上动荡，但特朗普或

许已经开始寻找“替罪羊”了，而这个

“替罪羊”很可能就是帮他灭火的姆努

钦。据彭博社爆料，一名熟悉特朗普想

法的人称，特朗普已考虑过炒掉姆努

钦。另一位人士说，姆努钦的任期可能

在一定程度上取决于市场继续下跌的

程度。

与如今特朗普的暴跳如雷形成鲜

明对比的是，今年8月，美股打破最长

牛市纪录的时候，特朗普溢于言表的

兴奋。然而在他不断“归功”于自己的

同时，冷水也一盆一盆地向他泼

去———九年涨超320％的美股，特朗普

的功劳仅占8％。事实上，美国总统们确

实更欢迎一个低息和财政赤字的环

境，因为这种有利于股市的环境会间

接利于他们的施政，而共和党在上个

月还算说得过去的表现也意味着特朗

普的拥护者在一定程度上对其施政态

度的认可。

然而随着特朗普与美联储之间愈

加浓烈的火药味、姆努钦的风雨飘摇

甚至是金融市场之外宣布撤军叙利亚

之后国防部长马蒂斯的加速离职，无

一不再预示着特朗普未来的日子可能

并不好过。

魏南枝认为，虽然特朗普看上去

与美联储的关系十分紧张，但特朗

普是没法真正跟美联储较量的，毕

竟美联储才是美国真正的“老板”。对

于美股而言，特朗普想要的是数据成

绩，因为这关乎到他的选举，但美联储

要考虑实际的经济问题。而今特朗普

与美联储的矛盾实际上也反映出了美

联储背后的资本家与美国政府利益不

完全一致的问题，而且不同资本力量

之间也存在一定的矛盾，例如军工复

合体与金融资本之间有时会存在利益

张力。 北京商报记者 陶凤 杨月涵/文
李烝/制表

印度尼西亚抗灾署25日通报说，印尼西部巽他海

峡22日晚发生的海啸已造成429人遇难，另有超过1.6

万人撤离。搜救工作仍在紧张进行中。

印尼抗灾署发言人苏托波在新闻发布会上说，截

至当地时间25日13时，海啸共造成429人死亡、1485

人受伤、154人失踪，另有1.6万人撤离。此外还有882

栋房屋、73座酒店和60间餐馆遭严重破坏，434艘船

只被损毁。万丹省板底兰县是受灾最严重的地区，共

有290人死亡、1143人受伤、77人失踪。

苏托波表示，缺乏海啸预警系统是本次灾难伤亡

巨大的重要原因，海啸突袭时，游客和当地百姓没有

时间撤离。目前搜寻幸存者和运送遇难者遗体是当前

的优先工作。2000多名军警、搜救人员、志愿者正在陆

地和海上展开紧急搜寻。部分灾区急需更多重型机械

以及饮用水、食品、帐篷、毛毯等生活必需品。

印尼气象、气候和地球物理局局长卡尔纳瓦蒂24

日证实，本次海啸是由巽他海峡中的喀拉喀托火山喷

发而间接引发的。这座火山22日晚间剧烈喷发，随后

引发水下火山山体滑坡，释放了约等同于3.4级地震

的能量。崩塌的山体推动海水形成海啸，并在约20分

钟后抵达海岸。此外，当晚海水涨潮也增加了海啸的

破坏力。

日本政府25日举行内阁会议，正式批准有关扩大

引进外国劳动者的“基本运用方针”等文件，决定未来

五年最多引进约34.5万外国劳动者。

“基本运用方针”规定，引进外国劳动者涉及护理

业、建筑业、农业等14个行业，要求确保外国劳动者获

得与日本人同等或以上的报酬，并要求相关接收单位

从工作、生活等层面对所接收的外国劳动者给予支

持。从行业方面看，日本政府计划未来五年为护理行

业最多引进约6万外国劳动者，这一数字在14个相关

行业中排名首位。紧随其后的是餐饮业和建筑业，引

进的人数上限分别为5.3万和4万。

日本首相安倍晋三25日表示，政府将切实制定好

相关措施，以吸引更多外国人到日本工作和生活。不

过，部分在野党人士认为，新获批准的“基本运用方

针”等文件缺乏一些关键政策的具体措施，指责政府

不应未经深入讨论便急于引入这一新政。

据日媒报道，日本政府计划首先接收来自中国、

越南、菲律宾等9个亚洲国家的劳动者，并在相关国家

举行针对劳动者的日语水平等考试。日本政府还计划

与相关国家在明年3月前缔结以共享信息、排除“黑中

介”、保护劳动者权益等为目的的双边协定。

当地时间24日，以色列总理本雅明·内塔尼亚胡

宣布，政府已同意解散议会，预期明年4月9日提前举

行议会选举。一些媒体推断，内塔尼亚胡凭借高民意

支持率，选举几乎胜券在握，有望成为以色列任期最

长的总理。内塔尼亚胡当天在一场利库德集团议员会

议上称：“我们请求选民给予明确授权，以继续用我们

的方式领导以色列。”一份代表以色列执政联盟发表

的声明说，执政联盟各政党领袖同意明年4月初举行

选举。司法部长阿耶莱特·沙凯德说，政府正准备正式

解散议会的法案，选举日期为4月9日。

法新社报道，以色列原定明年11月举行议会选

举，但外界普遍预期，本届政府不会坚持那么久。上

月，时任国防部长阿维格多·利伯曼不满以色列政府

与加沙地带巴勒斯坦武装组织停火，辞职抗议。他的

辞职致使执政联盟在议会120个议席中所占席位减至

61个，仅依靠一个议席维持多数。此后数周，内塔尼亚

胡尽力维持执政联盟。

回答为何没有更早决定提前选举时，内塔尼亚胡

告诉利库德集团议员们，当时“我们需要解决一个紧

迫的安全问题”，即捣毁数条据称由黎巴嫩真主党武

装挖掘的“跨境地道”。以军方本月初说，发现数条从

黎巴嫩延伸至以色列境内的地道，由黎巴嫩真主党挖

掘和修建，用以跨境袭击。 据新华社
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触礁的科技巨轮

编者按：回首2018，当固执的默克尔为德国的慷慨付出代价，当骄傲的特雷莎·梅为英国的草率付出了代价，她们才发现，世界远不是
她们意气风发走向权力巅峰时的样子。这一年，那些人们反复谈判建立起的贸易网络变得支离破碎，那些致力于科技改变世界的独角

兽正被监管关进“笼子”。全球化逆风、民粹抬头、保护主义甚嚣尘上，也许这是风光世界的另一面，也许这只是世界被隐藏的本来面目。

风光世界的

另一面 （之三）

“今年的情况是，年初时一定要持有FAANG

股，年终时却巴不得一只也没有。”继亚马逊之后，

刚刚过去的平安夜，苹果公司也跌破了7000亿美

元关口，而就在数个月前，两家公司才先后跨进万

亿市值俱乐部的门槛。大起大落之间，人们可以瞥

见数据丑闻引发的信任危机和监管警惕，也能触

摸到资本转向时的增长焦虑。科技巨头跑马圈地

的大航海时代面临终结，未来的行业格局又将迎

来怎样的变革？

GDPR的深水炸弹
对科技公司而言，平安夜的惨淡状况几乎是

过去半年的缩影。7月是科技股的分水岭。大咖网

创始人冯华魁指出，在此之前，头部的科技公司延

续了过去数年的强劲发展势头，形势一片大好，而

进入下半年后，风向突变。数据显示，以Face-

book、苹果、奈飞、亚马逊和谷歌为代表的

FAANG股在四季度股价平均下挫25.6％。

隐患早已埋下。3月，Facebook数据泄露丑闻

撕开了科技巨头们的光鲜外衣。随之而来的欧盟

史上最严数据保护法案（GDPR）好比一颗深水炸

弹，激荡起了整个行业的变局。“收集用户数据，对

谷歌、Facebook、亚马逊这类公司而言，既是提供

便利性服务的基础，同时也是公司变现获利的重

要途径。而所谓的算法，从法律角度看，很难经得

起细致的拆解分析，对数据的过度挖掘会导致侵

犯隐私和价格歧视等现象，今年国际国内发生的

多起事件，已经让用户和政府征管部门开始觉

醒。”冯华魁向北京商报记者分析。

而监管寒冬的来临，标志着科技巨头们肆意

扩张的大航海时代面临终结。尽管科技公司与政

策之间的拉锯战仍将持续，市场上一时间也很难

有能与FAANG相匹敌的产品出现，但冯华魁也

认为，未来科技公司在产品开发设计上，将不得不

考虑更加完善的用户隐私保护方案。

此外，手握GDPR这一“尚方宝剑”的欧洲各国

已经磨刀霍霍，试图从科技巨头的身上割一块肉。

据英国《卫报》12月17日报道，法国经济和财政部

长布鲁诺·勒梅尔在新闻发布会上称，法国将在欧

盟内率先对互联网巨头开始征收数字税。“无论明

年1月1日发生什么状况，这项税收都将会在2019

年全年实施，我们预计将获得5亿欧元税收收入。”

增速撞上天花板
刺破科技股神话的不仅有外力，更有科技公

司自身动力不足的内在因由。基金投资人士凯文·

兰迪斯认为，FAANG个股正式微，因为这些公司

已臻成熟，公司的增长进入停滞期。近60个交易日

累计大跌34.5％的苹果公司就是典型。

今年10月，苹果市值突破万亿美元，成为全球

首个达成这一成就的公司。然而在短短两个多月

后，苹果市值蒸发超过3900亿美元，年内推出的

iPhone新品不仅没能赢得市场，更像公司跌落神

坛的掘墓人。

互联网分析师杨世界告诉北京商报记者，近

两年来，苹果产品的创新性和功能性都未能达到

消费者预期，尤其是在中国市场，已经不再像前两

年那样受到追捧了。随着主要手机消费市场日益

饱和，未来不仅仅是iPhone，整个行业智能手机出

货量都将放缓，这一迹象今年已经开始显现。

更糟糕的是，近段时间，苹果与高通在专利之

争上也节节败退。继中国福州中级人民法院判定

高通胜诉后，12月20日晚间，德国慕尼黑法庭也表

示，高通可在德国禁止销售部分型号的iPhone。

苹果面临的困境同样存在于其他科技巨头身

上。丑闻缠身的Facebook今年几乎没有好消息传

出，不论是产品升级还是市场并购表现，均乏善可

陈。而近年来冉冉升起的新星奈飞也撞到了天花

板。数年前，奈飞是有线电视的低成本替代品，但

现在不是这样了。在每月花费8到20美元媒体订阅

服务中，人们有越来越多的选择。这一趋势将降低

奈飞未来提高价格但又不流失客户的能力。

行业进入稳定调整期
种种变化预示着，2018年，科技巨轮已经驶入了

布满暗礁的海域，或搁浅或突围，求变已是迫在眉睫。

在冯华魁看来，今年科技股过山车般的变化

表明，互联网的红利期快到尽头了。“现在所有领

域基本都实现了互联网的覆盖，以前跑马圈地式

的发展可能转向建立护城河，各大公司占山为王

之后，开始对现有领域进行深耕。”

例如，为了弥补iPhone销售的疲软，苹果正在

专注于服务和可穿戴设备业务。据外媒消息，苹果

准备在2019年推出的流媒体视频服务，名为

“AppleWorldwideVideo（苹果全球视频）”，预

计在明年3月到夏天的某个时间点推出，并与奈飞

和亚马逊展开竞争。而亚马逊和谷歌在云计算、无

人车等业务上的多元化布局，像散布的大小拖船，

试图将公司拖出困局。

不过，另一方面，国际环境的不确定性也为科

技巨头们的发展蒙上了一层阴影。冯华魁指出，互

联网这类国际化企业，不论是在产业链还是市场

拓展方面，都深受全球化的裨益，而随着贸易保护

主义的抬头，今年全球经济发展的总体趋势面临

拐点，留给企业的窗口将大大缩小。

杨世界则认为，创新依旧是科技企业突围的

动力所在。同时，随着新兴国家在科技实力上的进

步，以及印度、非洲等地的市场拓展，全球资源配

置也在洗牌，如果有些领先国家和企业选择自我

封闭，拒绝拥抱市场开放合作，那么未来在新兴市

场诞生的巨头很可能迎头赶上，改变现有格局。

北京商报记者 陶凤 肖涌刚
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