
责编 陶凤 美编 宋媛媛 责校 王坤 电话：64101908��news0518@163.com

7北京商报2019.1.2 金融市场

2018债基股基业绩冰火两重天

北京商报讯（记者 崔启斌 刘宇阳）新年伊始，回
首2018年，债市长牛带来了债券型基金业绩的普遍向

好，平均收益超过了4%，在各大类型基金2018年的平

均业绩中居首位。对比之下，受A股市场持续低迷影

响，主动管理类普通股票型基金和偏股混合型基金则

亏损严重，产品净值平均下跌超过23%。此外，货币基

金实现全年平均3.55%的收益，而QDII基金和混合型

基金则分别亏损7.98%和14.21%。

Wind数据显示，截至2018年底，可统计的1642

只债券型基金（份额分开计算下同）的平均收益为

4.17%，其中，收益为正的有1382只，占总体数量的

84.17%。42只产品2018年的净值增长超过10%，而业

绩居首的诺安双利更是实现了35.94%的全年收益。

同期，A股的持续走低则使得普通股票型基金和

偏股混合型基金表现不佳。Wind数据显示，截至2018

年底，普通股票型基金平均收益为-24.46%，其中南

方新兴消费进取领跌，亏损幅度达69.49%。值得一提

的是，2018年仅有3只产品实现正收益，其中，建信稳

健以近5%的净值增长成为该类型产品的业绩冠军，

南方新兴消费收益和金鹰信息产业A分别以4.7%和

4.04%排在第二名和第三名。

与股票基金类似的还有偏股混合基金，据Wind

数据统计，583只偏股混合型基金也在2018年全年出

现高达23.94%的亏损，且仅有银华消费A的收益为

正，达到5.5%，其中567只产品的净值跌幅超过10%。

而偏债混合型基金则因持有债券比例相对较高，平均

收益虽然仍处于亏损状态，但亏损幅度较偏股混合产

品有明显减少，2018年平均仅亏损0.26%，且业绩为

正的产品数量占同类型基金总数过半。从整体来看，

混合型基金平均收益为-14.21%。

在2018年前三季度处于业绩前列的QDII基金，

受去年四季度美股、新兴市场以及原油等市场集体

表现不佳的影响，大批产品业绩回吐，截至2018年

底，QDII基金的全年平均收益更是由三季度末的

3.37%转变为-7.98%。在市场分析人士看来，QDII基

金整体收益短期内快速变化与美股QDII及原油主题

QDII在2018年四季度净值大幅下跌不无关系。

·资讯·

“断直连”临近 网联不自建生态

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

步入2019年，支付机构“断直连”也进入倒计时。

据网联清算有限公司（以下简称“网联”）2019年1月1

日披露，目前，99%跨机构业务完成向网联平台迁移。

与此同时，网联平台的处理性能也受到监管和市场认

可。在定位方面，网联方面明确表示，不谋求自建场景

与生态，不与市场机构竞争。在分析人士看来，网联与

银联权责存在差异，作为监管落地的重要载体，网联

现阶段的政策属性更强一些。

99%跨机构业务完成网联迁移
2019年1月1日，网联发布的《新年献词》透露，目

前全部持网络支付牌照的115家支付机构以及424家

银行已接入网联平台，99%的市场存量跨机构业务已

完成向网联平台的业务迁移。根据网联2018年“双

11”公布的数据显示，彼时支付机构和商业银行合作

开展的网络支付业务中，有超过90%的跨机构业务通

过网联处理。

此前，不少第三方支付机构与银行是直连模式，

但这种模式绕开了央行的清算系统，成为诈骗、转移

赃款、套现获利等犯罪行为的“温床”。在此背景下，网

联应运而生。而市场一直担心网联峰值处理能力欠

缺。随着时间推进，网联经过多次检验，也打破了市场

的担忧。

网联在2018年春节假期前后亮出的“成绩单”显

示，农历除夕当日，网联单日业务处理量突破1亿笔，

刷新纪录，第一个小时交易峰值处理量超过

7000TPS。不过，彼时有业内人士指出，农历新年第一

天交易量距离“双11”等电商大促本来就有很大差

距，当前支付机构也未完全向网联切量，用这一天交

易量来评估网联峰值处置能力是不准确的。

此次《新年献词》中提到，2018年11月11日，网联

平台当日处理跨机构交易笔数11.7亿笔，相应跨机构

交易处理峰值超过9.2万笔/秒，为“双11”支付交易提

供了平稳保障。2018年“双11”，0点峰值期间网联平

台创下实际交易处理峰值纪录，跨机构交易处理最高

峰值突破9.2万笔/秒，当日处理跨机构交易超过11.78

亿笔。2018年“双12”，0点峰值期间网联平台跨机构

交易处理最高峰值超过4.7万笔/秒，当日处理跨机构

交易超过11.38亿笔。

分析指出，以往市场机构在筹备电商大促保障期

间，每每需要多头协调、对接，成本高昂，个别环节容

易疏漏。网联方面称，在2018年两次大促保障工作

中，网联平台的处理性能与平稳运行都受到监管和市

场各方的广泛认可。

“断直连”步入倒计时
根据央行2017年8月提出要求，2018年6月30日

是“断直连”的大限。不过，由于业务协调工作量巨大

以及技术等问题，导致支付机构接入网联的进展缓

慢。而延迟后的“断直连”时间表没有新的统一版本

出炉。

近期，多家银行发布了相关“断直连”公告，在市

场看来，这意味着银行“断直连”提速。此外，央行规

定，支付机构应于2019年1月14日前撤销人民币客户

备付金账户，这被市场看作是新的“断直连”大限。易

观金融分析师王蓬博表示，“断直联”完成没有问题，

一方面是各大行已经宣布切断和三方的直连，另一方

面是央行要求备付金账户取消。

网联从2016年下半年开始筹建，到2017年3月31

日成功完成首笔资金交易验证并启动试运行，2017

年6月30日正式启动实际场景交易的转接清算业务

切量。而在2018年1月底，银联新一代无卡业务转接

清算平台也全面上线，同样是响应央行号召，切断第

三方支付机构和银行的直连模式。

对于此前支付机构与银行直连的模式，网联方

面称，平台化的运作模式容易使一些支付机构脱离

央行-商业银行双层体系，在监管框架之外自成一

脉，导致海量资金无从监管，引发资金挪用、欺诈等

违法违规行为和高杠杆经营，滋生系统性风险，威胁

老百姓资金安全。除上述问题外，支付机构自建跨行

转接清算平台，与银行多头直连，还会导致信息系统

重复建设，连接成本抬升，规则标准无法统一，行业运

行效率不平衡。

在网联模式下，跨机构支付交易的转接清算集中

统一，违法违规支付业务暴露在阳光下，同时网联平

台采用三地六中心多点多活的分布式云架构技术，也

有效降低了海量转接清算业务处理的集中单点风险。

王蓬博还表示，“断直连”后，市场明显变化会有两个，

一个是两个巨头会更加注重自我生态的建设，资金在

自己的循环里，不走协议支付，另一个连锁反应就是

逼迫着其他第三方支付机构加速转型。

网联称不与市场机构竞争
值得关注的是，在此次《新年献词》的“行业观与

价值观”部分，网联明确，不谋求自建场景，将依托普

遍连接优势，支撑市场机构提升场景搭建能力；也不

谋求自建生态，将在监管指导下，携手市场机构共建

良好生态体系。

网联称将充分运用比较优势，通过“一底、两中、

三开”策略，支撑网络支付行业以及整个网络金融行

业健康发展。“一底”是指沉浸到网络支付行业的最底

层，当好行业级的服务提供商。“两中”是指坚持中立

原则，不与市场机构竞争。“三开”是指积极推进合法

合规创新业务的渠道开通，不断开启新的服务领域和

服务范围，打造开放式共享型平台。

据了解，大多数支付机构为了求稳，同时接入银

联、网联。中国支付网创始人刘刚曾表示，支付机构基

本上都接入了网联和银联，至于具体的每一笔交易到

底走哪个联的通道，将由支付机构依据自身的判断来

决定哪些交易走网联、哪些交易走银联。两联对比来

看，银联技术更成熟一些，网联相对要年轻一些。

此外，在市场看来，网联、银联的权责定位有所不

同。苏宁金融研究院互联网金融中心主任薛洪言表

示，网联的全称是网联清算有限公司，是非银行支付

机构网络支付清算平台的运营机构；而银联的全称是

中国银行卡联合组织，其职责是通过银联跨行交易清

算系统实现银行业跨行、跨地区、跨境互联互通。从这

个角度看，二者在职责定位上是有差异的，网联的重

心在网络支付清算平台，而银联的目标则是银行卡的

互联互通，所以除了运营银联跨行交易清算系统外，

银联还在大力推进各类基于银行卡的综合支付服务。

同样作为转接清算平台和行业基础设施，薛洪言表

示，某种程度上，政策属性是网联和银联的底色；不过从

发展阶段来看，当前第三方支付行业仍处于整改和规则

落地阶段，作为监管落地的重要载体，网联现阶段的政

策属性更强一些；就银行卡行业而言，各项规则已经趋

于成熟，相较之下，商业化推广的属性更明显一些。

不过，王蓬博也指出，银联的变革很迅速而且线

下优势十分明显，银联实际上有处罚权，网联的权力

内涵并没有确定。未来更多会是公司的性质，定价权

走向市场才有意义。

北京商报记者 刘双霞/文 宋媛媛/制表

城商行清算中心改制完成

北京商报讯（记者 崔启斌 吴限）随着城市商业银
行资金清算中心（以下简称“城商行清算中心”）改制

完成，我国清算机构服务供给的分工界限更加明确。

2018年12月29日，央行发布消息称，城银清算服务有

限责任公司（以下简称“城银清算”）成立大会在上海

举行。该公司是经央行批准设立的特许清算机构之

一，将承接城商行清算中心业务资质，进一步畅通城

商行的资金汇路。

国家企业信用信息公示系统显示，城银清算成立

于2018年12月26日，由央行清算总中心全资设立，注

册资本为5000万元，法定代表人为奚波，主要经营业

务范围包括向城商行等中小金融机构提供资金清算

服务、金融外包服务、业务交易与合作平台服务、数据

处理服务、信息技术服务、其他金融或咨询管理服务，

以及经央行批准的其他业务。

据悉，城银清算由城商行清算中心改制而来。据

城商行清算中心官网显示，城商行清算中心是于2002

年由全国城商行共同发起设立的全国性支付清算服

务机构，主要办理城商行之间、城商行与其他金融机

构、城商行与第三方支付机构之间资金清算等业务。

城银清算的成立是央行统筹管理并优化金融基

础设施的重要一步。2018年11月央行副行长范一飞

在出席“第七届中国支付清算论坛”时曾表示，各个清

算设施都要有自己的业务定位，业务边界模糊的要予

以厘清。

2019银行业“严监管”仍为主旋律
Special�focus

重点关注

紫金农商行1月3日上市

北京商报讯（记者 崔启斌 吴限）年内首个挂牌A
股的商业银行敲定。江苏紫金农村商业银行股份有限

公司（以下简称“紫金农商行”）1月1日晚间发布公告

称，该行股票将于1月3日在上海证券交易所上市。

2018年11月16日证监会宣布，按法定程序核准

了紫金农商行的首发申请。紫金农商行成为2018年

第三家首发申请获批的银行，也是当年首家拿下

IPO批文的农商行。根据紫金农商行披露的招股说

明书显示，该行计划发行股份总数不超过3.66亿

股，占发行后总股本的10%。此次发行股份全部为

新股，不涉及存量老股转让。通过向网下投资者询

价，此次发行价格确定为每股3.14元。紫金农商行

表示，此次发行募集资金扣除发行费用后，将全部

用于充实该行资本金，以提高该行资本充足水平，

增强综合竞争力。数据显示，截至2018年9月末，该

行资本充足率、一级资本充足率、核心一级资本充

足率分别为12.67%、8.89%、8.89%。

1月1日晚间，紫金农商行同时披露2018年三季

报：前三季度营业收入为29.32亿元，同比增长12.7%；

营业利润11.78亿元，同比增长3.36%；净利润为9.87亿

元，同比增长5.24%。

该行表示，2018年1-9月营业收入、营业利润、利

润总额、净利润等与上年同期相比均有一定幅度的

增长。紫金农商行预计2018年全年营业收入为40.64

亿-41.11亿元，同比变动幅度为12.2%-13.5%，归属

于母公司股东的净利润在12.15亿-12.35亿元，同比

变动幅度为6.77%-8.52%，扣除非经常性损益后归属

于母公司股东的净利润在11.8亿-11.96亿元，同比变

动幅度为11.32%-12.83%。

2018年对银行业来说可谓“跌宕起伏”，2018

年也是“严监管”执行贯彻最彻底的一年，2018年

全年银保监系统对银行业金融机构开具超3800

张罚单，其中涉及贷款管理问题、票据业务违规、

同业投资违规、理财销售违规等多个领域。在监管

格局的重塑下，展望2019年，强监管仍将继续，随

着穿透式监管的逐步深入，银行的潜在风险将会

有所缓解，整体杠杆率也将呈现稳中有降的趋势。

罚与过：
2018全年开具超3800张罚单

2018年是以罚单拉开序幕的一年，2018年

1-2月，原银监会开出了总额接近9亿元、总数超

过900张的罚单，其中浦发银行、邮储银行分别以

2.95亿元和4.62亿元巨额罚单成为被罚主角。随

后，对陕西、河南两地19家银行罚单的接踵而至，

为“严监管年”拉开了序幕。

据北京商报记者不完全统计，截至2018年12

月31日，银保监会机关、原银监局以及原银监分

局针对银行业金融机构及从业人员共下发了

3813张罚单（罚单统计以公布时间为准），国有大

行、股份制银行、城商行等商业银行及各类金融机

构均有涉及。其中，原银保监会机关开具20张，各

地银监局1031张，原银监分局开具2762张。

从罚单数量来看，2018年是近年来严监管执

行最严的一年，银保监系统平均每天开出超10张

罚单。此前有数据显示，2017年原银监会累计披

露了2451张罚单，而2018年这一数据出现陡增，

较2017年增加了1362张罚单，同比增长55.8%。按

月度来看，2018年1-12月，银保监系统开具罚单

的数量分别为555张、367张、110张、179张、310

张、200张、246张、416张、256张、273张、462张、

437张。

从监管力度来看，2018年“严监管年”是近年

来执行贯彻最彻底的一年，不仅年初频现巨额罚

单，时值2018年底，银保监会再一次祭出罚单“接

力棒”。2018年12月初再开10张巨额罚单，罚款没

收共计1.563亿元，再次凸显打赢防范化解风险攻

坚战的决心和毅力。

延与续：
2019仍是“严监管年”

“防范化解金融风险”，看似简单的八个字，

是中央经济工作会议和全国两会给2018年金

融行业的定调。2018年伊始，强监管依然继续，

且监管文件出台频率大幅提高，2018年1月，原

银监会决定进一步深化整治银行业市场乱象，

印发了《关于进一步深化整治银行业市场乱象

的通知》，要求持续保持银行业监管高压态势，

严肃惩处违法违规行为。随后，原银监会又相继

出台《商业银行股权管理暂行办法》、《商业银行

委托贷款管理办法》等多个专项领域的监管文

件，对债券业务、同业风险暴露、同业负债等领

域进行了详细监管规范，将整治银行业市场乱

象的工作推入深水区。

在中南财经政法大学金融协创中心研究员

李虹含看来，监管机构此前出台了“三违反”、

“三套利”、“四不当”、“十乱象”等多项监管措

施，强化风险管控、完善监管链条、弥补监管短

板，组合拳重点打向了当前经营中风险较大的

领域，比如同业、委外等业务，以及非法集资等

违法违规金融活动。苏宁金融研究院宏观经济

中心主任黄志龙分析认为，随着穿透式监管的

逐步深入，商业银行的潜在风险将会有所缓解，

包括地方债务风险将逐渐显性化，房地产风险

也将有所缓解，商业银行的整体杠杆率也将呈

现稳中有降的趋势。

对未来的监管基调，北京科技大学经济管理

学院金融工程系主任刘澄在接受北京商报记者采

访时表示，监管机构的态度就是保护合法金融、打

击非法金融、包容创新金融。黄志龙进一步强调称，

2019年，银行业监管的总基调仍将是严格合规监

管，监管的重点领域也是银保监会一直强调的“三

三四十”等违法违规、不符合监管方向的行为。

攻与守：
引导银行服务实体经济

步入2019年，银行业面临的首要任务就是如

何更好地支持民营企业、小微企业发展。2018年

10月22日晚间，央行官网发布公告称，引导设立

民营企业债券融资支持工具，稳定和促进民营企

业债券融资。央行将运用再贷款提供部分初始资

金，由专业机构进行市场化运作，通过出售信用风

险缓释工具、担保增信等多种方式，重点支持暂时

遇到困难，但有市场、有前景、技术有竞争力的民

营企业债券融资。

北京商报记者注意到，在监管发声后，包括

国有大行和股份制银行在内的多家银行纷纷发

布债券融资支持工具解决民企融资难题。“银保

监会通过促进业务的规范化发展，引导银行业

金融机构回归服务实体经济。同时，监管机构也

会通过渐进式、差异化的监管方式，在政策加码

的同时给金融机构留下业务调整的机会。”李虹

含说道。

在业内人士看来，监管部门提出了针对民营

企业贷款的新要求，银行业应逐渐转变风险控制

思路。但同时需要注意的是，资本金不足、资本充

足率的压力依然较为严峻。黄志龙进一步指出，

2019年，针对银行业经营，监管部门在强调严格

监管的同时，也为商业银行开启了正规经营之门，

例如商业银行设立理财子公司，对商业银行理财

表外业务与表内业务进行风险隔离，允许商业银

行发行永续债补充资本金，这些都是政策上给予

商业银行的支持。

北京商报记者 崔启斌 宋亦桐 吴限

网联大事记
2016年10月20日

央行批准筹建非银行支付机构网络支付清算平
台及运营机构

2017年6月30日

清算平台启动业务切量，开始转接清算支付机构
实际业务交易

2017年8月4日

监管发布通知要求将非银行支付机构网络支付
业务由直连模式迁移至网联清算平台

2017年8月29日

网联清算有限公司在北京正式注册成立，获得营
业执照

2018年11月11日

超过90%的跨机构业务通过网联处理

2019年1月1日

99%的市场存量跨机构业务已完成向网联平台
的业务迁移


