
北京商报2019.1.4

Focus
聚焦

2日，美国总统特朗普在白宫主持召开内阁会议。 CFP/图

美政府开门无望 特朗普与民主党又“谈崩”
据美国有线电视新闻网报道，当地时间

2日，美国国会参众两院的议员均表示，在白

宫与特朗普举行会谈后，边境墙拨款问题没

有取得突破。在修建边境墙的资金问题上，

特朗普和民主党人仍存在分歧。

一名民主党议员助手向CNN证实，众议

院预计将举行一系列投票，以便在民主党周

四（3日）掌控众议院的数小时后重新开放政

府，但特朗普目前不太可能签署他们通过的

任何文件。参议院少数党领袖舒默表示，他

曾直接向特朗普发问道，在双方努力解决分

歧的时候，为什么政府不能重新开放。

参议院共和党领袖麦康奈尔2日证实，

该会谈在结束政府关门方面没有取得什么

进展，“我不认为今天取得了任何特别的进

展，但是我们讨论了这个问题的方方面面，

这是一场文明的讨论，我们希望在未来几天

或几周内，能够达成一项协议”，麦康奈尔告

诉记者说。 北京商报综合报道
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日本
日元“毁灭式”升值面临拐点

蓝斯登原则

每日学经济

对于大洋彼岸的美股投资者而言，睡个好觉简直

是一种奢望。做梦都能梦到发推特的特朗普，还不如

起来看看盘，投资体验实在太差了。对此，福布斯专栏

作家&《真实的特朗普》作者BradThomas近日推出

了一系列替代品，此前也有媒体分析称，投资不仅要

学习分析方法和操作技巧，还要了解经济规律，蓝斯

登原则就是一个很好的应用。

【蓝斯登原则】

蓝斯登原则， 是由美国管理学家蓝斯登提出。该
原则起源于管理学，主要告诉大家，人要做到进退有
度，才能宠辱不惊。把这一原则引用到投资上，如果在
投资上想进退有度， 那么必须要提前考虑到各种情
况，即使概率再低，一定要纳入你的策略之中。仔细想
想， 投资能够出现的常规情况无非就是那么几种，盈
利、亏损和持平，如果我们能够在投资之前就把每种
情况考虑清楚，并作出相应的应急预案，投资就能够
进退有度。
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产油国带头减产 油价能否撑住
观察

在减产利好下，原油终于迎来“开

门红”。北京时间3日凌晨，美国原油期

货价格创两周新高，逾2%的涨幅虽然

不算大，但已稍现回暖曙光。与此对应

的是，2018年12月，OPEC的减产力度

创两年来新高。不过，鉴于市场仍担忧

产量上升与全球经济增长的疲软，再

加上2018年跌跌不休的“前科”，依然

难以预测2019年的油价将走向何方。

反弹是全球油价的新气象。截至1

月2日收盘时，数据显示，纽约商品交

易所2019年2月交货的轻质原油期货

价格上涨1.13美元，收于每桶46.54美

元，涨幅为2.49%。2019年3月交货的伦

敦布伦特原油期货价格上涨1.11美元，

收于每桶54.91美元，涨幅为2.06%。

支撑油价反弹的是主要产油国

的减产数据。彭博社发布的油轮追踪

数据显示，2018年12月，石油输出国

组织（OPEC）的石油总产出下降53万

桶/ 日，至3260万桶/ 日，创2017年1月

以来的最大降幅。其中，沙特带头减

产42万桶/ 日。

这一新年礼物令市场感到振奋。

《华尔街日报》认为，OPEC最新的供应

数据，帮助能源市场情绪从担心全球

需求不振，转变到关注新一轮供应削

减。沙特带头减产，令市场不再怀疑

OPEC的减产决心。

“通常在新的季度或新的一年开

始时，会有新资金进入市场。我认为这

也是昨日上涨的一部分原因。”除了迫

不及待的减产，能源对冲基金Again

Capital的创始合伙人基尔杜夫也将新

年纳入提振原油的原因之一。

不过，供需不平衡依旧横亘在油

价进一步回调的路上。尽管OPEC+将

从今年1月起减产120万桶/日，但与此

对应的是美国和俄罗斯石油产量的大

幅增加。俄罗斯能源部的数据显示，俄

罗斯的原油产量在2018年达到1116万

桶/日，这一数字创下1987年以来的最

高纪录。据最新报告，美国原油日产量

在2018年12月底再度达到创纪录的

1170万桶。

“沙特正试图设法令美国原油库

存下降，以创造出一种全球原油供应

紧张的局面。”基尔杜夫表示。迫切的

产油国们已经被低价逼到了边缘。以

加拿大为例，几个产油省份在15天内

损失超过360亿元，加拿大主要产油省

份阿尔伯塔声称，为了应对“历史低

价”，2019年1月决定将原油产量削减

8.7%，平均每天减少约32.5万桶。

面对着复杂的国际贸易形势和产

量的不确定性，对于新一年的油价走

势，市场依然忧心忡忡。

摩根大通亚太石油与天然气部门

主管ScottDarling表示，“如果OPEC

及其盟国的每日减产量未及120万桶，

或仅上半年实施减产，下半年不实施，

油价将难以上涨，2019年布伦特原油

价格大约是55美元”。

北京商报记者 陶凤 汤艺甜

攀上万亿市值对于苹果公司来

说，就像是黄粱一梦，还不到半年，残

酷的现实就让苹果低下了高昂的头。

苹果“官宣”营收可能不及预期的背

后，是iPhone这棵摇钱树的褪色，创新

的疲弱与高价策略的失效正在向苹果

发起一场世纪攻势，而当人们对它的

期望不再能撑起万亿市值的时候，苹

果这只巨轮也只能在诺基亚的老路上

蹒跚前行。

业绩滑铁卢
2019年的第二天，苹果给人们带

来了惊，却没带来喜。当地时间2日盘

后，苹果近20年来首次下调了自己业

绩预期，预计2019财年一季度营收将

为840亿美元，而在60天前，苹果官方

给出的营收指引还在890亿-930亿美

元之间。

“虽然我们预料到了将在至关重

要的新兴市场上面临一些挑战，但并

未预见到减速，尤其是在大中华区。”

在下调了当前财季营收预期后，苹果

CEO库克紧随其后面向苹果公司的投

资者发布了一封公开信解释其背后的

原因。他的解释主要涵盖了四点原因，

包括iPhone的不同发布时间会影响数

据对比、美元走强会造成不利影响、本

季度新产品数量将达到前所未有的水

平，以及预期某些新兴市场将进入经

济增速趋稳状态。

中国市场似乎成了苹果遭遇滑铁

卢的“始作俑者”。“我们所做业绩指导

中的大多数营收缺口以及超过100%

的全球营收降幅都发生在大中华区，

覆盖了iPhone、Mac和iPad等产品。”

库克在信中如此总结。

通讯专家项立刚对北京商报记者

分析称，苹果的跌势有两方面原因，首

先是因为4G时代已经过去，5G时代尚

未到来，世界大势就是手机销量下滑。

另一边，苹果产品自身的竞争力也在

下降，一方面在于没有创新的亮点，另

一方面在于价格高企，性价比不足。而

在苹果十分重要的中国市场上，整体

手机销量不仅没有下降，反而处于上

升的状态，这就意味着曾经的华为、小

米以及OPPO、vivo已经从抢占中低端

市场向抢占中高端市场进发，被抢市

场份额的企业就是三星和苹果。

成败iPhone
如果说中国市场是苹果下调预期

的主要原因，那么iPhone的销量就是

影响中国市场的“罪魁祸首”。库克称，

“我们在中国的零售店和渠道合作伙

伴客流量正在下降。市场数据显示，大

中华区智能手机市场的萎缩尤为明

显”。但中国市场也并不能够完全为i-

Phone的销量下滑而“背锅”。CNN表

示，库克虽强调了中国的影响，但他也

承认，购买新iPhone的人数“没有像公

司所期望在其他发达市场的那么多”。

iPhone是苹果的荣耀，也是苹果

的软肋。CNN的报道提到，多年来，i-

Phone一直是苹果公司的主要赚钱工

具，在截至去年9月的3个月里，iPhone

曾占苹果公司总销售额的近60%，而i-

Phone和iPad的销售额占到了总数的

76%。但随着iPhone销量的下滑，去年

11月，多家iPhone零部件供应商都削

减了销售预期。

AvondalePartner分析师约翰·

布莱特曾表示，苹果面临的问题是它

现在变成了两个产品的公司。关键在

于两个产品中的一个———iPhone明显

遭到了Android的阻击，苹果的巨额营

收和利润可能很快就会消失。

然而销量的下滑并未让苹果放弃

自己的高价策略，相反它选择了再度

提价来弥补自己的利润，iPhoneXS系

列的价格足以说明这一切。销售疲软，

提高单价，产品不足以支撑价格，销售

再度疲软，在这种恶性循环下，苹果失

去了方向。

项立刚认为，苹果的问题在于它

不敢创新，因为苹果的手机只有几款，

且每一款的发行量都十分巨大，一旦

研发的新技术不够成熟，那么就会造

成巨大的损失，甚至砸了自己的品牌，

最好的方法就是出一些概念机，不指

望卖多少，而是通过市场进行验证，或

者出更多的低端机，但低端机同样面

临着搞砸自己品牌的危险。

救世主在哪
从神坛到“泥潭”，没人知道苹果

经历了什么。自去年10月达到高点以

来，苹果的股价已经累计下跌了30%以

上，加拿大皇家银行提出了三个可能

推动或进一步拉低其股价的问题，首

先就是苹果是否会重新考虑其定价策

略，其次是苹果是否会推出新的流媒

体服务，以及最近的股价表现是否会

导致苹果重新评估资本配置。

但对苹果的高价策略，该机构也

指出，早期的迹象已经表明消费者拒

绝了较便宜的iPhoneXR，而苹果则可

能会在iPhone产品组合上变得更加激

进，包括可以通过租赁来拓展iPhone

的受众，“将iPhone作为一种服务”。

另一边，加拿大皇家银行也表示，

苹果去年在原创内容上的显著投资似

乎表明，该公司的流媒体目标不仅仅

是“巩固其音乐用户基础”。上个月，苹

果还选用了前索尼影业的选角导演塔

玛拉入职苹果，主管苹果原创内容的

选角工作。而在去年，苹果还宣布计划

在2019年上半年率先在美国推出电视

订阅服务，其中，在原创内容方面，苹

果的投入尤其巨大，据悉至2022年将

有42亿美元用来制作原创节目。

然而现实往往比理想要残酷得

多，数据显示，2018财年苹果的营收高

达2656亿美元，然而服务业务占其整

体营收的比例只有14%。更为重要的

是，苹果的服务业务十分依赖iPhone

作为依托，一旦iPhone彻底没落，一切

都将成为空谈。

虽然相较于iPhone的疲软，服务、

Mac、iPad、可穿戴设备/家庭/配件等

的总体年同比增长达到了19%，但众多

的产品能产生的效果还有待验证。项

立刚称，苹果改变自己格局的可能性

很小，虽然苹果除了手机之外做的产

品很多，但其他的东西很难给苹果带

来如手机一般的收入，而苹果最主要

的问题就是人们对它的期待已经不足

以支撑起它的万亿市值。

北京商报记者陶凤杨月涵/文李烝/制表

据《欧洲时报》3日报道，据法国最新发布的政令，

失业人员两次拒绝提供的工作机会，将会受到惩罚。

新政令规定，第一次违规行为出现后，失业金将

会被取消，而不是“暂停”。审查程序将通过电子日志

进行，失业者每个月需要在此记录自己找工作的情

况。该机制将从2019年中旬在两到三个大区进行一年

时长的试验。

法国议会在2018年通过这项改革条款，规定部分

辞职员工也可获得失业保险。但据报道，新法案通过

后，辞职员工获得失业保险的人数其实仅增加2万-3

万人，目前已经有7万辞职员工领取失业金。

报道称，法国部分失业者求职不积极，却持续申

领补助，制度缺失早为人诟病。据法国失业局调查报

告显示，约12%的失业者没有积极找工作，但领取失

业金的失业者中只有8%的人没有积极找工作。

此前有业内人士分析，法国是个高福利国家，它

有如此高的失业率，并不见得就是没有工作，而是可

能有些人觉得他不工作比工作更好。所以失业率，其

实并不能完全代表真正的劳动机会的状况。

法国
失业者两次拒绝工作机会将受惩罚

截至本周四，日本金融市场已经在元旦前后连续

放了四天假。周五日本官员回归工作岗位后，无疑就

将面临一个迫在眉睫、十万火急的难题———如何应对

假期期间日元的“毁灭式”升值。行情数据显示，美元

兑日元本周迄今，已从周一110.5附近的高位，最低下

探至了10个月新低104.87，不到一周将近600点的波

幅，在近几年的日元交易中可谓罕见。

在过去十年的历史中，日本央行很少直接干预汇

市。上一次干预还要追溯到2011年11月4日，当时日

元汇率为1美元兑78.24日元，远高于目前107左右的

水平。然而，历史经历或许并不足以保证这一次日本

官员还能无动于衷。此次日元在日本新年假期之际的

“毁灭式”升值，可以称得上是发起了一场趁虚而入的

“闪电战”！由于全球股市大跌以及对于经济衰退的担

忧挥之不去，越来越多的避险资金正涌入日元这一传

统避风港。而日元的飙升显然可能给日本经济带来大

麻烦。

一位日本官员上月曾指出，日元市场的波动性呈

现上行轨迹，如果该市场变得太不稳定，那么该国政

府随时准备采取必要举措。需要提醒的是，日本央行

去年干预了债券市场，当时他们扩大债券收益率波动

范围的指引引发了收益率飙升。而随着当前日元的飙

升，汇率显然正成为一个更为棘手的麻烦。

委内瑞拉
去年原油出口创近30年新低

据外媒报道，曾经的拉美最大原油出口国委内瑞

拉，2018年的出口量降至了近30年来最低水平。虽然

坐拥全球最大的原油资源，但这个深陷经济危机的国

家原油产量已急剧下降。去年的原油出口量仅为

124.5万桶/日，创下自1990年以来新低。

美国实施的金融制裁进一步加剧了委内瑞拉的

经济困境，而债权人则试图扣押委内瑞拉的资产，包

括原油货物和其在美国的价值颇高的Citgo炼油厂。

原油出口的下降加剧了委内瑞拉的痛苦，因为原油是

该国的主要收入来源，并为马杜罗总统的政权提供资

金。过去五年，这个欧佩克成员国的原油产量下降了

逾一半，至134.6万桶/日。

目前委内瑞拉还面临新的制裁，据说特朗普政府

将在1月10日马杜罗任期届满之前考虑对委内瑞拉采

取新的制裁行动。

上个月，马杜罗在与土耳其总统埃尔多安会面之

际对媒体说道：“委内瑞拉有权出售其生产的产品，我

们正在推进黄金产出计划，以作为（委内瑞拉）经济繁

荣的新动力。”

此前，埃尔多安多次公开抨击美国的制裁，公开

表示“这是某些国家的操纵性攻击和经济杀手的破坏

行为”，而且最近土耳其与委内瑞拉的双边贸易发展

也呈现迅猛之势。 据新华社

苹果“认怂”重回辉煌有多难
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