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嫡庶之争的“故宫口红”宣布全线停产
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解构全面降准的稳增长效应

View
观点

故宫
文化商人不好做

是时候考虑降低
证券交易印花税了

■西街观察

■老周侃股

现在管理层不断推出利好政策，例
如降准、化解股权质押风险，那么降低
或者暂免征收证券交易印花税也是极
有可能的。 （见6版）

紫禁城的光环太耀眼，手握巨量历
史文化大IP，故宫急于把手里的宝贝一
一变现，但文化的深度与厚度，最忌讳一
锤子买卖式的营销。 （见2版）

In-depth深度策划

央行开年派发的全面降准利好即将落

地，而流动性缺口依然存在。数据显示，未来

一周，央行公开市场将有4100亿元逆回购到

期。市场人士指出，虽然央行宣布定向降准，

但1月的流动性依然存在超过万亿元的缺

口，在降准政策外，预计央行将采取加大逆

回购等措施补充市场流动性。

支持实体经济
此次降准将释放资金约1.5万亿元，加上

即将开展的定向中期借贷便利操作和普惠

金融定向降准动态考核所释放的资金，再考

虑今年一季度到期的中期借贷便利不再续

做的因素后，净释放长期资金约8000亿元。

此次降准及相关操作净释放约8000亿

元长期增量资金，可以有效增加小微企业、民

营企业等实体经济贷款资金来源。置换中期

借贷便利每年还可直接降低相关银行付息成

本约200亿元，通过银行传导有利于实体经济

降成本。

新时代证券首席经济学家潘向东表示，

此时降准的原因有两方面，首先可以维持流

动性稳定。1月15日3980亿元MLF到期，一

季度共有约1.2万亿元MLF到期，此外近期

还有大量国库定存、逆回购到期。公历年初

信贷投放较大，同时季节性缴税，也导致基

础货币收缩，而且又逢农历年末，企业、居民

资金需求大，金融机构流动性季节性紧张，

为了维持流动性稳定，在基础货币投放有限

的情况下，需要降准提高货币乘数。

第二，上周出的2018年12月PMI数据已

经跌破荣枯线，经济下行压力进一步加大，

此时降准有利于金融机构继续加大对小微

企业、民营企业支持力度，降低实体经济成

本，稳定经济增长。首先，此次降准及相关操

作置换中期借贷便利，降准释放的低成本长

期资金可以直接降低企业的融资成本。其

次，银行资金成本的下降，有利于提高银行

的利润，进而提高银行的风险偏好，增加对

小微企业、民营企业的信贷投放。

此次降准仍属于定向调控，并非大水漫

灌，稳健的货币政策取向没有改变。降准政

策分两次实施，和春节前现金投放的节奏相

适应，有利于银行体系流动性总量保持合理

充裕，同时也兼顾了内外均衡，有助于保持

人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。

对央行此次全面降准的考量，苏宁金融

研究院宏观经济中心主任黄志龙分析认为，

在当前经济面临下行压力的情况下，央行在

开年之初就采取行动宣布全面降准，充分表

明央行将坚决贯彻落实“宏观政策强化逆周

期调节”的精神。这次央行全面降准，加上此

前允许商业银行发行永续债补充资本金等

政策，将为商业银行在年初贷款投放储备充

足的弹药。 （下转7版）
北京商报记者崔启斌宋亦桐刘凤茹荣蕾

1月5日晚间，故宫淘宝在官方微博上宣布，
故宫淘宝系列彩妆全线停产，而从产品推出到停
产还不足1个月。“故宫淘宝”在评论中回复称，彩
妆产品“涉及到膏体配方改良”，膏体顺滑流畅
度和颜色都有进步空间。对此，东华门故宫文化
产品专卖店对小编表示，“口红均只在线上售
卖，3月或4月会上线实体口红”。 扫码观看视频
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周一至周五出版

·周刊出版时间·

■周二 时代汽车周刊 产经周刊
高端旅游周刊 IT互联网周刊
家电数码周刊 健康周刊

■周三 商业周刊 餐饮周刊
中国酒业周刊 时尚周刊
电商周刊 保险周刊
互联网金融周刊 京津冀周刊
体育产业周刊

■周四 理财周刊 新北京楼市周刊
家居产业周刊 上市公司周刊
基金周刊

■周五 文化创意产业周刊 教育周刊
首都演艺周刊 典藏周刊
中国艺术周刊 潘家园周刊
燕京书画周刊 消费周刊

公司研究

■ 低价会员

■ 培育“忠粉”

■ 服务混乱

喜茶欲破
网红短命魔咒

1月5日，被很多小红书博主推荐的北京二
手奢侈品名包名表博览会终于开始了。很
多小伙伴为了宣传中的“白菜价”奢侈品包而
去排长队，但不少人却表示“很失望”！很多人
都没有等到宣传中的1000+的LV、20000+的
Hermès、29000+的Rolex，迎接他们的是“活动
取消，不能入场”。 扫码观看视频

网红出身的喜茶正在暗
自布局会员计划，以期培育
忠实用户，逐渐摆脱网红标
签。北京商报记者注意到，喜
茶微信小程序悄然推行星球
会员计划。然而进入小程序
点单后，页面显示多个地区的
外送服务仍相对缺失，多数
餐厅无法接单。中国新兴茶
饮市场已经进入下半场竞
逐，喜茶选择通过打造会员
体系来延长品牌的生命线，
试图打破网红茶饮短命的
魔咒，表明新兴茶饮品牌已
开始迈向新的阶段，但培养
忠诚用户不仅需要优惠政
策，还需在产品品质和服务
上多磨合。 （见5版）

（见2版）
王飞/制图

纳斯达克综合指数

-3%

0

-1%

-2%

1%

2%

3%

4%

1月2日 1月3日 1月4日
-3.04%

0.46%

4.26%

2015年 2016年 2017年

85.1亿元

20.6亿元

3.91亿元

-1.55亿元 -4.02亿元

-22.9亿元

*ST华泽近三年业绩表现一览
营业收入 归属净利润

2018年前三季报
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近三年缤客主要业绩情况 净利润营收 （单位：亿美元）

去年北京财政收入
增幅达预期


