
5日，美国副总统彭斯偕白宫官员在白宫举行会议，寻求解决办法。 CFP/图
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工资铁律

每日学经济

日前，中国社科院人口所与社会科学文献出版社

共同发布的一则学术报告指出，如果在未来几十年，

中国总和生育率有所回升，中国人口将在2029年达到

峰值14.42亿。此前，马尔萨斯的人口理论引发了人们

对于人口增长的担忧，但经济学家米塞斯不仅驳斥了

当时的左派宣称由马尔萨斯人口论发展来的“工资铁

律”，还将人口定律融入到社会生产合作中，提出了

“最优人口数量”的概念。

【工资铁律】

工资铁律是一条关于劳动市场的经济学定律。实
物工资处于长期且将永远倾向接近于仅可维持工人
生活所需的最低工资额，因此这理论也称为工资的最
低生存说。 正如工人运动领导人拉萨尔所指出的，工
资不可能下降至可供生存的水平以下，因为劳动者不
能在未满足生存所需的情况下工作。劳动者之间的就
业竞争会驱使工资水平下滑至仅能糊口的最低水平。
这观点基于马尔萨斯的人口论，马尔萨斯指出：人口
数量的增加发生于整体劳动者工资高于生存工资额
之上，并且工资下跌时人口就停止增加，甚至减少。

Focus
聚焦

磋商未果 美政府继续“停摆”
美国白宫和国会民主党5日各派代表就

修建美国和墨西哥边境隔离墙拨款等问题

举行磋商，但并未取得实质性突破。这意味

着已超过两周的美国联邦政府“停摆”还将

继续。据美国副总统彭斯办公室在会后发布

的通报，双方未能就具体拨款数额进行深入

对话，但同意6日下午继续会面。

美国总统特朗普5日在社交媒体上说，

当天的磋商“没有取得太多进展”。特朗普还

重申了修建边境墙的诉求。他透露，将于6日

前往戴维营与白宫高级官员就边境安全等

议题举行会议。

在美墨边境修建隔离墙是特朗普当年

竞选总统时的核心承诺之一。由于白宫与国

会两党在美墨边境隔离墙修建问题上分歧

严重，各方未能就政府拨款法案达成一致，

约1/4的联邦政府机构从去年12月22日凌晨

开始陷入停顿，约80万联邦雇员工作受影

响，迄今已持续15天。 据新华社

美股“过山车”
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“黄背心”卷土重来 马克龙新年能否逃过一劫
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新年的钟声拉开了美股过山车的

阀门。从苹果暴跌10%到道指涨超4%，

不过24个小时。截至美国东部时间1月

4日收盘，三大股指纷纷上扬，带来一

片欢呼。这背后是对缩表加息松口的

美联储主席鲍威尔，还有强劲的美国

2018年12月非农数据。在大起大落的

数字里，藏着市场长久的恐慌与期待，

也藏着一碰就碎的泡沫。

起起落落
愁云惨淡是美股2019年的开年关

键词。上周，终于有一双手拨开了些许

光亮。美国东部时间1月4日，美股市场

大幅反弹。道指大涨747点，盘中一度

涨超800点，纳指涨4.26%，标普500指

数涨3.43%。

带头狂欢的是科技股和金融股，

奈飞大涨9.7%，谷歌母公司Alphabet

涨5.1%摩根大通、高盛、花旗分别上涨

3.67%、3.27%、4.91%。前一天还暴跌

10%的苹果也跟风上涨了4.27%。

但这并不意味着悬在美股上空的

愁云已经散去。就在新年的第一个交

易日，美股大幅低开，尽管最后勉强收

涨，紧接着第二个交易日便大幅下跌。

道指和标普500指数今年前两个交易

日分别下跌了2.75%和2.35%，创下自

2000年以来最差开局，纳指前两个交

易日也下跌了2.59%。

大落的源头是化身“黑天鹅”的苹

果。上周四，苹果公司的股价暴跌了

9.96%，创六年来最大单日跌幅，市值

缩水740亿美元至6740亿美元。就在前

一天，苹果公司15年来首次宣布下调

营收预期。

“去年12月证明了我们认为美股

市场年底会反弹、全年仍会上涨的判

断错了。”1月3日，摩根大通量化和衍

生品策略主管表示，并在新一期报告

中承认，“过去一个月，股市投资者的

信心几乎完全崩溃。”

自最长牛市画上句号之后，美股

便一直在起起落落中挣扎。国家资产

负债表研究中心高级研究员汤铎铎对

北京商报记者表示，现在看来，美股见

顶较明显，处于一个下行周期，其中也

有反弹，但每一次反弹都比以前的点

要低。中国现代国际关系研究院美国

研究所助理研究员孙立鹏表示，现在

美股处于一个高位回调的状态。

鲍威尔唱“鸽”
此次反弹或许是为了回应鲍威尔

温和的金口玉言。“我们不认为美联储

是去年四季度市场动荡的重要原因。但

如果我们认为资产负债表正常化计

划———或正常化的任何其他方面———

是问题的一部分，我们会毫不犹豫地做

出改变。”在1月4日接受美国经济学会

专访时，鲍威尔不再对市场漠然旁观。

这个倾听市场声音的美联储，让

市场备受鼓舞。毕竟鲍威尔上次亮相

还是在去年12月19日美联储宣布2018

年第四轮加息时，彼时鲍威尔否认市

场下跌受缩表影响。对当前的政策，鲍

威尔强调道，政策并不死板，如果缩表

的确是扰动市场的主因，将毫不犹豫

去调整缩表，同时表示对加息有耐心。

金融危机期间及之后，为刺激经

济增长，美联储通过大规模资产购买

计划购入了大量国债和抵押贷款支持

债券，使美联储资产负债表达到了4万

亿美元。目前美联储正以每月500亿美

元的规模在进行缩表，虽然规模相比

较小，但市场仍然担心会对货币流动

性造成冲击。

除了“耐心”的美联储，1月4日出

炉的美国2018年12月非农报告，也是

过山车上行的助力。报告显示，美国

2018年12月新增非农就业人数31.2万

人，创下了10个月以来的最大增幅，超

出市场预期12.8万人；平均时薪环比增

长0.4%，同比增长3.2%，均高于市场预

期以及2018年11月。

“刚刚公布了非常棒的就业数

据！”数据公布后，美国总统特朗普第

一时间在推特上表达了激动。对于正

为政府关门焦头烂额的特朗普来说，

这无疑是一个好消息，毕竟此前特朗

普已经将执意加息缩表的美联储纳入

“黑名单”。不过《纽约时报》也指出，鲍

威尔的表态意在安抚恐慌的市场。

下行压力
开年即大起大落的美股，考验着

投资者的信心，而这阴晴不定的“晴雨

表”也让美国经济的未来充满了不安。

特朗普首席经济顾问、白宫国家经济

委员会主任库德洛则强势表达了支

持，称人们在涌入美国就业市场，近期

没有经济衰退风险，当前的情景显示

经济更加良好，且更加乐观。

但此前疲软的美国ISM制造业数

据被许多分析师视为美国经济增长放

缓的最新迹象。美国官方公布的2018

年12月ISM制造业指数下降至54.1，创

下2008年10月以来最大降幅。白宫经

济顾问委员会主席KevinHassett则

警告称，随着全球贸易摩擦加剧，将迫

使更多美国跨国企业模仿苹果宣布低

于预期的盈利目标。

孙立鹏对北京商报记者表示，

2019年，美国经济下行的因素存在，从

财政政策来看，2018年强劲的增长与

税改的正向推动作用有关，但新的一

年对税改逐渐退坡的担忧在上升，而

税改会直接影响企业的利润。从货币

政策来看，2.25%-2.5%的联邦利率还

是相对宽松的，美联储正在逐渐收紧，

只是市场担心加息触发悲观预期。从

贸易来看，贸易摩擦对消费、出口的影

响都在逐步显现。

54.1———美国2018年12月ISM指

数已经低于彭博调查所有经济学家的

预期。所有五个主要分项指数均下降，

新订单创近五年来最大跌幅，产出指

数创2012年初以来最大降幅，就业、交

货和库存指数均下降。

汤铎铎也表示，此前2018年刺激

措施（包括支出、减税）的效果可能会

递减，造成美国经济下行压力。“整体

来看，下行压力还是有，但是可以控

制。”孙立鹏则称，2019年肯定比2018

年弱一些，但大的动荡还是较难出现

的，即使今年加息到2.8还是低于3的，

是一个比较宽松的政策，一旦出现问

题，美联储也能够及时调整。

北京商报记者 陶凤 汤艺甜/文
李烝/制表

新年并未给法国总统马克龙带来

好消息。据路透社6日报道称，在刚刚

过去的这个周末，法国全境再次爆发

“黄背心”抗议示威活动。马克龙不久

前的罕见示弱并未换得全部法国民众

的“原谅”，人们的抗议也从新税法本

身燃烧到了这位亲欧派的总统身上。

对于开局不利的马克龙而言，2019年

未必会一帆风顺。

谁也无法准确地预料，这场抗议

最终会以什么样的方式收尾。据路透

社报道称，在法国首都巴黎，活动一开

始是在和平的气氛中进行的，但最后

还是引发了民众和政府、警察的冲突。

而自去年底开始的“黄背心”运动，也

已经让常年无休的警察不得不在每周

六连续作战，至今已经是“黄背心”持

续爆发的第八周。

据法新社5日的报道称，在巴黎、

鲁昂、南特等多座城市，民众的示威最

终演变为冲突，防暴警察们不得不使

用催泪弹驱散示威者。法国内政部长

卡斯塔内5日披露，当天法国全国共有

约5万人参与示威。人数虽远少于第一

轮示威时的28万余人，但较上周的3万

人却有所增加。

人们的不满已经不仅仅是去年11

月调高的燃油税，矛头已经开始转向

了马克龙。据了解，当天早些时候，巴

黎大学2500人参加示威活动，一开始

数千人相对平静地在香榭丽舍大道游

行，高呼马克龙下台。

据最新民意调查显示，马克龙目

前的民众支持率已跌至上任20个月以

来新低。75%的调查对象对马克龙就任

总统以来的执政举措不满意，同时有

55%的受访者希望示威者的抗议活动

能够继续下去。

马克龙的麻烦并不只有“黄背

心”。就在马克龙宣布放弃上调燃油税

的同时，他也提到将提高最低工资以

及实施减税，这是马克龙自2017年5月

就任总统以来所做的“前所未有的”低

姿态，法国《回声报》如此形容，而在当

天，马克龙也承认，法国已经进入“经

济紧急状态”。

《德国之声》此前称，仅放弃提升

燃油税一项就会导致在2019年国家

财政里出现数十亿欧元的巨大窟窿。

而法国曾向欧盟保证，整顿国家财政，

满足不超过3%财政赤字的欧元稳定

条约。《回声报》对此明确指出，法国

2019年财政赤字率将从计划的2.8%

飙升至3.5%。

马克龙是在“搬起石头砸自己的

脚”，此前，在巴黎街头受访的一名法

国男子如此认为。而当下马克龙的困

境是，无论是国内还是国外，他的麻烦

都不少。去年12月，面对马克龙“建立

一支欧洲军队”的提议，但英国和欧盟

的反对也已经将马克龙的梦想拉回现

实。就连马克龙的“老朋友”德国也开

始摇摆，据德国一位官员称，考虑到对

法国改革潜力的怀疑，马克龙正在利

用其改革计划欺骗欧洲财政部长，而

他提出的足以为宏观经济政策做出贡

献的欧元区预算计划也可能是假的。

北京商报记者 陶凤 杨月涵

就在制药业今年最大的会议即将召开之际，美国

总统唐纳德·特朗普在推特上抱怨制药商“没有履行

定价承诺”。尽管有停止涨价和降低某些治疗药物价

格的说法，制药公司在1月1日还是恢复了数百种药物

的常规涨价做法。彭博社分析的数据显示，平均增长

率为6.7%。

北京时间6日凌晨，特朗普在推特上还说，制药商

“对消费者，对我们的国家都不公平！”目前尚不清楚

特朗普发表这番言论是否有直接原因。在这之前，特

朗普推特的主要内容都是有关联邦政府部分关门以

及他要求为修建美墨边境隔离墙提供资金的消息。

1月2日，美国卫生与公众服务部部长亚历克斯·

阿扎尔写道，他称赞特朗普是“药品价格上涨幅度越

来越小”的原因。特朗普曾承诺降低药品价格，并在去

年7月于推特上羞辱了美国最大的制药商辉瑞制药。

该公司随后表示，将暂停涨价，直到今年，其药品价格

将上涨约10%。Azar的一名女发言人称辉瑞即将在11

月公布的这一举措是“美国药品定价体系的不当激

励”的一个例证。特朗普竞选总统时便经常谈及美国

药价过高的问题，并且多次承诺，如果其当选美国总

统，就会采取有效措施来降低药价。

德国第三大党德国选择党近日表示，除非欧盟能

够在2019-2024年间采取“根本性的改革”，否则就要

开始着手推动德国“脱欧”。其中一项改革是，解散现

有的欧洲议会和751名欧洲议会议员，用一个只有

100名代表的新“欧洲议会”取而代之。

据英国《每日快报》报道，德国选择党称，保障欧

盟目前4.4万名官员和1.1万名员工的日常工作，每年

需花费超过80亿欧元。其中有4000名官员每年收入

超过29万欧元，比德国总理默克尔的工资还高。

该政党表示，希望欧盟能够进行改革，如果这些

改革没有得到实施，“我们认为有必要考虑退出，或欧

盟的有序解散，以及建立一个新的欧洲经济和利益共

同体”。除此之外，德国选择党还在考虑取消欧元作为

欧盟单一货币，并计划在全面改革中放弃欧盟的气候

变化目标。有分析人士称，德国选择党通过吸纳欧洲

保守与改革党（ECR）与民族和自由欧洲党（ENF）这

两个右翼政党，很可能会成为德国第二大党派。根据

民意调查机构的预测，德国选择党将在欧盟议会赢得

161个席位，仅差17个席位就能成为欧洲议会规模最

大、权力最大的议员团队。 据新华社

-3%

0

-1%

-2%

1%

2%

3%

4%

1月2日 1月3日 1月4日

茛 道·琼斯工业平均指数

-2.83%

0.08%

3.29%

1月2日 1月3日 1月4日

茛 标准普尔500种股票指数

-2.48%

0.13%

3.43%

-3%

0

-1%

-2%

1%

2%

3%

4%

-3%

0

-1%

-2%

1%

2%

3%

4%

1月2日 1月3日 1月4日

茛 纳斯达克综合指数

-3.04%

0.46%

4.26%


