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银行股频遭减持

1月3日，大东方股份有限公司发布公告称，截至

2018年12月31日，通过集中竞价方式出售了部分

江苏银行及江苏有线的股票，合计实现投资收益

约1.52亿元，影响税后净利润约1.14亿元，占公司

2017年度经审计的归属于上市公司股东净利润的

43.77%。具体而言，大东方出售江苏银行2000万

股，扣除成本及相关税费后，实现投资收益约9849

万元，影响税后净利润约7387万元；出售江苏有

线1410万股，扣除成本及相关税费后，实现投资

收益约5398万元，影响税后净利润约4048万元。

在此公告的前一日，江苏悦达投资股份有限公司

也发布对江苏银行的减持消息。公告显示，2018年

12月3日-28日期间，该公司通过集中竞价交易系

统出售江苏银行股份2943.75万股，成交金额为

1.79亿元。

除了江苏银行之外，北京商报记者根据Wind

数据统计发现，2018年全年共有建设银行、交通银

行、贵阳银行、光大银行、江苏银行、民生银行、招商

银行、浦发银行、张家港行、宁波银行10家银行遭股

东减持共160次，其中国有大行、股份制银行、城商行

悉数在列，减持股份数合计约为52066万股，“套现”

总金额近50亿元。

从2018年全年被股东减持次数最高的银行排

名来看，江苏银行以46次位列榜首，涉及股东人数为

22人，减持数达1.67亿股，股东“套现”约8.66亿元。宁

波银行在10家银行中表现也较为“突出”，遭股东减

持股数43次，共涉及6位股东人数，“套现”金额逾15

亿元。位居第三的是国有行交通银行，2018年全年

遭股东减持23次，减持股份合计为3230万股，股东

“套现”金额约1.9亿元。值得关注的是，光大银行

2018年全年仅遭股东减持一次，但仅此一次减持数

就达9597万股，增减仓参考市值逾4.6亿元。2018年2

月6日晚，上海城投控股股份有限公司公告称，通过

二级市场出售光大银行股票9597万股，成交金额

4.68亿元，获得税后利润约1.8亿元，约占公司2016

年净利的8.6%，超过公司2017年度业绩快报中净利

的10%。据悉，该公司此前持有光大银行股份共计

2.27亿股，占其总股本的0.43%。

近七成上市银行破净

上市银行股份遭股东减持似乎已成常态，对于

银行股频繁被减持的原因，业内人士分析认为，说明

市场的谨慎甚至不看好情绪，此外，银行资产质量下

滑，股东长期持有的意愿不足，可能也会导致股东的

减持。在中国（香港）金融衍生品投资研究院院长王

红英看来，银行股遭股东减持在2018年确实较为突

出，主要因为中国经济一直面临新旧产能转换的调

整时期，从而导致整个商业银行不良暴露不断增加，

投资者权益进一步降低。到2018年底之后，一些上

市公司为了体现本身业绩增长，就会将此前战略性

投资的银行股出售变现，以此去弥补主业的不足。

另一方面，银行股的大面积破净还在持续，股价

的低迷也导致银行股被股东抛弃。所谓“破净”，是指

市净率低于1倍。由于“市净率=最新收盘价/最新每

股净资产”，因此银行的市净率是在不断变化的。据

同花顺iFinD统计数据显示，截至1月9日午间休市，

29只上市银行股中有20只处于破净状态，占比高达

68%，其中13家银行市净率低于0.85倍。破净幅度最

大的是华夏银行，市净率为0.6倍；破净幅度较大的

银行股还包括中国银行、交通银行、江苏银行、北京

银行、民生银行、浦发银行和光大银行。其中，中国银

行、交通银行、北京银行、江苏银行的市净率均为

0.71倍；民生银行、浦发银行和光大银行市净率分别

为0.63倍、0.67倍和0.72倍。

时间线再拉长来看，上一次银行股的破净潮是

在2018年12月25日，彼时，28只上市银行股中，有22

只个股的最新收盘价在每股净资产之下。股份制银

行中的华夏银行市净率甚至跌至0.58倍，民生银行、

光大银行、交通银行、浦发银行、中信银行和江苏银

行的市净率也在0.7倍之下。近一年的金融强监管，

令更多人士担心银行未来盈利空间会被压缩。一位

业内人士表示，从业绩来看，破净的银行股中，大多

数银行2018年净资产收益率比2017年同期下滑。相

反，股票没有破净的银行，盈利能力多数还在不同程

度地提升，这也是造成银行股估值不同的原因。

可能出现震荡下行走势

银行股的整体走势一直是业内关注的焦点，

2018年11月9日，银行股大跌令市场唏嘘，当日上

证指数低开低走，收盘下跌1.39%，收报2598.87点，

失守2600点整数关口，深证成指下跌0.64%至

7648.55点，两市合计成交仅有2743亿元。其中，银

行股跌幅居前，A股28家上市银行全数下挫，上海

银行跌幅最大，为4.95%，招商银行跌去4.7%；长沙

银行、中信银行、平安银行、工商银行、兴业银行、光

大银行、宁波银行、建设银行、农业银行9家银行跌

幅超过3%。除此之外，交通银行、中国银行、浦发银

行、贵阳银行等8家银行股价跌幅在2%-3%。

分析人士认为，银行股股价的波动与监管喊

话有直接关系，银保监会主席郭树清2018年11月

8日表示，将设定相应的政策目标，让民营企业从

金融机构获得充足的资金支持。

郭树清透露，初步考虑对民营企业的贷款

要实现“一二五”的目标，即在新增的公司类贷

款中，大型银行对民营企业的贷款不低于1/3，

中小型银行不低于2/3，争取三年以后，银行业对

民营企业的贷款占新增公司类贷款的比例不低

于50%。

对未来银行股的走势，苏宁金融研究院高级

研究员左俊义分析认为，在民企违约率较高的环

境下，如果银行加大对民企的信贷投放，银行不

良率就难言见顶。而资管新规限制了银行不良出

表的能力。预计2019年银行股压力较大，可能出

现震荡下行走势。

王红英进一步指出，银行股走势和中国经济

走势是密切相关的，如果整个实体产业还处在一

个调整状态当中，银行股票上涨可能还需要一定

时间。过去两年银行股跌跌不休，就与中国整体宏

观经济形势有关。王红英预计，2019年银行股仍

处在调整过程当中。

北京商报记者 崔启斌 宋亦桐/文
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被“嫌弃”的银行股

银行股份频遭股东“冷遇”的状态仍在继
续，1月3日， 大东方股份有限公司发布公告
称，截至2018年12月31日，通过集中竞价方
式出售了部分江苏银行及江苏有线的股票，
合计实现投资收益约1.52亿元。 据北京商报
记者统计，2018年全年共有10家银行遭股东
减持，变现总金额近50亿元。除了频遭股东减
持外，银行股的大面积破净还在持续。业内人
士预计，2019年银行股压力较大， 可能出现
震荡下行走势。
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