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香港虚拟银行牌照渐近 价值存高估

首批将在一季度落地
1月14日，香港特别行政区行政长

官林郑月娥透露，香港正在建立起一些

虚拟银行的交易机制，香港本地银行也

将会获得第一批虚拟银行牌照，马上就

会在一季度落地实施。

不过，香港金管局并未披露相关名

单。有消息称，香港金管局已向8家公司

发出通知函，对有意申请虚拟银行牌照

的机构进行下一轮甄选。这8家公司中

包括渣打香港、众安在线、腾讯、蚂蚁金

服、小米集团、香港电讯、中国平安旗下公

司等。对于申请牌照的进展，北京商报记

者向腾讯金融科技、蚂蚁金服方面发去

采访提纲，截至发稿未获得回复。

“虚拟银行”是指主要通过互联网

或其他形式的电子管道而非实体分行

提供零售银行服务的银行。香港金管

局在2000年颁布《虚拟银行的认可》指

引，在2017年9月宣布引入虚拟银行，

在2018年两次修订《虚拟银行的认可》

指引。

2018年5月，香港金管局《虚拟银行

的认可》指引修订本中提出，“银行、金

融机构及科技公司均可申请在香港持

有和经营虚拟银行”。彼时，香港金管

局副总裁阮国恒透露，有意申请的机

构中一半以上是科技公司。除了科技

公司，还有金融科技公司和传统银行，

此外，还有一些港股上市公司透露了申

请意向。

分析人士指出，虚拟银行是香港金

融科技发展的一大步，能推动普惠金

融。中国人民大学重阳金融研究院高级

研究员董希淼指出，除了虚拟银行牌照

发放，香港也制定了开放银行等相关的

政策框架，展现了香港金融监管当局非

常开放的态度。

苏宁金融研究院互联网金融中心

主任薛洪言表示，金融科技代表了金融

业未来的方向，香港作为国际金融中

心，不愿也不能错过金融科技的潮流。

对于虚拟银行等新型金融机构而言，在

前沿金融科技研究、新模式发展、助力

传统金融机构转型赋能等方面进行探

索，与全球范围内主流的金融科技浪潮

产生共振，助力香港金融科技的发展，

会更容易获得当地监管机构的认可。同

时，香港本地的主流金融机构，以虚拟

银行牌照申请作为金融科技转型的契

机，也会比较容易得到监管的支持与认

可，率先拿到牌照。

金融科技巨头更受青睐
在分析人士看来，金融科技巨头在

申请香港虚拟银行牌照上更具优势。

《虚拟银行的认可》指引修订本对

虚拟银行的监管规定严格，要求申请人

在申请设立时跟传统银行一样要满足

最低3亿港元的资本要求，同时必须有

实力强大的母公司在背后提供支持，而

且要准备好市场退出计划。

香港金管局方面要求，首批申请者

具备相对理想或优胜的营运模式、科技

平台、财务实力等，具备达到金管局引

入虚拟银行政策目标的条件，包括发展

金融科技、提供新客户体验和促进普惠

金融。

“进入审核名单的这8家机构，拿到

牌照的可能性都比较大。”董希淼表示，

对于一些金融科技公司，拿到虚拟银行

牌照的门槛比较低，可以借助该牌照进

入香港金融市场，这是一个比较方便快

捷的方式，如果拿一般银行牌照，门槛

就很高。虚拟银行主要是借在线上开展

零售业务，需要企业有技术、场景、流

量，对那些比较大的金融科技公司，相

对会有利一些。

麻袋研究院高级研究员王诗强表

示，有望第一批拿到牌照的应该是技术

实力扎实、拥有丰富金融背景的企业。

此外，集团实力较强、客户较多的企业

也会在申请牌照时获得加分。

王诗强认为，虽然香港市场不大，

但是内地市场很大。内地居民可以通过

虚拟银行去香港甚至全世界投资理

财，类似于富途证券，主要客户还是内

地居民，因此，想象空间非常大。对于

拥有大量内地客户的互联网公司将会

从中受益。

牌照价值几何
分析人士指出，香港的虚拟银行牌

照有可能成为各互联网巨头海外金融

业务发展的新起点和国际化的新跳板。

不过，也有人士认为，香港市场规模有

限，并且香港金融体系成熟，竞争激烈，

对大多数机构来讲，牌照价值并不明

显，反而是象征意义更强。

事实上，无论是传统的金融机构还

是新兴的互联网巨头，申请香港虚拟银

行牌照的热情都很高。对此，薛洪言表

示，除了市场内普遍存在的牌照情结之

外，虚拟银行牌照于境内机构而言，是

其国际化布局的重要起点和尝试；于香

港本地金融巨头而言，虚拟银行牌照的

申请也是其转型金融科技、发展新兴金

融业务的重要契机。

对于虚拟银行牌照的价值，在薛洪

言看来，从业务本身和市场空间来看，

香港本地金融体系已经非常成熟，新兴

业务没有做大蛋糕的过程，更多地涉及

到与传统业务竞争存量市场份额，难度

较大，很难发生类似境内新金融业务在

风口阶段的高增长现象。

谈及虚拟银行对香港金融市场的

影响，平安证券研报显示，根据国外的

经验，虚拟银行往往要提供比传统银行

高的存款利率。如果新的虚拟银行单纯

依靠较高的存款利率或较低的收费作

为竞争手段，将对银行净息差施加下跌

压力，拖累香港银行业的收入。

不过，薛洪言表示，某种意义上，以

虚拟银行为代表的新金融业务，将成为

存量金融业态的一个补充，带动存量传

统金融业务的转型，发挥鲶鱼效应。

在王诗强看来，香港人口较少，市

场空间有限，不是内地企业获取虚拟银

行牌照后的主要服务对象，主要服务

对象还是内地居民。因此，对香港本地

银行业负面影响较小。相反，如果监管

政策允许，虚拟银行可以有效地帮助

内地资金南下，有利于香港金融市场的

繁荣。

北京商报记者 刘双霞

北京商报讯（记者 崔启斌 宋亦桐）
以押金为核心甚至为主要盈利模式的

“伪共享经济”模式已死，信用取代押金

的新租赁经济将成为新趋势。1月15日，

上海金融与法律研究院发布了国内首

份《2019新租赁经济报告》（以下简称

《报告》）。《报告》指出，我国租赁经济明

年有望突破10万亿元，参与租赁经济服

务的人数也将超过亿人。

《报告》指出，经过近几年的“野蛮

生长”和无序化竞争，以多起单车企业

倒闭、千万用户押金难退为标志和转折

点，以押金为主要盈利模式的“伪共享

经济”已失去生命力。

上海金融与法律研究院研究员、执

行院长傅蔚冈表示，在经历多起押金风

波之后，芝麻信用免押模式已成为一种

主流趋势，如今，用户在数百个商业场

景中都能得到信用免押服务。

上海金融与法律研究院通过对多

家信用免押金租赁平台的调研发现，去

年以来，免押租赁市场呈现出三大趋

势：首先三四线城市崛起，用户数增长

速度迅猛，已占总用户的近30%；其次，

年轻化趋势明显，“80后”和“90后”占总

用户的90%以上；此外，2018年用户租

赁的物品更加丰富，3C数码、服装饰物、

图书成为使用频次最高的物品，单件物

品能免掉的押金数额也越来越大。

值得注意的是，推行信用免押服务

的企业，并没有出现明显资损，甚至因

为用户量的快速提升而更快进入盈亏

平衡期。来自芝麻信用的数据显示，在

手机、3C数码、服装、充电宝等领域，大

部分商品免押金后用户违约率减少一

半，新用户增长了60%以上。据芝麻信

用产品运营部负责人柳天透露，截至

2018年底，芝麻信用为用户累计的免押

金额已超1000亿元。

对于新租赁经济未来的前景，上海

金融与法律研究院预测，2018年我国租

赁经济市场交易额超过了6.3万亿元，到

明年有望突破10万亿元，参与租赁经济

服务提供者人数也将过亿人。

《2019新租赁经济报告》：

明年我国租赁市场有望突破10万亿元

转型提速

去年净值型产品发行量大涨278.78%

自2017年9月香港引入虚拟银行的消息公布后，牌照进展引人关注，最
新消息显示，第一批虚拟银行牌照将在2019年一季度落地。在分析人士看
来，占据流量、场景和技术优势的金融科技巨头有望第一批拿到牌照，助力
业务国际化布局。不过，从业务层面来讲，香港本地金融体系已经非常成熟，
虚拟银行业务更多的将是与传统业务竞争存量市场份额，难度较大。

2018年各季度不同类型银行理财产品存续数量

农村金融机构全国性银行 城商行

北京商报讯（记者 崔启斌 吴限）
资管新规、理财新规等一系列重磅政

策，使2018年成为理财市场深化转型

的元年。在净值化转型的趋势下，2018

年银行业金融机构净值型产品发行数

量同比增长278.78%。

根据普益标准金融数据平台的数

据汇总，2018年，银行业金融机构共发

行理财产品164686款，其中预期收益

型理财产品160205款，净值型理财产

品4481款。相比于2017年，净值型产品

发行数量同比增长率高达278.78%。

而不同类型银行理财产品存续

数量在2018年总体呈现下降趋势，全

国性银行（含国有大型银行和股份制

银行）理财产品存续数量从一季度的

58346只减少到四季度的41412只；城

商行的理财产品存续数量从一季度

的37178只减少到四季度的32336只；

农村金融机构理财产品存续数量从

31358只减少至26470只。

普益标准研究员于康认为，随着

资管新规过渡期的临近，净值型产品

还将持续快速增长。不过，从资产端

而言，为接续存量产品所投资的未到

期资产，维持必要的流动性和市场稳

定，银行需要在控制整体规模的基础

上发行一定量的老产品对接当前预期

收益型产品；从销售端

而言，由于银行理财投

资者对净值型产品的接

受和了解需要一个过

程，因此过渡期内银行

在进行投资者教育的同

时，仍需要发行一部分

预期收益型产品。2018Q1 2018Q2 2018Q3 2018Q4
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