
主管总编辑助理 齐琳 编辑 苏长春 美编 贾丛丛 责校 李月 E-mail： news0518@163.com�

2019.1.17

基金周刊
Fund Weekly

新 |闻 |启 |迪 |财 |智

D3-D4
飓牛理财订阅号

总第213期 今日2版 每周四出版
新闻热线 64101957
主编 苏长春

陷“葛优躺”侵权案纠纷
受“葛优躺”侵权案件公布影响，成

立已超15年的泰信基金再度受到市场

关注。近期，中国裁判文书网公布“葛优

与泰信基金管理有限公司肖像权纠纷

一审民事判决书”（以下简称“判决

书”），判决书显示，原告葛优与被告泰

信基金肖像权纠纷一案获北京市海淀

区人民法院受理。

就纠纷缘由来看，葛优在起诉时表

示，葛优获知泰信基金于2016年7月20

日在其主办的官方微信公众号中推送

了标题为“假如葛大爷也炒股……”的

配图文章。该文章将网络热点“葛优躺”

与泰信基金的理财产品与服务作了关

联性描述，在未经葛优本人授权许可的

前提下，擅自将其多张肖像图片用于商

业宣传。

泰信基金方面辩称，涉案文章没有

使用葛优的肖像，是《我爱我家》的剧

照，“葛优躺”是网络上的热点，对于《我

爱我家》场景的使用构成合理使用。侵

权发生期间“葛优躺”作为一种社会现

象，被公众所关注，公众表达相应的观

点是言论自由，涉案微信文章被告对内

容和图片未作修改，不构成直接使用，

未构成商业使用。且不是被告原创，而

是转载自2016年7月18日的中国基金

报。此外，微信文章的影响力极小，仅有

23次阅读，其中还有员工浏览，并且及

时删除了。

最终，北京市海淀区人民法院表

示，根据法律规定，公民的肖像权受到

侵害的，有权要求停止侵害，恢复名誉，

消除影响，赔礼道歉，并可以要求赔偿

损失。泰信基金为展示公司形象，向用

户推送各类信息，亦属于公司经营行

为，在经营过程中使用了葛优的肖像，

构成侵犯肖像权，应承担相应侵权责

任。要求被告泰信基金在其微信公众号

显著位置，持续24小时登载致歉声明，

向原告葛优赔礼道歉，并赔偿其经济损

失及合理支出共计9500元。

“年龄”渐长 规模日下
想蹭“葛优躺”热度反陷纠纷的泰

信基金近年来表现也不尽如人意。

Wind数据显示，泰信基金成立于2003

年5月，公司运作至今已超15年，属于

老牌公募。但从其规模变化来看，泰信

基金在成立初期的三年内规模实现快

速增长，但之后就一直处于波动下行

的趋势。

具体来看，泰信基金在2004年成立

了旗下首只货币基金泰信天天收益以

及首只偏股混合型基金泰信先行策略，

截至2004年末，2只基金累计规模为

37.06亿元。三年之后，截至2007年末，

受益于泰信先行策略单只产品的规模

暴增超百亿，泰信基金总规模快速上升

至215.44亿元，而这也是泰信基金迄今

为止的规模巅峰。

然而，2008年A股走熊的背景下，

泰信基金规模也迅速缩水超四成，截至

该年末，总规模降至126.06亿元。此后

其规模数据一直缓慢下行。截至2018年

末，泰信基金旗下21只产品的规模累计

为22.74亿元，较2017年末的39.3亿元

减少了16.56亿元，降幅为42.14%。而对

比上一个规模高点，即2015年末的

119.33亿元，下降96.59亿元，缩水幅度

高达80.94%，且这也已是自2015年以

来规模连续第三年下滑。值得一提的

是，泰信基金平均每只产品规模仅为

1.08亿元，低于1亿元的迷你基金多达

18只，占总数的85.71%，更有10只产品

的规模低于5000万元的清盘线。

就规模持续缩水的原因，北京商报

记者致电泰信基金，但截至发稿前，并

未得到相关回复。在沪上一位资深分析

人士看来，规模持续缩水主要还是因为

业绩表现不佳。同时，规模的变化甚至

有“靠天吃饭”的趋势，近乎与A股市场

的走势同涨同跌。不过该分析人士也表

示，弱市下能够逆市跑赢市场的基金公

司也相对较少，而且往往都集中在头部

基金公司。

然而，对比同期成立的其他基金

公司，泰信基金的规模表现也严重掉

队。据银河证券基金研究中心发布的

2018年公募基金规模排行榜数据显

示，同于2003年成立的广发基金规模

已超4000亿元，而作为后来者的汇添

富基金、中银基金等规模也跻身前列，

远远超过泰信基金。在纳入统计的131

家基金公司中排在106名，而在剔除货

基和短期理财债基的榜单中，位次也

仅位列98名。

业绩不佳 产品布局滞缓
在刚刚过去的2018年，A股持续低

迷的市场环境下，主做权益的泰信基金

业绩也不理想。wind数据显示，2018

年，泰信基金旗下6只主动管理的偏股

型基金收益亏损均超20%，其中，泰信

蓝筹精选亏损达32.15%，其次为泰信优

质生活也亏损29.86%。

将时间轴拉长来看，wind数据显

示，截至1月15日，近三年泰信基金旗下

可统计的6只偏股型基金，全部跑输同类

基金-7.29%的平均收益。其中，亏损最

少的是泰信现代服务业混合型证券投资

基金，近三年净值累计下跌10.75%。而

泰信先行策略、泰信蓝筹精选以及泰信

优质生活的收益则均亏损超30%。

而在债市逐渐回暖的情况下，泰信

基金旗下4只债券型基金2018年的收益

也差强人意。天天基金网数据显示，截

至2018年末，泰信鑫益定期开放债基在

4只产品中业绩表现最佳，全年A/C类

份额净值分别实现6.26%和5.83%的年

度涨幅，在同类型的590只产品中排名

226和251。同期，泰信周期债券净值增

长5.11%，同类1541只产品排在644名。

其余2只产品的年度收益均在2%左右，

排名处于同类中等偏下。

而在产品方面，北京商报记者注意

到，2018年以来，泰信基金仅成立了一

只灵活配置混合型基金，并未在热门的

ETF基金以及短债基金方面有所布局。

此外，在证监会发布的最新一期基金募

集申请表中，截至1月4日，泰信基金也

没有任何新产品的申报信息。

北京一家公募内部人士向北京商

报记者坦言，基金公司的主做产品类

型主要与其投资策略相关，而老牌公

募大部分都是从权益类产品做起，当

收益表现良好时也就有余力进行固收

产品的布局，并吸引投资者布局，扩大

产品规模。而当规模扩大，公司运营资

金充足，再进一步扩充投研团队，并由

此形成良性循环。但对于泰信基金来

说，其权益类产品业绩在初时即表现

一般，市场不佳时更难以跑赢市场。同

时，股东方的投入有限，投研人才及基

金经理的扩充不足也就导致其他类型

产品难以跟进。 （下转D4版）

迷你产品成堆
老牌公募泰信基金掉队

受“葛优躺”侵权纠纷案件影响，低调已久的泰信基金再度受到市场关注。实际上，想蹭“葛优躺”热度反深陷纠纷
的泰信基金，多年来公募业务发展也并不尽如人意。截至2018年末，该公司总规模仅不到23亿元，且超八成产品为规
模低于1亿元的迷你基金。从产品类型布局上看，泰信基金虽然选择了主动管理道路，但却难有长期良好的业绩作为支
撑，也间接拖累了公司发展脚步，较同届基金公司规模排名已大幅掉队。

泰信基金近三年规模变化一览

2016年末 2017年末 2018年末

39.3亿元

-36.71%

22.74亿元

-42.14%

62.09亿元

-47.97%
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