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Laozhou�talking
老周侃股

东旭光电“闪崩”冤不冤
周科竞

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

商业银行首单永续债花落中行

红阳能源 遭辽宁证监局责令改正

红阳能源1月17日晚间发布公告称，公司及控股股

东沈煤集团1月16日分别收到了辽宁证监局行政监管

措施决定书，决定对两公司采取责令改正的措施。辽宁

证监局指出，公司在人员方面、业务方面、财务方面未

按规定与沈煤集团保持独立；在内部控制方面，公司存

在被沈煤集团非经营性占用资金问题。

*ST工新 股东延期履行增持承诺

*ST工新1月17日晚间发布公告称，由于公司控股
股东哈尔滨工业大学高新技术开发总公司（以下简称“工

大高总”）现状不具备增持条件，现阶段无法在原计划

期间内实施增持，截至公告披露日，工大高总尚未实施

增持计划，工大高总将延期实施增持计划至2019年6

月30日。据悉，上述增持计划于2019年1月19日到期。

中葡股份 股东国安投资被动减持

中葡股份1月17日晚间发布公告称，公司股东国安

投资质押给申万宏源证券有限公司的公司部分股票被

依约卖出，本次依约卖出300万股，占公司总股本的

0.27%。本次依约卖出后国安投资持股比例约10.45%。

宜昌交运 拟购九凤谷100%股权

宜昌交运1月17日晚间发布公告称，公司正在筹划

发行股份购买九凤谷100%控股权，同时，公司拟向不

超过10名特定投资者非公开发行股份募集配套资金。

因有关事项存在不确定性，公司股票自1月18日开市起

停牌，预计停牌时间不超过10个交易日。

重药控股 2018年度净利预降

重药控股1月17日晚间发布公告称，公司预计

2018年净利为6.4亿-6.9亿元，同比下降38%-42%。

业绩下降主要系公司2017年三季度完成重大资产重

组，公司将原有除所持*ST东凌706.9万股股票外的其
他全部资产、负债及人员置出公司，确认投资收益6.31

亿元，报告期内无该项收益。

隆基股份 2018年度净利预减超两成

隆基股份1月17日晚间发布公告称，公司预计

2018年实现净利润为26.61亿-27.61亿元，同比减少

22.55%-25.36%。报告期内，主要产品单晶硅片和组

件销量同比大幅增长，单晶市场占有率快速提升，生

产成本持续降低，但由于价格下降幅度较大，毛利率

同比下降。此外，受存货跌价准备计提的影响，公司净

利润出现同比下滑。 栏目主持：马换换

·资讯·

·股市聚焦·

一年前，华铁科技（603300）通过

定增募得近4亿元资金，用于建筑安全

支护设备租赁服务能力升级扩建项目，

并为该项目拿出1.7亿元募集资金专门

设立新疆华铁恒安建筑安全科技有限

公司（以下简称“华铁恒安”）作为实施

主体之一。然而，不足一年时间，华铁科

技拟在项目结项后“火速”出售华铁恒

安的事项，不仅牵出子公司从事业务与

募投项目不相关的情况，还曝出华铁恒

安在半年内亏损上亿元的“地雷”。华铁

科技是否存在违规使用募集资金情况？

定增决策是否谨慎？种种疑问引发交易

所关注。

亏本甩卖子公司遭问询
募投项目结项一个月后，华铁科技

即拟以低于注册资本的价格出售实施

主体之一华铁恒安，该事项迅速引来交

易所的问询函。1月17日，华铁科技披露

公告称，收到上交所下发的问询函。问

询函的内容直指公司几天前拟转让成

立一年的全资子公司华铁恒安并计提

资产减值准备的事项。

华铁科技拟转让子公司事项之所

以引发交易所关注，一个重要原因在

于华铁恒安所扮演角色的特殊性。北

京商报记者经过查阅华铁科技历史公

告发现，华铁恒安是华铁科技为实施

2018年定增募投项目“建筑安全支护

设备租赁服务能力升级扩建项目”而

设立的全资子公司，该募投项目在

2018年底结项。

作为华铁科技此次定增募投项目

的实施主体之一，华铁恒安于2018年3月

4日成立。2018年3月29日，华铁科技披

露公告称，拟向华铁恒安增资7000万元。

当时，华铁科技介绍称，注册资本加增

资合计1.7亿元均来自定增募集资金。

然而，华铁恒安成立不足一年，

华铁科技如今却心生“卖子”的想法。根

据1月15日公告，华铁科技拟以评估价

格5975万元转让华铁恒安100%股权给

自然人叶恭乐。相较于华铁科技在华铁

恒安身上投入的注册资本金及增资资

金共计1.7亿元而言，华铁科技此次股权

转让可谓“亏本”甩卖。

华铁科技在募投项目结项后一个

月内，即拟对外出售实施主体华铁恒

安，该事项不禁让市场对公司定增决

策是否谨慎产生疑问。针对此种情况，

上交所也在问询函中对公司定增决策

的谨慎性提出了质疑，并要求华铁科

技结合目前市场环境和行业变化，审

慎评估募投项目的预计投资回收期以

及盈利情况。

是否违规使用募资引关注
此外，华铁科技是否存在违规使用

募集资金的情况也引起市场热议。在拟

出售公告中，华铁科技提及华铁恒安在

2018年主要从事云计算服务器租赁业

务，而该业务与募投项目并不相关。

华铁科技筹划的此次定增事项还

要追溯到2016年10月，彼时，华铁科技

披露了关于筹划定增并停牌的公告。

此后，历经多次定增预案修改及反馈

意见回复，华铁科技的定增事项在

2017年8月9日获得证监会审核通过，

并于2017年9月25日拿到证监会出具

的核准公司非公开发行不超过8180万

股新股的批复。历时一年多，华铁科技

终于在2018年3月9日非公开发行

4920.63万股新股，募得3.72亿元资金，

获得募资净额3.64亿元。

最初，华铁科技募投项目实施主

体为子公司浙江华铁宇硕建筑支护设

备有限公司。2018年3月29日华铁科技

发布公告，将募集资金投资项目实施

主体、实施地点及部分产品构成进行

了变更。变更后，募投项目实施主体

增加华铁恒安。

但在1月15日华铁科技披露的拟出

售子公司公告中，华铁科技称华铁恒安

设立后，主要从事云计算服务器租赁业

务，与募投项目不相关。华铁恒安从事

云计算服务器租赁业务的资金来源于

哪、是否存在违规使用募集资金的情形

成为上交所关注的重点。在问询函中，上

交所也对此予以了问询。

针对上述情况，上海明伦律师事务

所律师王智斌表示，华铁恒安所有注册

资本均来自于募投资金，如果没有股东

借款等其他资金来源，就可以断定云服

务器项目使用的是募投资金，“在这种

情况下，公司未经股东大会审议通过就

改变募投资金用途，已涉嫌构成违规。

如果有进一步证据证明公司从来没有

从事募投项目的真实意图，则该公司有

可能会被证监会认定为构成虚假陈述

中的误导性陈述。投资者方面，可以在

证监会正式认定该公司构成虚假陈述

后提起索赔诉讼”。

华铁恒安半年亏损上亿元
王智斌在接受北京商报记者采访

时表示，如果华铁恒安从事云计算服

务器租赁业务的资金来源于股东借款

或者自有资金，那么作为募投项目实

施主体之一从事与募投项目不相关的

业务就不存在问题。不过，北京一位不

愿具名的券商人士却认为，华铁恒安

从事云计算服务器租赁业务的资金来

源于自有资金的可能性并不大。

王智斌亦分析认为，华铁恒安刚刚

成立，如果华铁恒安主营业务或募投项

目有利润滚存的话才有可能是来源于

自有资金。

需要指出的是，华铁恒安在2018

年上半年亏损59.64万元。受2018年

度云计算服务市场需求持续下降的

影响，华铁恒安经营亏损，2018年全

年亏损达到1.1亿元。而这也成为华铁

恒安被“贱卖”以及被急于甩卖的原

因之一。

华铁恒安的经营模式、主要收入来

源及金额是怎样的？缘何在半年时间亏

损上亿元？对于其中的原因，上交所在

问询函中予以了重点关注。

需要指出的是，除2018年大幅亏

损外，华铁恒安还将计提大额减值准

备。而这无疑将对华铁科技业绩产生

一定影响。

数据显示，华铁恒安2018年度总

资产的账面价值为13106.74万元，其

中账面原值为24765.46万元，累计折旧

1908.26万元，减值准备9750.46万元。而

华铁科技2017年实现的净利润为3218

万元，2018年前三季度净利润为8001万

元，不难看出，华铁恒安的经营业绩对

华铁科技整体业绩构成重大影响。在问

询函中，上交所要求华铁科技说明华铁

恒安此次资产减值准备计提事项对公司

当期及未来经营业绩的影响。

事实上，华铁科技自2015年登陆A

股后，业绩表现难言乐观，2015-2017年

处于净利连降的状态。其中，2015年，华

铁科技归属净利同比下降18.06%，2016

年同比下降幅度为22.45%。到了2017

年，这一下降幅度则进一步增至40.7%。

针对华铁恒安从事业务的资金来

源以及公司募投项目实施情况等相关

问题，北京商报记者致电华铁科技董秘

办公室进行采访，对方工作人员表

示“一切以公告为准”。

北京商报记者 高萍/文 王飞/制表

华铁科技贱卖子公司存蹊跷
北京商报讯（记者 刘凤茹）近期销售排行榜事件

将佳源国际控股（02768）推上舆论的风口浪尖。该事

件的余波还未散去，因被疑债务违约事件，佳源国际

控股1月17日上演了一出股价被“血洗”的暴跌行情，

收盘重挫逾八成。随着舆论的不断发酵，佳源国际控

股也忙澄清称，相关债务已偿还。

1月17日，被佳源国际控股股价“闪崩”的消息

刷屏。交易行情显示，1月17日佳源国际控股早盘开

盘价为13.26港元/ 股，高开2%。当日午后，在毫无征

兆的情况下，佳源国际控股开启断崖式暴跌，盘中

最大跌幅达88.54%，并创出1.4港元/ 股的新低。截

至1月17日收盘，佳源国际控股收于2.52港元/ 股，

跌幅为80.62%。

佳源国际控股股价暴跌背后的原因耐人寻味。近

日，佳源国际控股公布2018年销售简报，2018年12月

该集团实现的合约销售额约21.52亿元，同比减少

31%，有分析称或受该消息影响。不过，债务违约比前

述猜测更具说服力。

据了解，佳源国际控股为投资控股公司，其附属

公司主要业务为中国物业开发及物业投资。据佳源国

际控股2017年年报显示，于2018年1月11日，该公司

发行的于2019年到期本金总金额2.5亿美元的优先有

抵押票据（以下简称“首批2019年1月优先票据”）于联

交所上市。佳源国际控股首批2019年1月优先票据以

固定年利率8.125%计利，每半年到期时支付一次，

于2019年1月到期。

1月17日，有消息称，佳源国际控股3.55亿美元的

优先票据已经到期，而债务违约则是股价暴跌的幕后

推手。随后，佳源国际控股发布消息称，有关集团分别

于2018年1月19日及4月26日发行共值3.5亿美元票息

8.125厘的优先票据，集团确认已偿还全数款项。并强

调集团目前财务状况健康，业务运作正常。

虽说已经澄清，不过对于佳源国际控股而言，1月

17日可谓是损失惨重。佳源国际控股的最新市值为

63.3亿港元，此前一天，佳源国际控股的总市值约326

亿港元，也就是说，一天之内佳源国际控股总市值缩

水约263亿港元。

在佳源国际控股的带动下，同为港股上市的内地

房企阳光100中国也出现暴跌行情。盘面上显示，阳光

100中国1月17日股价走势平稳，而在当日14时47分

左右，阳光100中国股价直线跳水。截至收盘，阳光100

中国收于1.31港元/股，跌幅64.59%，总市值为34.2亿港

元。针对公司股价暴跌的具体原因等相关问题，北京

商报记者曾多次致电阳光100中国副总裁范小冲，不

过电话并未有人接听。

佳源国际控股股价暴跌逾八成

东旭光电（000413）1月17日早间股价一度“闪
崩”，让人联想到危机中的康得新，东旭光电也有
大量的货币资金储备，可是经营性现金流是负数，
大股东质押率很高，种种的异常让人不禁担忧，东
旭光电会不会是下一个康得新？

先看东旭光电在1月17日“闪崩”前的股价，在
1月16日东旭光电收盘4.87元/股，低于其每股净资
产5.53元，处于“破净”的状态。考虑到东旭光电的
总市值尚未超过300亿元， 并不算超级大盘股，公
司的核心业务包括新材料、 高端装备制造及新能
源汽车等，这样的行业属性并非冷门。但公司股价
却长期折价交易， 这样的市场表现难免让一些投
资者搞不懂。

不仅仅是东旭光电A股的表现如此，再看看东
旭光电B股，折价交易更加可怕。东旭B折算每股净
资产约为6.2港元，上一次东旭B股价在6.2港元之上
是2017年10月中下旬，目前最新股价3港元，还不到

其每股净资产的一半水平。
从公司基本面看，有媒体报道了几个重点事

项，东旭光电股价的“闪崩”也可能与此有一定的
关系。截至去年三季度末，东旭光电账上有高达
215亿元的货币资金，但公司却还发行35亿元可交
换债来进行股票回购和补充流动资金；此外，截至
2018年9月底，东旭光电的第一大股东东旭集团
（截至2018年9月底，东旭集团持有公司9.15亿股股
份，持股比例为15.97%）已将其7.99亿股质押，质押
率约为87.38%；2018年前三季度，公司经营活动产
生的现金流量净额为-5.15亿元。

而让市场投资者感到疑惑的是，财务数据如
此亮眼的东旭光电明明是个实力“金主”，缘何还
要发行35亿元可交换债来进行股票回购和补充流
动资金？与去年三季度末公司账面上约215亿元的
货币资金相比，东旭光电完全使用自有资金去完成
回购理论上并没有难度。

还有一个很重要的问题，就是上市公司有这
么多现金在手，却没想过全面回购B股股票，东旭
B股总共2.5亿股，每股股价3港元，就算溢价50%要
约收购，也只需要10.25亿港元，折合人民币还不
足10亿元，这一回购行为如果成功实施，对于东旭
光电肯定是大有好处， 至少每股净资产值将会大
幅提升。

再从每股对应的货币资金量来看，215亿元的
货币资金，按照57.3亿元的股本计算，每股对应的
货币资金含量就有接近4元，这么高的货币资金含
量，股价却只在不足5元交易，市场投资者究竟是
在惧怕什么？

在本栏看来，东旭光电从公开信息渠道看的
话，公司股价真的是太低估了，但投资者也要明白，
股价里必然包含了很多投资者并不知道的信息。引
用一句珠宝界的名言：“高价的可能有坑，便宜的一
定不是捡漏。”

北京商报讯（记者 崔启斌 宋亦桐）
我国商业银行首单永续债终于获准“落

地”。1月17日，据银保监会官网消息显

示，银保监会批准中国银行发行不超过

400亿元无固定期限资本债券。银保监

会表示，这是我国商业银行获批发行的

首单此类新的资本工具，有利于进一步

充实资本，优化资本结构，扩大信贷投

放空间，提升风险抵御能力。同时也有

利于丰富债券市场投资品种，满足投资

者多样化需求。

所谓永续债，是指没有明确到期时

间或期限非常长的债券，即理论上永久

存续，用于补充银行的其他一级资本。

2018年以来，受资产规模快速扩

张、表外资产回归表内、资本充足率满足

监管要求等因素的影响，商业银行的资本

补充压力进一步上升。为了拓宽商业银行

资本补充渠道，2018年12月26日央行发

布的公告显示，国务院金融稳定发展委员

会办公室（以下简称“金融委”）于2018年

12月25日召开专题会议，研究多渠道支持

商业银行补充资本有关问题，推动尽快启

动永续债发行。在金融委消息公布当日，

北京商报记者就从中国银行获悉，该行

拟发行不超400亿元永续债。

分析人士指出，永续债的发行将给

银行提供充足的可贷资金弹药。

苏宁金融研究院宏观经济研究中

心主任黄志龙在接受北京商报记者采

访时也表示，对于银行而言，永续债整

体风险不大，只要银行不出现破产，永续

债都是安全资产。黄志龙认为，金融委

研究发行商业银行的永续债，主要目的

在于为商业银行补充资本金，创造新的

补充资本金工具，永续债与一般的金融

机构债、次级债等相比，更加接近于股

权融资，可以预见，永续债将成为商业

银行补充资本金的重要政策工具。

中国人民大学重阳金融研究院客

座研究员董希淼表示，对上市银行而

言，永续债可以增加其他一级资本，进

一步优化资本结构。同时，目前非上市

银行主要依靠二级资本债来补充资本，

补充工具匮乏，且只补充二级资本，永

续债的发行有利于拓宽资本补充来源，

增加一级资本补充工具。

分析人士预计，未来会有更多商业

银行参与永续债发行“大军”。不过值得

关注的是，虽然永续债具有可计入权

益、补充资本金、降低负债率等特点，但

也面临着很多“障碍”。例如，由于期限

较长，市场流动性相对较低，永续债的

投资风险和估值较难判断，从而很难找

到合适的买家。在发行主体资质方面，

永续债一般要求初始外部评级在

AA+以上的企业。对于发行永续债的银

行类别，东方金诚研报指出，在资本补

充政策鼓励下，未来永续债发行主体更

多集中于主体AA+级（含）以上商业银

行，永续债的发行将为银行扩大信贷投

放提供充足的弹药，从而有利于实体经

济融资，对当前经济转型期实体企业发

展起到稳定作用。

2018年6月底 2018年12月底

4亿元

1.31亿元
1.69亿元

0.6亿元

-0.006亿元

-1.1亿元

华铁恒安部分财务指标一览
总资产 净资产 净利润


