
全声音 Voice 2019.1.24
基金周刊D4

编辑 苏长春 美编 贾丛丛 责校 王坤 电话：64101957��news0518@163.com

北京商报

基金销售市场白热化
搭上第三方基金代销业务晚班车

的百度，正在快马加鞭跟上其他互联网

巨头的脚步。2018年11月正式获得基金

代销牌照的百度百盈，在与一众基金公

司签署代销协议后，2019年初旗下费率

优惠活动也全面铺开，据北京商报记者

不完全统计，截至目前，已有景顺长城、

博时基金、汇添富、招商基金等12家公

司旗下部分产品参与了百度百盈费率

优惠活动。从优惠力度来看部分产品申

购费率低至1折。

不过，对于天天基金、蚂蚁财富等

进入基金第三方销售市场多年的巨头

来说，费率优惠早已是常规“打法”，目

前天天基金网上新基金认购费率已全

面实施1折优惠，成立的基金其申购费

率也普遍1折起购。值得注意的是，今

年蚂蚁财富在余额宝这一拳头产品

上，又推出了新的营销玩法———余额

宝体验金，凭借好友分享扫码最高领

取100万元的体验金活动，让收益普遍

下滑的余额宝旗下货币基金再度受到

市场关注。

近两年来，随着BATJ在基金代销

市场上陆续聚齐，以及东方财富旗下天

天基金的日益壮大，基金代销市场早已

从蓝海演变成红海，北京一家基金代销

平台研究员曾指出，基金销售平台最根

本的还是依靠申购、赎回费等手续费获

利，但在行业竞争加剧、投资市场低迷

的当口，不得不走薄利多销打费率战的

“套路”，从目前基金代销市场上来看，

各家的营销手段也较为同质化。

开年两机构吃罚单
一边是第三方代销巨头们的比拼

厮杀，另一边中小机构频频触及行业底

线。新年伊始，好买基金销售有限公司

就接到了上海证监局向其出具的《关于

对上海好买基金采取责令改正措施的

决定》（以下简称《决定》）。

《决定》内容显示，好买基金业务

开展过程中存在以投教活动为名向

权益类基金产品新客户提供满减券

的问题，违反了《证券投资基金销售

管理办法》第八十二条第二项的相关

规定。根据基金销售管理办法第八十

二条规定，基金销售机构从事基金销

售活动，不得有下列情形，其中第二

项规定的就是不得采取抽奖、回扣或

者送实物、保险、基金份额等方式销

售基金。上海证监局给予好买基金责

令整改的决定。

事实上，栽在“有奖销售”跟头上的

不止好买基金，早在去年同花顺、蚂蚁

财富等也分别因奖励基金份额、送红包

等违规行为遭到监管处罚。

相较好买基金、同花顺、蚂蚁财富

打擦边球的行为，浙江金观诚存在的问

题更加严重。1月18日，浙江证监局发布

公告，称浙江金观诚在整改期间存在关

联方业务混同、风险不隔离、代销关联

方发行的多个基金产品出现兑付风险

并引发投资者群访等新的重大问题和

风险情况，决定对其采取责令改正并暂

停办理基金销售相关业务12个月的行

政监管措施。值得一提的是，这也是该

公司第三次收到浙江证监局对其下发

的暂停销售业务通知

早在去年5月，浙江金观诚就因

违约销售问题暂停业务，浙江证监局

给予6个月的整改期，但6个月后，监

管检查发现，该公司仍整改不到位，

被要求继续暂停基金销售业务，并于

2018年12月7日提交整改报告。而今

浙江金观诚再度遭到长达一年的业

务暂停处罚，恐与该公司仍未整改到

位不无关系。

买方时代催生投顾需求
面对公募基金销售市场上竞争环

境加剧、违约行为频现的问题，也有越

来越多的专业人士在思考当下公募基

金销售市场的出路和前景。银河证券基

金研究中心总经理胡立峰认为，伴随着

公募基金高费率时代的结束，基金销售

也将史无前例地进入“买方时代”，未

来，基金销售的激励将主要来自投资顾

问，而投顾服务的付费和激励将直接来

自客户，投顾会站在投资者角度为资金

保值增值负责，不仅仅看销量来实现销

售的增值。

去年11月，在苏州举办的中国证

券投资基金业协会第二届“养老金与

投资”论坛上，中国证监会副主席李超

也表示，证监会推进基金投资顾问业

务试点，支持符合条件的机构为个人

投资者提供基金组合配置服务，将散

户短期交易性资金逐步转化为长期配

置性力量。

事实上，目前基金投顾业务在我国

并没有推广开来，国金基金网金部相关

负责人坦言，目前基金行业的主要商业

模式还是销售机构销售基金后进行销

售费用和管理费分成，这样就造成了销

售公司天然地将销售摆在第一位，而

不是客户利益。买方投顾的诞生需要

有生存的土壤，即买方投顾可以通过

帮助用户实现资产增值而获利，这样

投顾的利益和客户的利益才能真正绑

在一起。目前监管部门也在研究出台

相应的投顾法规，允许投顾按照客户

盈利收费，这有助于买方投顾商业模式

的形成和发展。

谈及未来公募基金投顾业务的前

景，格上财富研究员张婷指出，之前公

募基金销售的申购费折扣最低也就是4

折，但是随着蚂蚁财富的出世，将公募

基金的折扣降到1折，目前三方销售机

构的利润越来越薄，基本上除了天天

基金以及蚂蚁财富，其他小三方都是

亏损的。而随着刚兑的逐步打破和各

类理财产品收益率的下滑，投资者对

投顾业务的需求也将大大提升，从目

前很多机构涉足的智能投顾方面看，

发展就比较快。

张婷认为，机构发展投顾业务最重

要的便是人才，这是第一要素，这些人

才通常需要具备专业的产品分析能力

和大类资产配置能力，从业人员需要

对于投资者的诉求进行精准而完善的

分析，才能更好地解决投资者面对的

问题。

北京商报记者 苏长春

机构视点

华安基金许之彦：在资产配置框架下发展ETF

·资讯·

银华安鑫短债趁势发行

代销市场混战 基金投顾业务尚存空白

2018年，以ETF为代表的指数

基金在市场的推动下发展迅猛，华

安创业板50ETF和华安黄金ETF

成为市场为数不多的亮点。华安基

金总经理助理、指数与量化投资部

高级总监许之彦表示，近年来随着

A股市场快速扩容、监管层严监管

以及机构投资者增加，国内资产管

理行业面临重大转折和机遇，公募

基金与指数化投资发展空间巨大。

在刚刚过去的2018年，以ETF为代

表的指数基金规模呈现爆发式上

涨，未来国内养老税收递延政策、

FOF基金与养老基金的推出，将为

指数基金发展带来长期持续的资

金流入与活力。

华安基金积极探索在“资产

配置框架下发展ETF”的战略思

路，不断完善专业化推动的方式

方法，提高资产配置的效果，构建

了资产配置分析框架和专业化推

动模式。2018年，在市场普遍不看

好创业板时，华安基金站在资产

配置的角度，使用多种策略深入

研究，成功判断2月的创业板行

情。通过专业化营销推广，华安创

业板50ETF一举成为2018年份额

增长最快的ETF基金，截至2018

年底，基金份额达210亿份，较去

年初增长75倍，规模92亿元。成交

量持续放大，日均成交额从1000

万元增长到近10亿元，流动性可

满足各类机构投资需求。投资者

从去年初的7000人增长到最新的

10.7万人，增幅超19倍，机构持有

占比大幅提升。

对于2019年的市场判断，许

之彦表示，站在资产配置的角度，

黄金中长期的配置时机已经来临。

他认为，全球经济增长预期放缓以

及美联储加息周期接近尾声构成

2019年的两条投资主线，中美贸

易谈判、英国“脱欧”谈判、中东地

缘政治等风险均具有不确定性，

避险需求将继续支撑黄金回归均

衡价格。从投资角度考虑，当前配

置黄金降低组合尾部风险是非常

必要的。黄金ETF是投资者配置黄

金的理想工具，华安黄金ETF作为

亚洲规模最大的黄金ETF产品，最

新规模80亿元，已突破28吨实物

黄金。场内流动性方面，华安黄金

ETF是国内最为活跃的场内品种

之一，2018年全年成交额突破

2500亿元，占全市场黄金ETF成

交额的90%。

北京商报记者 苏长春

2019年开年尚不足月，基金第三方代销市场已硝烟弥漫，刚刚入
局的百度旗下百度百盈，就展开了费率优惠活动，对标天天基金、腾讯
理财通等平台。除了常规的低费率营销外，蚂蚁财富还推出了余额宝
体验金活动强势吸金，在互联网巨头聚齐抢占公募基金代销市场的背
景下，留给中小代销机构的生存空间俨然已不多，为了获取更多客户
和流量，部分公司甚至不惜铤而走险打起监管擦边球。年初以来就有
好买基金、浙江金观诚两家基金销售公司吃上罚单。在基金销售市场
步入红海的生态下，有专业人士指出，不久的将来，基金投顾业务或成
为新的发展契机，公募基金买方市场时代已经临近。

在A股市场震荡下行之时，债券基金往往会出

奇制胜，成为众多投资者获得宝贵正收益的利器。在

此背景下，银华基金再度推出短债基金产品———银

华安鑫短债债券型证券投资基金，据悉，该基金已开

始发行。

据了解，银华安鑫短债以不低于80%的非现金资

产将投资于短期债券，即剩余期限不超过397天（含）

的债券资产，在严格控制风险和保持较高流动性的

前提下，力争为投资人获取稳健回报。从投资策略来

看，银华安鑫短债主要配置9个月到一年的短债、存

单及少量金融债，评级以AAA高流动性品种为主，

另投部分一年AA+短债，精选资质优良、被市场低

估的品种，作为组合底仓，提高组合静态收益。

展望后市，业内人士普遍认为，2019年在国内

经济下行及外部环境存在较大不确定的背景下，市

场风险偏好将处于低位，更多资金将聚焦债券品种

以规避市场风险。短债基金由于流动性好、安全性

高、收益较货币基金更高等特点，被视为优化投资组

合的投资品种，有现金管理或低风险资产配置需求

的投资者不妨予以关注。 北京商报综合报道


