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2018财年康卡斯特的“环球公园成绩单”
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中法人寿偿付能力充足率下滑

重磅推介

徐灿夺WBA世界拳王金腰带

重点关注

北京十大商业品牌特刊

家政价格翻倍
考验春节保供5版

中法人寿借钱仍未回天 （见7版）环球主题公园增资蓝图出炉（见4版）2019年棚改进入平稳期 （见2版）
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美国政府
关门容易开门难

新老交替下的资本市场改革

View
观点

东方金钰96亿
翡翠存货的几点疑问

■老周侃股

深陷债务危机的东方金钰已经到
了“生死存亡”的关键时刻，此时公司逾
96亿元的存货就显得至关重要，如果能
够顺利兑现一部分存货，公司就能渡过
债务危机，但蹊跷的是，东方金钰并没有
这么做，这背后的原因是卖不掉还是不
好卖，抑或是公司存货实际的价值已经
并没有那么多？在2018年半年报中，东方
金钰披露了公司存货的具体分类。截至
2018年上半年末，东方金钰的存货账面
余额约为97.5亿元，其中，原材料的账面
余额约为5.7亿元。 （见6版）

In-depth深度策划

如何在证监会的利益场中推进中国资
本市场改革，考验着每一位新帅的勇气、智
慧和能力。

易会满的任命在上周六落定，股市尚有
两天缓冲来迎接新主席，但中国资本市场的
改革早就迫不及待了。无论周一的股市高开
还是低走，迎接这位新监管者的都将是一场
复杂的博弈，关乎1.4亿股民的利益，也关系
着中国金融业的命脉。

改革需要增量。上任于科创板落地前夜，易
会满治下的证监会被寄望通过创新撬动既有
的利益格局。科创板“另起炉灶”及注册制有
条件“宽进”之所以成为突破口，在于只要符
合证券法规定条件的公司，按规定备案就可

以自行IPO。改革增量强势涌入，上市企业越
来越多，市场激烈竞争，传统的壳资源面临贬
值，垃圾公司将加速被市场淘汰。

存量改革总是与增量息息相关。长期以
来，中国资本市场总是遗憾地望着“独角兽”
出走，主板、创业板等的上市标准过高，新三
板的挂牌标准过低，科创板在两者之间寻求
平衡的同时，不仅是敞开怀抱留住更多创新
企业，也将为既有的主板、创业板和新三板
寻找新的定位。

资本市场的健康发展依赖于平等的投
资机会， 而平等依赖于透明有效的信息披
露。随着注册制的探索推进，信息披露的相
关要求也会提高，对于上市公司信息欺诈和

市场操纵惩罚势必从严，上市公司透明匹配
监管透明，才能最大程度遏制权和利隐性结
合的天然缺陷。

监管没有义务让每个股民都赚钱，但有义
务保证在这个公开市场，每个股民都有公平的
赚钱机会。只有这个市场以市场化的游戏规则
交易、退出，运用更多符合市场规律和国际化
规则的举措，才能推动股市正向循环。

中国资本市场需要一往无前的改革派，
也需要在改革和冒进之间能掌好分寸的“行
动派”。

资本市场向来敏感，一点风吹草动都有
可能影响市场涨跌， 处在利益交汇点的改
革，要有大胆探索的眼光和格局，也要有小

心求证的心态和定力。
三年前，媒体们用“火山口上一千天”送

别肖钢和中国男足主教练佩兰； 三年后，又
是一千天，里皮与国足说再见，富凯大厦门
前， 交接握别的人换成了易会满与刘士余。
在中国，这两个能让人有坐在炉火上感觉的
职位，是因为他们面临极其相似的处境。

往者不谏，来者可追。整治内部交易、增
加市场透明度，无论谁当证监会主席，都没有
理由手软。抑制市场泡沫化，修复被扭曲的市
场估值体系，保证股市开放性流动性……只
有彻底的制度改革才能不断释放红利，与其
说中国股民对新主席充满期待，不如说他们
更期待一个新生的资本市场。 陶凤

北京时间1月27日，在刚刚结束的一场世界
拳击协会（WBA）羽量级拳王争霸赛中，中国拳
手徐灿在休斯顿的丰田中心，以点数优势击败卫
冕拳王罗哈斯，夺得金腰带。这是继熊朝忠和
邹市明之后，中国拳手获得的第三条金腰带。值
得一提的是，力挺这位年轻拳王的背后，是一家
成立于2016年的年轻公司“拳威四海”。 扫码观看视频
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■周二 时代汽车周刊 产经周刊
高端旅游周刊 IT互联网周刊
家电数码周刊 健康周刊

■周三 商业周刊 餐饮周刊
中国酒业周刊 时尚周刊
电商周刊 保险周刊
互联网金融周刊 京津冀周刊
体育产业周刊

■周四 理财周刊 新北京楼市周刊
家居产业周刊 上市公司周刊
基金周刊

■周五 文化创意产业周刊 教育周刊
首都演艺周刊 典藏周刊
中国艺术周刊 潘家园周刊
燕京书画周刊 消费周刊

公司研究

■ 能否重生

■ 野心尚存

■ 水逆2018

Facebook
初心难觅

过去一年，党中央国务院先是专门发文促消
费、抛出各种消费大礼包，继而中央经济工作会议
提出要促成国内强大市场，并点名要加快教育、医
疗、旅游等服务业发展。在促消费这件事上，从政
府到企业，无不用心，无不用力。政府在减税降费
和提升营商环境，企业在打造新零售和智慧商业，
致力于让老百姓敢于消费，愿意消费。 扫码观看视频

2月4日将是社交巨头
Facebook�15岁的生日。经历
了一年水逆后，Facebook还
在寻找打破“非死不可”魔
咒的办法。2018年身受重伤
的Facebook在新一年的野心
并不小。据《纽约时报》报道，
Facebook计划合并旗下三大
社交产品的聊天功能，这一
举措有望打破Facebook社交
平台之间的障碍。就在前一
天，《华尔街日报》刊登了
Facebook�CEO马克·扎克伯
格的亲笔文章，回应外界不
间断的质疑。虽然扎克伯格
在年初就提出“回归工程师”
的目标，但对于这个跌落的
社交巨头，要重新开始并不
容易。 （见8版）
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