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高额税补“留不住”亚马逊？
·观世界·

美国
美联储很快将宣布结束缩表安排

斯托尔帕-萨缪尔森定理

每日学经济

近日，彭博社报道指出，为应对美国可能对欧盟

汽车产品征收高关税，欧盟委员会正在制定一份报复

清单。此前有业内人士分析，尽管232调查及后续美国

对钢铝加征进口高关税的政策的确显示出了较强的

贸易保护主义色彩，但仍需看到其实际上反映了国际

贸易可能一定程度地导致一国和跨国层面的收入分

配恶化（一些经济学家已进行了相关研究，如斯托尔

帕-萨缪尔森定理），贸易摩擦也是调整利益分配的厂

商和国家间博弈的过程。

【斯托尔帕-萨缪尔森定理】

斯托尔帕、萨缪尔森在《保护主义与实际工资》
一文中， 提出关于关税对国内生产要素价格或国内
收入分配影响的一种西方经济学理论， 被称之为斯
托尔帕-萨缪尔森定理， 该定理证明了实行保护主义
会提高一国相对稀缺要素的实际报酬。 该理论同时回
答了收入分配的公平性问题即要素报酬问题， 短期内
出口部门所使用的要素都获利， 进口部门所使用的要
素都遭受损失；长期过程中，出口产品生产中密集使用
的要素获利，进口产品生产中密集使用的要素受损。

美朝首脑会晤有进展无协议
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“我们这两天的会晤富有成效，但

有时候不得不离开。”28日下午，美国

总统特朗普在河内结束与朝鲜最高领

导人金正恩的第二次会晤后如是说。

当天，美朝领导人的会晤比原计

划提前结束。因在解除对朝制裁和无

核化措施方面存在分歧，双方未能签

署共同文件。

特朗普在会晤后举行的记者会上

表示，过去两天的会晤“有成效”，但

“没有签署任何东西”，双方有很多选

项，但决定目前不去执行任何一项。他

表示，双方就解除对朝制裁范围相关

问题没能达成一致。共同出席记者会

的美国国务卿蓬佩奥说，美朝在会晤

中取得“切实进展”，但朝方未能满足

美方提出的“更多”要求，期待双方代

表团近期再次会面，“我仍乐观”。

截至目前朝方没有就会谈结果做

出表态。在代表团大范围会谈前，金正

恩回答媒体提问时再次强调朝方的无

核化意愿，表示“如果没有无核化意

志，我就不会来到这里”。

金正恩与特朗普当天上午按计划

先后举行了一对一会谈和代表团大范

围会谈。当地时间13时30分左右，朝美

代表团车队各自离场，未举行原定的

共同文件签署仪式。白宫方面通知媒

体称，特朗普记者会比原定计划提前

两个小时举行。

白宫发言人发表声明说，美朝领

导人举行了“非常好且有建设性的”会

晤，讨论了推动朝鲜半岛无核化和相

关经济事务的多种措施，但“未达成协

议”，双方团队期待今后继续会面。

朝美领导人27日晚拉开河内会晤

序幕，两人在会晤之初均对取得结果表

示期待。但两人28日面对媒体时略显谨

慎。金正恩拒绝预测结果，只说“直觉是

会晤将取得好结果”。特朗普表示，比起

速度，重要的是达成“正确协议”。

有专家认为，双方由于缺乏互信

等原因在无核化步骤和方式上显露分

歧，第二次会晤无果而终。但双方领导

人会面本身对加深相互理解仍具积极

意义，半岛无核化进程往往曲折反复，

朝美需坚持相向而行，以对话协商化

解对立分歧。 据新华社

美国联邦储备委员会主席鲍威尔27日表示，美联

储将“很快”宣布结束缩减资产负债表的计划安排，预

计将于“今年晚些时候”停止缩表。

鲍威尔当天出席美国国会众议院金融服务委员

会就半年度货币政策报告举行的听证会时表示，美联

储内部已接近就完成资产负债表正常化的计划达成

一致，“我们将很快宣布一些消息”。此外，鲍威尔还重

申美联储将对未来货币政策调整保持耐心。

鲍威尔此前一天出席参议院银行委员会举行的

听证会时表示，美联储将根据经济和金融形势发展调

整缩表计划的细节。他认为，从长期来看，美联储资产

负债表的规模将取决于对银行准备金等负债的需求。

他预计，加上缓冲资金后，未来美联储的银行准备金

规模可能在1万亿美元左右，低于目前约1.6万亿美元

的水平。

美联储将于3月19日至20日召开下一次货币政策

例会，鲍威尔的上述言论令市场对美联储最早将于3

月份宣布结束缩表计划的预期迅速升温。美联储自

2017年10月开始启动渐进式缩表计划，美联储资产

规模已从4.5万亿美元降至目前约4万亿美元的水平。

韩国
央行维持基准利率1.75%不变

俄罗斯总统网站27日公布的一份文件称，俄将于

今年6月制定人工智能领域的国家战略。根据总统网

站公布的这份总统国情咨文所涉任务实施清单，俄政

府被责成在今年6月15日之前制定出俄在人工智能领

域的国家战略，并在7月1日之前制定出额外措施，以

刺激对人工智能、物联网、机器人技术和大数据处理

领域内的中小企业高科技项目的投资。

俄总统普京要求，政府在今年底前批准国家通信

网络和数据储存处理基础设施发展总体纲要；在2021

年底前将俄所有中小学接入高速互联网；在2022年1

月1日前建成15个科学教育中心，位于彼尔姆边疆区等

地的5个科教中心应在今年底前开始运作。

普京还要求在明年底前确保俄民众能享受根据

需求内容分类的国家和地方政府综合服务，包括访问

统一的国家和地方政府服务网站。普京20日向议会两

院发表国情咨文，详尽阐述了改善民生、发展经济和

维护国家安全等问题，并宣布了一系列应对措施。他

表示俄罗斯将实施人工智能等领域的科研计划，加强

科学基础设施建设，以形成强大的科技基础。

2月11日，美国总统特朗普签署行政令启动“美国

人工智能倡议”，旨在从国家战略层面调动更多联邦

资金和资源用于人工智能研发，以应对来自“战略竞

争者和外国对手”的挑战，确保美国在该领域的领先

地位。

俄罗斯
政府将制定人工智能国家战略

韩国银行（央行）行长李柱烈28日主持召开金融

货币委员会会议，会上决定维持基准利率1.75%不变。

韩国央行去年11月加息后，一直维持基准利率不变。

分析认为，韩国央行考虑到国内经济增速放缓和

国际油价下降等因素缓解通胀压力，以及家庭债务增

幅放缓等因素决定冻结利率。但在现阶段谈降息仍为

时过早，李柱烈上月主持会议时曾强调，暂不考虑降

息。这是因为美联储决议是金融市场的一大变数。美

联储虽然今年转向鸽派，暗示将实施宽松的货币政

策，但仍不排除追加利息的可能性。若美联储加息，韩

美间利差将从目前的0.75个百分点拉大至1个百分点

以上，对韩方带来加息压力。

贸易摩擦、第二次朝美首脑会谈、英国脱欧等因

素也是影响韩国央行决策的重要因素。此外，将于3月

举行的联邦公开市场委员会会议也是市场的关注焦

点。若韩国央行下调经济增长预期，可解读为韩国央

行调整货币政策的方向。部分观点认为，如果下半年

韩国经济形势好转、美联储加息，韩国央行很可能上

调利率。 据新华社

在沸沸扬扬的税收争议中，一路扩张的亚马

逊“慢”了下来。刚刚放弃了在纽约长岛建立第二

总部，又开始削减在西雅图的扩张计划，对于这个

“华尔街宠儿”而言，的确是个不小的转变。不过，

虽然“零缴税”的争议让纽约拒绝了亚马逊，但在

就业红利和经济拉动效应的诱惑之下，还有其他

城市的橄榄枝在等待亚马逊接过。

扩张变收缩
亚马逊一直执着于打造多个总部，现在却放

慢了扩张的脚步，这一消息似乎令人难以置信。消

息来源于美国科技媒体GeekWire，周三，Geek-

Wire报道称，亚马逊正在削减其在西雅图的扩张

计划，证据是一张广告传单。传单显示，亚马逊正

在寻找租户，出租对象是亚马逊此前自己租赁的

办公空间。

将要被亚马逊“抛弃”的是雷尼尔广场的30个

楼层，这一地点位于亚马逊的总部西雅图。据了

解，该办公楼目前还在建设中，建成后将成为西雅

图第二高楼。在美国媒体看来，对这个电子商务巨

头而言，缩减规模可能意味着其在扩张上采取了

更为保守的方式。

事实上，转租雷尼尔广场早就在亚马逊的考

虑范围内，只不过彼时雷尼尔广场是亚马逊的谈

判筹码。早在去年，当西雅图市议会拟对大型企业

征税，以资助经济适用房和无家可归者时，亚马逊

曾威胁要将公司在雷尼尔广场的办公空间转租出

去。西雅图的其他大公司也纷纷加入了反对阵营，

迫使市议会不得不在税收方案生效前做出让步并

放弃该税收。

这不是亚马逊首次在西雅图表现出迟疑的态

度。据《西雅图时报》去年报道，亚马逊在其总部裁

掉了数百个工作岗位，精简旧部门，专注于在线销

售商品，同时对新业务线进行招聘，如云计算和

Alexa平台。种种举措引发了西雅图居民和官员

的质疑，他们开始猜测亚马逊在该市的未来。

亚马逊如今的保守其实事出有因。两周前，亚

马逊宣布放弃了在纽约的第二总部项目。原因是

在亚马逊宣布新总部花落纽约长岛和弗吉尼亚州

阿灵顿后，长岛市居民举行了大型的反对游行，批

评亚马逊因为建总部，可以获得当地的巨额补贴。

税补难题
13亿美元，将会是第二总部落成后，亚马逊从

纽约和阿灵顿这两个城市获得的补贴，这一补贴

并不包括从联邦政府获得的国家补助和其他激励

措施。此外，亚马逊还可以从纽约州获得高达30亿

美元的税收减免。

“谁为亚马逊将近30亿美元的补贴埋单？我

们。”纽约长岛的居民喊出了对于巨额补贴的不

满，“我们拒绝为了一个零回报的公司而牺牲社区

的生活和基建质量。”在反对派看来，亚马逊的计

划将让当地的地铁、交通和排污等基础设施的负

荷大大增加。

巨额补贴让亚马逊陷入了非议的泥潭，也拖

慢了亚马逊的扩张脚步。最终，亚马逊不得不于2

月14日发布声明，称公司将不会在纽约州建设新

的总部。

但非议并未就此结束，人们似乎不打算在税

收问题上放过亚马逊。就在亚马逊宣布放弃纽约

的同一天，美国智库税收与经济政策研究所

（ITEP）的一项调查显示，2018年，亚马逊的净利

润为112亿美元，但在享受了美国联邦税收抵免和

扣除公司高管的股权补偿后，公司获得1.29亿美

元的联邦退税，相当于负1%的税率，而美国联邦

营业税税率为21%。

巧合的是，21%的联邦营业税率还是得益于

最反对亚马逊的美国总统特朗普。2017年，为刺激

企业特朗普宣布了新的美国税收改革法案，将企

业税率从35%降至21%。对此，中国现代国际关系

研究院美国研究所助理研究员孙立鹏对北京商报

记者表示，其实特朗普减税的目的，还是希望促进

企业资金的回流，还是让企业进一步去投资，提升

经营能力。但这种效果是有限的，更多企业还是将

资金用于股票回流等与资本市场有关的举措，经

营能力其实并没有太大提升。

美式招商
虽然被纽约拒绝了，但亚马逊的诱惑对于各

大城市依然不小。毕竟作为一家超级巨无霸，亚马

逊的市值曾达到万亿美元，超越苹果登顶市值排

行榜。截至记者发稿，亚马逊的市值依然稳坐

8000亿美元之上。

让人心动的其实是亚马逊所带来的巨无霸效

应。除了丰富的财务资源和新增就业岗位，巨无霸

们的经济作用还将影响到城市其他企业，进而提

升当地的经济活力和整体收入，甚至改变城市的

产业结构。

西雅图就是典型例子。亚马逊官网介绍，该公

司对当地经济的直接贡献包括44栋办公楼（总计

810万 平 方英尺）， 当 地雇员逾 4.5万 人 。

2010-2016年，亚马逊的持续投入为当地经济创

造了380亿美元。

2017年9月，亚马逊CEO贝索斯在正式宣布

成立新总部时表示，将为最终中标城市带来50亿

美元的投资额和约5万个工作岗位。因此，各大城

市都瞄准了这块肥肉，即使是需要巨额补贴。238

个城市相继在减税和土地等方面允诺了各种优惠

政策。比如，佐治亚州亚特兰大市附近的一个小镇

同意圈出一块地给亚马逊建设自己的城市；密苏

里州堪萨斯市的市长亲自从亚马逊购买了1000

件商品，并以五星的赞誉来表达诚意。

虽然争夺不断，但也不乏当地民众的反对声

音。如长岛居民就不买账，表示“亚马逊承诺就业

是个幌子，亚马逊会将所有的高薪工作，给已经为

亚马逊工作的人，他们会从西雅图等地搬来。其他

大公司（如花旗集团、捷蓝航空）一年前搬来，他们

都没有提供任何好工作。”

除了空头支票，巨无霸效应的反面也显而易

见。亚马逊在西雅图目前有4.5万多名员工，一度

被认为是导致西雅图生活成本直线上升的元凶。

根据S&PCoreLogicCase-Shiller指数，西雅图

去年底的房价相比2011年上涨了约75%。

北京商报记者 陶凤 汤艺甜/文 李烝/制表

当地时间2月27日，据美国媒体

Variety报道称，迪士尼公司希望获得

更多对Hulu的控制权，该公司正在与

AT&T积极谈判，准备斥资大约10亿

美元，以收购AT&T子公司华纳传媒

公司在这家流媒体合资企业中的一成

股份。左手Hulu，右手自家流媒体，迪

士尼在这场流媒体大战中布局加速。

今年3月初，迪士尼将获得监管机

构批准收购20世纪福克斯公司。这次

收购完成后，迪士尼就能获得福克斯

在Hulu的三成股权。加上迪士尼原本

持有Hulu网站30%的股份，迪士尼在3

月就能持有Hulu的六成股份。现在，迪

士尼又把目光投向了华纳传媒在Hulu

的一成股份。

业内分析，如果迪士尼最终控制

了Hulu网站七成的股份，这将给这家

媒体集团更多的动力，投资Hulu并将

其扩展到国际市场。迪士尼首席执行

官鲍勃·伊格尔告诉华尔街分析师，在

迪士尼的控制下，Hulu将继续专注于

面向成人的视频娱乐内容，即将推出

的网络视频服务“迪士尼+”，将关注适

合一家老小观看的影视内容。

对标流媒体巨头Netflix，迪士尼

走的是稳扎稳打的布局风格。2017年8

月，迪士尼做出了重大数字化转型决

定，与Netflix的影视内容合作协议宣

告终止，后者的播放权将在2019年底

后失效。紧接着迪士尼在去年3月大刀

阔斧改革组织架构，成立了“直面消费

者与国际业务部”，将Hulu纳入这一新

的业务部。该部门不仅涵盖迪士尼在

海内外的流媒体业务，同时也负责ES-

PN、ABC以及迪士尼其他渠道在国际

范围内的广告销售。

去年4月，迪士尼正式上线了体育

流媒体服务ESPN+。据该网站公布的

数据，截至2018年，其用户总数超过

2500万，今年净增800万。而迪士尼方

面表示，自有品牌的流媒体服务将于

2019年底上线，未来皮克斯、卢卡斯影

业以及漫威等最新作品将在这一平台

独家提供。

2016年，迪士尼CEO鲍勃·艾格在

收购BAMTech时曾表示，“我们认为

掌握流媒体平台才能真正掌握公司的

命运。”同时，根据瑞银预计，Hulu的流

媒体市场份额将在2022年达到19%。

美媒的主流观点认为，迪士尼收

购Hulu，最看重的不是Hulu内容资产

本身，而是内容加流媒体资源，以及其

在迪士尼新的流媒体布局中的协同价

值。好莱坞六大影视巨头在流媒体方

面也一直硝烟不断。FOX、NBC环球、

迪士尼、华纳先后入股Hulu；华纳旗下

HBO电视台成立流媒体平台HBO

now和HBOgo；已经拿下NBC环球的

康卡斯特推出StreamTV；索尼有流媒

体平台Crackle；派拉蒙走佛系路线，

把《湮灭》数字放映版权一早就卖给

Netflix，一举收回制片成本，算是弥补

了院线票房的惨淡。

巴克莱分析师预计，五年之内，通

过一系列并购，美国传统媒体行业将

形成一个“终极格局”。三到四家整合

型巨头将诞生，业务涵盖宽带服务、有

线电视、无线服务和原创内容等。这些

巨头之间会相互竞争，并与来自硅谷

的科技巨头们同场竞技。

北京商报记者 陶凤 实习记者 周微微

四季度

二季度
529亿美元

25.34亿美元

30.27亿美元

一季度
16.29亿美元

510亿美元

724亿美元

三季度
28.83亿美元

565.7亿美元

茛 2018年亚马逊业绩情况 ■ 净利润 ■ 营业收入


