
▲ 2017年全球十大黄金公司产值及同比变化情况

安格鲁阿山弟3.76百万盎司，同比▲3.4%

金田2.16百万盎司，同比▲0.5%

加拿大黄金2.57百万盎司，同比茛10.5%
金罗斯2.67百万盎司，同比茛4.2%

巴里克5.32百万盎司，同比茛3.6%

纽克莱斯特2.29百万盎司，同比茛6.9%
极地黄金2.16百万盎司，同比▲9.6%

纽蒙特5.27百万盎司，同比▲7.6%

阿格尼可鹰1.71百万盎司，同比▲3.2%
自由港麦克莫兰1.43百万盎司，同比▲46.1%

·观世界·

日本
天皇退位相关仪式正式开始

最大笨蛋理论

每日学经济

近日，美国明尼苏达州共和党众议员汤姆·埃默

尔表示，他支持比特币、区块链和加密货币，并正在努

力帮助该行业扩张。这位美国议员是美国国会区块链

党团会议的联合主席。去年，比尔·盖茨还在CNBC的

“SquawkBox”节目中说，“作为一种资产类别，投资

比特币并没有生产任何东西，所以你不应该期望它升

值。这是一种纯粹的‘最大笨蛋理论’类型的投资”。他

还说：“如果有简单的办法，我赞同做空比特币。”

【最大笨蛋理论】

最大笨蛋理论又称博傻理论， 是指在资本市场
中，人们之所以完全不管某个东西的真实价值而愿意
花高价购买，是因为他们预期会有一个更大的笨蛋会
花更高的价格从他们那儿把它买走。它所要揭示的就
是投机行为背后的动机，投机行为的关键是判断“有
没有比自己更大的笨蛋”，只要自己不是最大的笨蛋，
那么自己就一定是赢家，只是赢多赢少的问题。如果
再没有一个愿意出更高价格的更大笨蛋来做你的“下
家”，那么你就成了最大的笨蛋。可以这样说，在这个
世界上，傻不可怕，可怕的是做最后一个傻子。
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并购变合资 金矿巨头意欲何为
前一天还在针锋相对，打算敌意

收购；第二天就握手言和，设立合资公

司，巴里克黄金和纽蒙特矿业这两家

黄金“巨无霸”简直成了朝令夕改的典

型。对双方而言，面子毕竟没有利益重

要，共同投资省下来的成本足以冰释

前嫌。巴里克和纽蒙特不是个例，伴随

着黄金开采成本的走高，如今这一行

业也走进了整合并购的浪潮中。

握手言和
巴里克终于肯放手了。据《华尔街

日报》报道，当地时间本周一，全球最

大的黄金矿业公司加拿大巴里克黄金

（以下简称“巴里克”）表示，已经撤回

对业内老二纽蒙特矿业公司（以下简

称“纽蒙特”）的180亿美元敌意收购要

约。与此同时，双方就成立一家合资企

业达成共识，巴里克将拥有合资企业

61.5%的股权，纽蒙特矿业持有38.5%

的股权。

“我们听取了股东的意见，并与他

们达成了一致，认为这是开发内华达

州金矿巨大矿藏潜力的最佳方式。”巴

里克CEO马克·布里斯托在一份声明

中表示。

事实上，巴里克原本的想法是收

购纽蒙特。上个月，巴里克主动提出了

一项股票交易，提出将巴里克与纽蒙

特合并，并从其在内华达州的大型业

务中削减数十亿美元的成本。但纽蒙

特拒绝了这笔交易，同时提出了成立

一家合资企业的想法。

因为降低成本的相似初衷，巴里

克同意了纽蒙特的提议。据《华尔街日

报》统计，预计合资企业在完整运营的

头五年间，为两家公司整体节省5亿美

元的平均年度税前成本，在未来20年

里共节省50亿美元。

除了节省成本，合资企业的野心

也不小。如果这一合资企业独立出来，

将成为仅次于巴里克和纽蒙特的全球

第三大黄金采矿商。数据显示，美国内

华达州的金矿资产为巴里克提供超过

40%的收入，也为纽蒙特提供接近1/3

的营收。巴里克表示，这一合资企业总

共拥有4800万盎司的黄金储备。

而如今的国际黄金市场也处于回

温状态。现货黄金自去年8月中旬跌入

低谷后，已有所反弹，目前约为1296美

元/盎司，但仍低于去年2月1358美元

的高点。世界黄金协会表示，2018年黄

金需求在上升，尽管以美元计价的金

价同比下跌了1%，但黄金的表现仍优

于许多其他金融资产。

尔虞我诈
作为黄金矿业的老大和老二，针

锋相对在所难免。虽然此次就合资企

业达成了一致，但这并不意味着这两

家死对头就此平息纷争。

事实上，巴里克此前对纽蒙特提

出的180亿美元收购要约，多少带着一

点自己的算盘。数据显示，2017年，巴

里克生产黄金532万盎司，全球排名第

一，略高于纽蒙特的527万盎司；但在

变动幅度方面，巴里克的黄金产量下

降了3.6%，但纽蒙特却增加了7.6%。

巴里克也开始担心自己的第一宝

座不保。去年9月，巴里克曾以60亿美

元收购了南非兰德黄金资源公司。但

纽蒙特也不甘示弱，今年1月，纽蒙特

宣布以100亿美元收购加拿大黄金生

产商Goldcorp，这也让其有望超越巴

里克成为全球最大的黄金生产商。

如此一来，巴里克世界第一的地

位又受到了威胁。于是在上月，巴里克

对纽蒙特发起了178亿美元的收购要

约。马克·布里斯托还曾于上周四表

示，公司合并纽蒙特作为单独运营方，

会更有利于促进内华达州的黄金开采

业务。

资深金融分析师肖磊对北京商报

记者表示：“巴里克一直想收购纽蒙

特，但由于纽蒙特的抗拒，一直没有如

愿。由于整个黄金市场较为低迷，黄金

矿业公司股价一直在下跌，巴里克股

价也从最高的50美元上方跌到了如今

的13美元，而且全球黄金矿业的竞争

也比较激烈，中国已经成为全球最大

的黄金矿产金出产国，对全球金矿业

格局带来了很大影响。巴里克和纽蒙

特合并，成立合资公司增加竞争实力

是最好的选择。”

此前，两大巨头已经开始合作经

营两座矿山，对于合作的情况，双方却

出现了分歧。巴里克的北美COO

CatherineRaw认为，在内华达州和澳

大利亚已有的合作经营不佳，出现了

纠纷、官僚主义等混乱的情况等。

并购潮起
想要抱团取暖的不只是巴里克和

纽蒙特。从最近的企业并购趋势来看，

黄金矿业已经被裹挟进了新一轮的整

合大潮中。

在老大、老二的带动下，本周一，

总部位于澳大利亚墨尔本的金矿公司

纽克莱斯特宣布，同意以8.065亿美元

的价格收购加拿大帝国金属公司的

RedChris铜金矿70%股权，预计收购

将于三季度完成。

“我们认为整合将成为2019年的

行业趋势。其中最受欢迎的将是跨越

太平洋的生产商的新趋势。”蒙特利尔

银行在去年12月发布的报告中表示，

随着2018年并购活动增加，贵金属行

业明年将出现更多整合，由于“不稳定

的黄金价格环境”，新的勘探不再是公

司的优先考虑因素，这将导致全球产

量下降，为了遏制这种趋势，大型生产

商将可能对受到资本限制的小型生产

商进行收购。

并购得到了分析师的肯定。事实

上，由于多年回报不佳，黄金矿业近几

年面临投资者的压力。以巴里克为例，

截至2017年底，该公司的黄金生产量

已经连续六年下滑。在分析师看来，这

种并购是有利于黄金矿业股的，因为

在进行有效的合并之前，黄金生产商

的利润随着产量的下降逐渐的下滑，

合并之后效率上升，也将有利于黄金

矿业公司利润的上升。

对于黄金行业的并购趋势，肖磊

分析称，其实黄金矿业企业目前的生

产集中度还是比较低的，巴里克和纽

蒙特作为全球最大的黄金生产商，占

整个全球产量也不到6%，未来并购潮

可能还会持续，尤其是基于具体金矿

本身地域的合资开采及跨国并购，中

国矿业公司也可能加入到这一轮整合

当中，寡头化是个趋势。

北京商报记者 陶凤 汤艺甜/文
李烝/制图

美国白宫11日向国会提交总额约4.7万亿美元的

2020财年（始于2019年10月1日）联邦政府预算报告。

报告提出增加防务开支，并计划通过削减非防务开支

等手段降低财政赤字。

据这份预算报告，白宫要求在新财年里将防务预

算提升至7500亿美元，较前一财年国会实际拨款增加

近5%。报告预计，联邦政府财政赤字则将在2020财年

达到1.1万亿美元，为10年来最高水平。白宫表示，将

着眼在未来10年削减2.7万亿美元国内支出，并在15

年内实现预算平衡。为此，白宫提出在2020财年将非

防务支出削减5%，涉及由联邦政府拨款支持的福利、

卫生保健、教育、环保等国内项目和机构。报告预计，

美国经济在未来数年将保持至少3%的增速，这将有

助于降低财政赤字。但根据美国国会预算局此前预

计，美国经济增速将在未来几年降至1.7%。

此外，白宫还要求国会拨款86亿美元用于在美国

同墨西哥边境修建边境墙，大幅高于前一财年提出的

57亿美元。去年底白宫同国会民主党之间关于边境墙

的分歧一度迫使联邦政府部分机构“跨年”创纪录“停

摆”35天，也促使美国总统特朗普动用行政权力筹集

“造墙费”。

美国
白宫提交4.7万亿美元预算报告

阿联酋副总统兼总理、迪拜酋长穆罕默德11日在

阿布扎比主持内阁会议，通过了2030国家太空战略，

旨在通过投资基础设施，创造立法、融资环境，吸引更

多太空项目，把阿联酋打造成太空科学研究和商业应

用的主要中心之一。

该战略为阿联酋的航天工业制定了总框架，包括

与空间活动有关的政府活动、商业活动以及公共和私

营部门、学术机构和研发中心开展的科研活动。

穆罕默德在社交媒体上发文说，2030国家太空战

略包括执行太空科学和研究、工程制造、试验和商业

应用等79个太空项目计划。阿联酋太空署将与超过20

个国家的太空研究机构进行战略合作，负责推进和执

行这些计划。

近年来，阿联酋制定了雄心勃勃的太空计划。

2015年，阿联酋宣布将于2020年发射“希望”号无人

火星探测器。2017年，该国又提出百年火星战略计划，

计划2117年在火星建立适合人类居住的城市，实现向

火星移民。去年10月，阿联酋首颗国产卫星“哈利法”

地球观测卫星搭乘日本H2A火箭进入太空。今年2月，

阿联酋宣布该国历史上首位宇航员将于今年9月25日

搭乘俄罗斯“联盟MS-15”飞船前往国际空间站。

阿联酋
政府出台2030国家太空战略

日本天皇明仁12日在皇居的“宫中三殿”举行仪

式，正式开启天皇退位、皇太子登基的流程。这是与日

本天皇退位相关的11个仪式中的首个，从而正式开启

天皇退位、皇太子登基的流程。

据日本媒体报道，明仁将于4月30日在皇居“松之

间”宫殿举行仪式并发表作为天皇的最后讲话。日本

天皇明仁将于4月30日退位，皇太子德仁将于5月1日

继位，明仁天皇将成为日本皇室近200年来首位“生前

退位”的天皇。

去年4月初，日本政府召开内阁会议，正式批准

2019年天皇退位和皇太子即位相关仪式的基本方针。

据了解，明仁天皇生于1933年12月23日，1989年1月7

日继位，是日本第125代天皇，年号平成。2016年8月，

明仁天皇发表视频讲话表示，由于身体原因很难履行

自己的职责。这被视为其流露出退位意向。

2017年5月19日，日本内阁决议通过仅适用于明

仁天皇的退位特别法案。该法案于同年6月分别在日

本国会众、参两院的全体会议表决中获得通过。2017

年12月8日，日本政府召开内阁会议正式确定2019年

4月30日这一退位时间。 据新华社

新协议难解梅姨燃眉之急

观察

取消最低价 亚马逊妥协
久旱逢甘霖。当所有人都铆足了

劲为可能到来的无协议“脱欧”作准

备的时候，一份新协议却及时救了

场。当地时间本周一，英国政府表示

已经从欧盟获取有关脱欧协议内容

的调整，并计划在英国议会中对该条

约投票。受此消息影响，英镑兑美元

一度上涨逾100点，然而就像最后有

所回落的涨幅一般，狂欢过后，要面

对的问题一个都没少。

新华社的报道称，英国内阁办公

厅大臣利丁顿11日说，英国已与欧盟

达成一致，同意对“脱欧”协议进行

“有法律约束力”的修改，最新的修改

将“增强与改进”英国政府此前与欧

盟达成的“脱欧”协议。修改内容涉及

敏感的“爱尔兰边界问题”，将防止英

国北爱尔兰地区在“脱欧”过渡期结

束后出现被“无限期留在”欧盟内的

情况。

按照计划，英国将于本月29日正

式“脱欧”，而英国议会下院将在当地

时间12日再次投票表决“脱欧”协议。

但鉴于已经有过的惨败经历，对于特

雷莎·梅而言，议会下院的投票甚至

比与欧盟的谈判更像一场“攻坚战”。

去年11月，特雷莎·梅便与欧盟达成

了一份“脱欧”协议，但今年1月，该协

议惨败在议会下院，432票反对202票

支持的结果成了英国近代史上政府

在议会遭遇的最重大失败。

前车之鉴不得不防，更让人感到

无望的是，昨日很可能重现。英国《每

日电讯报》此前引述知情人士的话

说，内阁成员们预期特雷莎·梅的“脱

欧”协议在12日进行表决时仍会被否

决，而否决的票数将会比赞成的票数

多出100票左右。此外，《星期日泰晤

士报》也提到，特雷莎·梅的一些助手

正在考虑劝说她以辞职的形式换取

议会放行“脱欧”协议。

让特雷莎·梅夹在议会与欧盟中

间的无外乎一个北爱尔兰和爱尔兰

的边界问题。虽然英国与欧盟在北爱

尔兰不设立“硬边界”这个问题上取

得共识，但是当讨论双方日后的贸易

关系时，双方仍旧无法就如何实现

“边境检查”达成协议。

来回重复的选择、欧盟的老调重

弹及英国内部的“同床异梦”，让英国

人越来越疲惫。英国市场调查公司康

姆雷斯的最新民意调查显示，如果欧

盟拒绝对英国让步，民众对英国无协

议脱欧的支持率高达44%，相比一个

月前增加了6个百分点。许多保守党

资深议员也对特雷莎·梅表示，民众

并不害怕“无协议脱欧”，而是想让

“脱欧”尽快完成。

英国独立智库“新财务”的一项

调查显示，为应对英国“脱欧”的变

局，有超过275家金融公司正采取措

施，将总数1.2万亿英镑资产和好几千

名员工，从伦敦迁移至欧盟其他城

市。据估计，这些转移活动耗资不小，

高达40亿美元。就连英国人也变得小

心翼翼。据路透社3月5日报道，英国

零售商协会称，英国零售业2月的总

销售额同比增长0.5%，相较1月2.2%

的增速急剧下滑。

北京商报记者 陶凤 杨月涵

当地时间3月11日，路透社报道

称，亚马逊悄然取消了合同中涉及

平台商品定价的争议条款，不再要

求第三方卖家在其平台上的产品定

价低于其他任何平台。据悉，这种价

格平价协议用于保证在亚马逊平台

上销售产品的卖家，不会在eBay或

阿里等其他平台上以更低价格销售

同样的产品。在遭到大量批评之后，

亚马逊终于妥协取消了该条款。目

前，亚马逊方面拒绝就取消该条款

进行评价。

据报道，亚马逊的定价条款一直

遭人诟病。一些批评人士认为这样的

条款违反了美国反垄断法律，相关人

员也开始对亚马逊方面施压。当地时

间3月8日，美国2020年总统候选人伊

丽莎白·沃伦表示，美国国会应该通

过一项法律，禁止大公司同时掌握某

一个网络交易平台，同时在这个交易

平台上参与经营。这一提议将使亚马

逊不可能在官方网站上销售自家品

牌的产品，如广受欢迎的亚马逊自有

品牌商品“AmazonBasic”，批评人

士称，这些产品损害了在其平台上销

售的其他品牌。

目前，亚马逊掌握着美国49.1%

的电商市场，占据了75%的电子书市

场，是业内毋庸置疑的零售巨头。但

调查亚马逊垄断的呼声从去年就没

有停止过。去年底，美国国会参议员

布卢门塔尔致函美国司法部和联邦

贸易委员会，要求对亚马逊去年可能

出现的违反反垄断法行为进行调查。

布卢门塔尔表示，他担心亚马逊公司

会“扼杀市场竞争，人为地抬高消费

品的价格”。

在美国政府的监管压力下，亚马

逊的妥协显得理所应当。但对比欧洲

市场，亚马逊的妥协就显得太迟了。

2013年，出于监管压力亚马逊放弃了

在其欧洲平台上对第三方商家的产

品定价要求。而亚马逊此次取消美国

国内平台最低价，更像是对近期越来

越强烈的反巨头垄断声音的妥协。

同时，欧洲市场监管机构似乎也

打算继续朝亚马逊开刀。去年11月德

国反垄断监管机构Bundeskartel-

lamt开始着手调查亚马逊是否滥用

其力量来设定非法合同条款。这家监

管机构担忧，亚马逊一系列合同条款

会使卖家处于不利地位。

这些条款包括：对卖方不利的责

任条款及产品评论规则、卖方账户被

封锁和终止的方式，以及亚马逊使用

卖方产品信息的权利。据了解，亚马

逊是迄今为止德国最大的在线零售

平台。

亚马逊方面也一直在淡化垄断

问题。去年11月在接受德国反垄断监

管调查时，它公开表明：“我们是在多

个竞争对手的大市场中竞争，并且亚

马逊的在线销售仅占整个零售市场

的一小部分。”

该公司还否认了关于打压中小

企业的投诉。亚马逊方面称，成千上

万的德国中小企业在亚马逊德国网

站上销售产品，去年他们的出口销售

额超过21亿欧元。
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