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近期，A股上市公司掀起了一波募

投项目“生变”小高潮，多家公司发布

了有关募投项目延期以及变更的公

告，如今，维业股份（300621）、利民股

份（002734）也纷纷加入这一阵营。3月

13日，维业股份以及利民股份分别发

布了关于募投项目延期、变更的消息。

业内人士指出，作为公司的一项重大

决定，募投项目生变恐对公司的预期

效益产生一定影响。

多股募投项目延期
上市公司募投项目延期的阵营目

前还在逐步扩大。3月13日午间，维业股

份发布了关于公司募投项目延期的公

告，公司的4个募投项目全部延期。

具体来看，经证监会核准，维业

股份通过深交所首次公开发行人民

币普通股（A股）3400万股，募集资金

总额为2.924亿元，扣除发行相关费用

3665.81万元后，实际募集资金净额为

2.56亿元。维业股份将上述募集资金投

向建筑装饰部品部件工厂化项目、设计

研发中心项目、营销网络建设项目以及

信息化建设项目，截至目前，累计投入

募集资金约为1.34亿元。

如今，维业股份的一纸公告宣布，

公司募投项目将延期，其中建筑装饰部

品部件工厂化项目、设计研发中心项

目、营销网络建设项目3个募投项目将

预定可使用状态由2019年3月16日调

整至2020年3月15日，延期一年；信息化

建设项目则将预定可使用状态由2018

年3月16日调整至2020年3月15日，延

期两年。

资料显示，维业股份于2017年3月

登陆A股，是一家以建筑装饰设计与施

工为主的综合性企业集团，而上述募投

项目也系公司的首发募投项目。对于公

司上述募投项目延期的原因，维业股份

表示，根据募投项目的实施进度、实际

建设情况，决定将以上募投项目进行延

期。针对相关问题，北京商报记者向维

业股份董秘办公室发去采访函，截至记

者发稿并未获得回应。

北京商报记者注意到，近期已有多

家上市公司发布了有关首发募投项目

延期的消息，诸如，康拓红外、三雄极

光、富瀚微、欣天科技、爱乐达、御家汇、

寿仙谷等。

首创证券研究所所长王剑辉在

接受北京商报记者采访时表示，首发

募投项目的延期有可能与公司自身

相关，但也可能与行业发展趋势有关。

“一些行业可能与气候、贸易形势、经

济周期的关系比较密切，这就可能会

对募投项目的进展产生影响。”王剑

辉如是说。

利民股份多次变更募投项目
相比募投项目延期，募投项目的变

更则更引人关注。经Wind数据统计，自

3月1日-13日共有利民股份等14家上

市公司曾发布了关于募投项目变更的

公告。其中，利民股份募投项目多次变

更一事引发了市场的极大讨论。

3月13日，利民股份发布了关于变

更部分募投项目资金投向用于对外投

资的公告，公司拟变更收购山东达民化

工股份有限公司（以下简称“山东达

民”）项目募集资金1.09亿元、高效农药

项目中嘧菌酯产品项目募集资金1.29亿

元及募集资金产生的利息和理财收益

2319.69万元，用于收购新奥股份持有

的标的公司（河北威远生物化工有限公

司、河北威远动物药业有限公司及内蒙

古新威远生物化工有限公司）100%股

权，共计变更募集资金2.61亿元，资金不

足部分公司自行筹措。

值得一提的是，利民股份的募投项

目并非首次变更。具体来看，经证监会

核准，利民股份已于2016年10月通过深

交所发行A股，扣除发生的券商承销佣

金及其他发行费用后实际净筹得募集

资金为7.4亿元。经公司董事会、股东大

会审议批准，利民股份将原募投项目

“基础原料项目”中乙二胺生产线项目

终止，变更募集资金1.98亿元用于收购

河北双吉化工有限公司股权。之后又将

“基础原料项目”中丙二胺生产线项目

终止，将剩余的募集资金1.43亿元变更

用途，其中1.09亿元募集资金拟用于收

购山东达民股份。

如今用于收购山东达民的募投资

金再度变更为收购新奥股份持有的标

的公司股份。针对相关问题，北京商报

记者致电利民股份董秘办公室进行采

访，不过未有人接听。

恐对预期效益产生影响
在著名经济学家宋清辉看来，上市

公司募投项目延期以及变更并不是一

个好现象，可能会给公司募投项目的预

期效益带来一定影响。上市公司应加强

对募投项目建设进度的监督，使项目按

原定计划进行建设，以提高募集资金的

使用效益。

对于募投项目延期，知名评论人

布娜新在接受北京商报记者采访时表

示，“募投项目延期的影响不能一概而

论，需要具体问题具体分析。有些募投

项目延期或变更是因为经济环境变

化，不符合公司发展战略所致，不会给

公司经营带来重大不利影响。但有些

公司的募投项目如果已经进行到一半

突然延期，则需要投资者谨慎分析原

因，大部分情况下，会给上市公司带来

不利影响”。

新时代证券首席经济学家潘向东

则表示，企业募投项目延期可能会影响

企业未来的生产经营，增加上市公司盈

利的不确定性，进而影响上市公司股

价，这也将影响股东利益，后期投资者

也会谨慎看待募投项目延期的上市公

司。王剑辉对此亦表示，募投项目延期

对上市公司的盈利预期会有一定影响，

但具体还要看募投项目延期时间的长

短以及延期项目的范围来进行判断。

而对于募投项目的变更，资深投融

资专家许小恒在接受北京商报记者采

访时表示，上市公司随意更改募投项目

一定程度上反映出公司战略规划不清

晰、经营不确定，或者在募资时对项目

市场调查不足和募集计划不到位，甚

至有公司只是为找项目而找项目，真

实意图可能只是“圈钱”，这将对上市

公司的成长预期带来极大风险，有损

投资者的利益。

王剑辉指出，募投项目是上市公司

的长期战略规划，是公司的一项重大决

定，不应随便变更。募投项目的变更可

能是上市公司经营层面发生了一些显

著的变化，如经营方针以及经营策略

的变化。如果上市公司的募投项目出

现变更，则要综合分析，是管理层的问

题还是行业的问题，如果是外因则要

另当别论，但如果是内因的话，还要对

上市公司重新观察，“如果变更后的募

投项目与之前的募投项目没有协同性

且关系相差较大，投资者就应该警惕

这类公司”。

上海汉联律师事务所律师宋一欣

在接受北京商报记者采访时表示，从法

律上讲，募投项目不应随意变动，这有

个承诺的问题。“募投项目延期与变更

建议列入监管范围，特别是全面、大幅

变更与延期的情况。”宋一欣指出。宋清

辉对此亦表示，监管部门需要对募投项

目延期、变更加强监督。

北京商报记者 孟凡霞 马换换
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华宝股份土豪式分红不单纯
周科竞

华宝股份拟10派40元的分红方案引起市场极
大关注，不过，本栏认为华宝股份土豪式分红的背
后仍有一些疑问。大手笔分红的最大受益者无疑
是华宝股份大股东，现金分红的八成左右将进入
大股东腰包，考虑到大股东持股尚不能上市流通，
大手笔的现金分红更像是回馈大股东的福利。此
外， 华宝股份一年前曾通过首发募集资金约23亿
元，现在却准备大手笔分红约24.6亿元，“不差钱”
的华宝股份当初的首发募资是否真的有必要也要
打上一个问号。

华宝股份业绩不俗，盈利能力也很强，从2018
年度的现金分红预案来看，每股分红4元，确实够
土豪，两相比较，这样的分红与前几年中国神华的
分红类似。受大手笔分红方案的影响，华宝股份股
价不出意外地受到了投资者的追捧，3月13日华宝
股份股价“一”字涨停。上市公司大手笔现金分红
值得肯定和鼓励， 但在本栏看来， 就华宝股份而
言，公司的土豪式分红似乎并不单纯。

作为一只次新股，华宝股份上市刚刚一年多，
虽然第一大股东持股比例逾八成，但尚处限售期，
无法通过减持变现。而华宝股份拟推出的土豪式分
红方案，则相当于为大股东提供了一次收回巨额资
金的机会。毕竟逾24亿元的现金分红总额中，约八
成左右将进入华宝股份第一大股东的腰包，不用减
持、不用质押融资，尚在限售期的大股东就能轻松
地获得近20亿元的现金资产。

此外，华宝股份当初的首发募集资金合理性也
需要给市场投资者一个合理的解释。华宝股份当初
曾拟使用首发募集资金中的约6.5亿元补充流动资
金，但时隔一年之后就抛出一份逾24亿元的现金分
红方案，那么，华宝股份当初IPO募资是否有充分
必要的合理性呢？是否有过度融资的嫌疑？

华宝股份2018年3月上市，发行价为38.6元/股，
上市首日收盘55.58元/股，次日便打开涨停，其后经
历过一次每股现金分红0.2元，之后华宝股份股价
一路下跌至最低29.2元，上市后高位接盘的投资者

悉数被套，近期才在大盘走强的背景下有所回升，
并于3月13日股价终于回到发行价格之上。这意味
着在公布这一利润分配方案前，即便是中签的投资
者，也有可能是处于亏损状态的。

当初华宝股份通过IPO募集了约23亿元现金，
资金由投资者认购所得，然后又在相对低位拟现金
分红约24.6亿元，这样一来一回，相当于华宝股份
把股票曾经“高价”卖给投资者。

此外，华宝股份的土豪式分红持续性也存在很
大的不确定性。对于投资者而言，最期待的是持续
稳定现金分红的上市公司，伴随着公司的业绩稳定
增长，能够持续地为投资者带来分红收益，而且公
司股价也会随着业绩的稳定增长而持续攀升，进
而为投资者带来稳定的投资收益。但结合华宝股份
此前的盈利能力等指标综合来看，公司的土豪式分
红很难具备持续性，短期的大手笔分红很可能成为
市场投机炒作的噱头，短炒过后，公司股价可能仍
会是“一地鸡毛”。

北京商报讯（记者 孟凡霞 马换换）3月13日，首批
科创板上市辅导企业正式亮相，杭州启明医疗器械股

份有限公司（以下简称“启明医疗”）、哈尔滨新光光电

科技股份有限公司（以下简称“新光光电”）拔得头筹，

两家企业均明确表态要谋求科创板上市。

3月13日，浙江证监局官网披露了启明医疗的辅

导备案公示文件，中金公司已受聘担任启明医疗首次

公开发行股票的辅导机构，辅导重点在于做好科创板

首次公开发行股票申请文件的准备工作。同日，黑龙

江证监局官网披露了新光光电的首发上市辅导工作

报告，中信建投证券担任新光光电在上交所科创板上

市的辅导机构。

资料显示，启明医疗成立于2009年7月3日（有限

公司设立），整体变更设立股份公司时间为2018年11

月29日，是我国领先致力于心脏瓣膜疾病经导管治疗

的平台型企业，公司致力于成为结构性心脏病的经导

管解决方案开发及商业化的全球领导者。

目前中金公司已受聘担任启明医疗首次公开发

行股票的辅导机构，辅导期大致为2019年3-4月，培

训内容包括但不限于科创板首次公开发行股票应注

意的财务问题和内部控制、科创板介绍以及IPO重点

关注问题解析、科创板信息披露培训、科创板上市公

司持续监管培训及董事、监事、高管人员责任培训以

及公司治理、规范运作等。

据悉，启明医疗目前处于无控股股东和实际

控制人状态。Wind数据显示，启明医疗于2018年

12月26日宣布完成了对TriGUARD3脑保护装置

生产商KeystoneHeart有限公司的收购。启明医

疗表示，收购KeystoneHeart有限公司使公司不

仅有机会在心脏手术期间减少病人脑损伤的风

险，而且可以深入美国和欧洲市场，并由此引入整

套创新产品组合。

根据浙江证监局披露的消息，启明医疗被列入

并完成了“十二五”国家科技支撑计划重点项目，且

正在执行“十三五”国家科技支撑计划重点项目。

2017年，启明医疗被认定为浙江省领军型创新创业

企业。2018年4月24日，“中国硬独角兽TOP100

（春榜）”正式发布，启明医疗成为心血管微创介入

领域的唯一入选企业。

另外一家谋求科创板上市的企业新光光电成立

于2007年，根据公司官网显示，新光光电拥有一支以

光学专家为核心，集总体、光学、机械、自动控制、图像

处理多个领域人才的科研开发队伍，专业从事光、机、

电一体化产品的研发、设计、制造及安装，公司的光学

成像、光学投影等光学产品已经广泛应用于国防和民

用的各个领域。

值得一提的是，上述两家企业的辅导期均较短，

其中启明医疗为一个月；而新光光电的辅导备案日在

2019年1月，自辅导备案日至报告签署日为辅导期，新

光光电的辅导期为2个月。

维业股份等多股募投项目“生变”

北京商报讯（记者 高萍 刘凤茹）深
交所对长生生物（002680）作出是否暂

停上市的决定可谓“杀伐果断”。仅仅停

牌6个工作日后，深交所即在3月13日晚

间做出了决定，宣布长生生物将自3月

15日起暂停上市。而暂停上市6个月后，

等待长生生物的将是会否被终止上市

的最终宣判。

3月13日晚间，深交所发布公告宣

布，长生生物因触及深交所《上市公司

重大违法强制退市实施办法》第二条、

第五条规定的重大违法强制退市情形，

根据深交所相关规定以及上市委员会

的审核意见，深交所决定自2019年3月

15日起暂停长生生物股票上市。

同日晚间，长生生物亦发布公告

称，根据深交所决定，自3月15日起，公

司股票将暂停上市，暂停上市期间为6

个月。暂停上市后，深交所后续将会对

公司股票做出是否终止上市决定，如果

被终止上市，长生生物股票交易将进入

退市整理期，交易期限为30个交易

日。届时，长生生物也将成为重大违法

强制退市第一股。

据了解，2018年10月16日，长生生

物主要子公司长春长生生物科技有限

责任公司（以下简称“长春长生”）因违

法违规生产疫苗，被药品监督管理部门

给予吊销药品生产许可证、处罚没款91

亿元等行政处罚。上述违法行为危害公

众健康安全，情节恶劣，严重损害国家

利益、社会公共利益，触及了深交所《上

市公司重大违法强制退市实施办法》第

二条、第五条规定的重大违法强制退市

情形。因长春长生的违法行为，长生生

物存在被暂停上市或终止上市的风险。

为防止公司股价异常波动，长生生物股

票自2018年11月19日开市起停牌。

停牌近两个月后，长生生物于今年

1月14日收到深交所下发的《关于对长

生生物科技股份有限公司股票实施重

大违法强制退市的决定》。根据决定书，

深交所决定对长生生物股票实施重大

违法强制退市。

之后，长生生物在1月16日起开始

复牌，自复牌之日起，深交所继续对公

司股票交易实施退市风险警示（公司之

前因未在法定期限内披露定期报告，股

票已于2018年11月5日被实施退市风

险警示）。长生生物该次复牌后退市风

险警示期为30个交易日。

自复牌后，长生生物股价一路走

低，1月16日-2月12日，长生生物更是

连续走出15个跌停板。一路暴跌后，长

生生物在2月13日打开跌停板，并在当

日意外涨停。据东方财富统计数据显示，

自1月16日复牌后截至3月5日，长生生

物的股价跌幅为61.68%。截至3月5日，

长生生物的收盘价为1.51元/股。

股价走低，长生生物的总市值在

退市风险警示期内缩水也十分明显。

在复牌前，即2018年11月16日，长生生

物的股价为3.94元/ 股，对应的总市值

约38.38亿元；截至3月5日收盘，长生生

物的总市值仅为14.7亿元，总市值缩水

已超过23亿元。

3月5日，退市风险警示期满，长生

生物自3月6日开始停牌，按照规定，深

交所在公司股票停牌后15个工作日内

做出是否对公司股票实施暂停上市的

决定。如今，仅仅过去6个工作日，长生

生物即被宣判自3月15日起暂停上市。

长生生物3月15日起暂停上市

首批科创板上市辅导企业亮相
启明医疗、新光光电打头阵

-2.53% -4.49%


