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机构视点

多只迷你基金成业绩黑马 选投莫盲目追高

构建大案防格局
邮储银行北京分行强化风控制度

勇担大行职责 邮储银行全面强化风险管理

防风险是近年来贯穿金融行业发

展最清晰的一条主线，2019年，邮储银

行北京分行将持续完善全面风险管理

体系，强化制度落实，巩固稳健合规发

展根基，深化风险合规文化，将风险合

规工作当作重中之重，全方位提升风

险管理能力，严防各类风险，持续打好

防范化解风险攻坚战。

我国要打好三大攻坚战，其中，防

范化解重大风险是首要之战。邮储银

行北京分行严格按照“责任要清、情况

要明、见事要早、动作要快、点子要多、

考核要严”的总体要求，密切关注风险

暴露带来的现实冲击、后续影响和波

及效应，将业务发展与结构优化紧密

结合，狠抓资产质量管控，持续增强风

险管控和处置能力，在严防风险中提

高市场竞争力。

为打好防范化解重大风险的攻坚

战，邮储银行北京分行根据上级行要

求强势启动了防范化解重大风险攻坚

战三年规划工作，积极组织分支行专

项培训，制定明确具体的北京分行实

施规划安排，突出重点风险防控，为加

快实现高质量发展夯实基础。

防控风险、防范案件始终摆在邮

储银行北京分行工作的首要位置，通

过筑牢业务管理、风险合规、内审监察

的“三道防线”，不断完善制度建设、优

化流程管控、强化员工管理、重视系统

建设、培育客户安全意识，确保制度同

步、检查同步、考核同步、处罚同步“四

个同步”，即，多方位、深层次加大案件

防控手段。

强化整改和违规问责方面，邮储银

行北京分行贯彻“严是爱，宽是害”的工

作理念，严格落实“一案五问”，即案件

或风险事件发生后，分别问当事人责

任、机构管理责任、条线管理责任、监督

检查责任和问责责任，采取真刀实枪

的动作，严守风险防控底线。

在加强内部风险管控的同时，邮储

银行北京分行还积极践行社会责任，全

方位、常态化地开展打击非法集资、非

法放贷、金融诈骗和扫黑除恶活动，加

大宣传教育力度，积极配合监管部门、

有权机构做好司法查询、冻结、扣划，牢

记守土有责、失土问责，切实担负起银

行的责任，全力保护客户的财产安全。

除此之外，邮储银行北京分行还通

过进一步牢固树立防范化解重大风险

的主体意识，回归本源、严守底线、深化

改革、服务大局，以自身高质量发展助

力经济高质量发展，全力做好资产质

量真实性管控，严格资产风险分类，以

贯彻落实中国银行保险监督管理委员

会提出的“把做实资产质量分类提高

到不做假账的高度来认识”的相关要

求，明析风险底数，做实资产质量。

“强支撑、强管控、重宣教、重协

同”，秉承“两强两重”的工作思路，邮储

银行北京分行通过压实案防责任、合规

检查转型、强化问题揭示及落实整改问

责，实现全年安全营运无事故，无重大

案件，无重大声誉风险事件，连续九年

获评总行案件防控工作优秀单位。

今年以来受益于市场回暖，指数型

基金的表现异常抢眼。其中，拉长周期

看，指数增强基金的表现优异。景顺长

城基金经理徐喻军表示，对于中国这一

类的新兴市场来说，指数增强基金的发

展空间是非常巨大的。指数增强基金介

于主动股票型基金和指数基金之间，提

供的收益相对透明，通过量化选股，产

生超额收益的空间相对更高。

徐喻军指出，指数增强基金的使

命是在和指数偏离不大的基础上获取

超越指数的收益，综合来说，指数增强

基金的收益来源有两部分，一部分是

指数的收益，也就是贝塔部分的收益，

还有另外一部分是阿尔法的收益，也

就是超越指数的收益。

“从全球市场来看，越是成熟市

场，指数增强获取超额收益的难度越

大。但是对于中国的新兴投资市场来

说，市场有效性还不高，投资者结构偏

向于散户，市场投机炒作的氛围相对

比较浓，指数增强获取超额收益相对

容易。长期来看，指数增强类基金更值

得推荐。”他补充道。

在具体指数的布局上，徐喻军十

分看好中证500指数的后市发展。他认

为，中证500代表着市场上偏中盘蓝筹

类股票，行业分布更加偏向于新兴产

业的经济，且行业市值分布相对比较

均匀。目前，中证500的估值处于历史

上的底部区域，从其过往数据中发现，

牛市里中证500的弹性比大盘指数的

弹性会更高。

据悉，徐喻军拟管理的最新产品景

顺长城中证500指数增强基金正在发

行。他强调，投资于中证500指数部分，

并不是完全的复制中证500指数，会根

据景顺自由的量化模型对中证500成

分股指数来进行超配或者是低配。

北京商报记者 苏长春

景顺长城基金徐喻军：

中国指数增强基金的发展空间巨大

资讯

中欧达安一年定开混合开放申购
近期，A股的市场表现格外吸睛，

而偏债基金的资产配置价值也显得尤

为重要。业内人士指出，市场反转不会

一蹴而就，在震荡调整中，股债均衡或

是更优的资产配置方式。根据公开资

料显示，中欧基金旗下绩优基金中欧

达安在3月4日-15日迎来了成立后的

第二个开放期，力求帮助投资者实现

科学合理的资产配置。据了解，中欧达

安是一只一年定开的偏债混合基金，

从产品设计上看，一年定开的封闭运

作，可以减少资金进出对基金净值产

生的冲击，也有利于基金本身的操作

管理，助力基金经理有效利用杠杆，提

升债券收益空间。

北京商报记者 苏长春

今年以来A股市场的转暖，也让权

益类基金业绩走强，偏股混合型基金超

九成斩获正收益。北京商报记者发现，

在偏股混合型基金业绩榜中，多只规模

低于2亿元的迷你产品名列前茅。但在

市场分析人士看来，迷你基金频现黑马

的原因，也正是在于规模较小，船小好

调头的优势。但基民选投时仍需注意迷

你基金自身的尴尬，不能因业绩高就盲

目投资，若出现市场调整净值下跌，集

中净赎回的情况，迷你基金则存在清盘

风险，这对投资者来说可谓得不偿失。

经过了上周五的震荡调整，上证指

数再度站上3000点位，并向3100点展

开冲刺。同花顺iFinD数据显示，截至3

月12日，偏股混合型基金的平均收益达

到18.15%，排名第一的银华内需精选混

合年内收益已高达64.87%。而包括银华

内需精选混合在内的偏股混合基金业

绩榜前十名，今年以来收益也均超

54%。

然而，北京商报记者发现，在收益

领跑的偏股混基前十名产品中，有8只

为规模低于2亿元的迷你基金，成为一

季度以来的业绩榜黑马。如排名第二

位，年内收益达到57.17%的国泰融安多

策略灵活配置混合，截至2018年末的规

模仅有0.58亿元。

另外，规模低于1亿元的偏股混基

前十强还有前海开源恒远灵活配置混

合，今年以来该基金收益为55.05%，截

至2018年末，规模也仅有0.78亿元。值

得一提的是，受益于去年末提前高仓位

运作，并抓住了券商股的暴涨行情，前

海开源基金公司今年以来权益类产品

表现耀眼，除了前海开源恒远灵活配置

混合外，业绩排名第五位的前海开源旗

下还有一只小块头基金前海开源国家

比较优势混合，今年以来收益达到

55.85%，其规模却也只有1.91亿元。

同样，位列偏股混合型基金前十名

中的金鹰主题优势混合、工银中小盘混

合、万家成长优选混合A/C、博时特许

价值混合A，截至2018年末规模也均低

于2亿元，分别为1.68亿元、1.7亿元、

1.43亿元和1.77亿元。

不得不说，在今年一季度以来的这

轮上涨行情中，上述迷你基金可谓强势

逆袭。沪上一位基金经理认为，这也正

是源于迷你基金规模小，存在船小好调

头的优势，股市风格转换期间，仓位能

及时调整灵活加仓所致。在2018年末，

股票市场投资者多数还沉浸在悲观的

情绪中，但2019年初行情却急转变好，

很多人来不及反应，拥有大资金的产品

往往为了规避风险选股较为分散，但小

块头基金却可以将资金重仓配置在几

只看好的标的上，相比之下更利于冲刺

高收益。

北京商报记者也注意到，上述业绩

优异的迷你基金在2018年末的股票仓

位，多数接近或超过90%，如前海开源

国家比较优势混合、前海开源恒远灵活

配置混合、万家成长优选混合A/C，股

票市值占基金资产净值比例分别高达

93.62%、90.36%和91.36%。

不过，在市场专业人士看来，基民

在选投产品时，还应注意迷你基金的潜

在风险，尤其是一些规模濒临清盘的产

品，虽然这些产品可能会因收益飙涨而

实现规模扩张，但股市风云变幻，一旦

风格演变或遭遇踩雷，首当其冲的也往

往是一些持仓激进的迷你基金，若后续

再出现巨额赎回导致清盘，对于想长期

持有的基民来说实在得不偿失。

回望2018年，中邮基金旗下中邮尊

享一年定开混合发起式基金，虽然在临

近年末斩获了16.31%的好成绩，位居偏

股混合型基金前列，冠军近在咫尺，但

却因成立满三年规模不足2亿元，触发

发起式基金清盘条款，被迫惨遭清盘，

与偏股基金冠军失之交臂。

德邦基金FOF负责人王群航也曾

指出，“站在FOF研究的角度上看，排名

仅仅是初选，后面还有大量的定量评

价、定性研究工作要做。对于迷你基金，

虽然有些业绩好，但不会成为FOF的投

资对象，因为我们有着一些铁定的预设

筛选规则可以直接剔除它们”。

北京商报记者 苏长春/文 贾丛丛/制表
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