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北京商报 2019.3.20
金融科技周刊

在严监管态势下，金融科技行业格

局初步显现。日前，由交通银行金融科

技研究室推出的金融科技双月报中提

到，从行业格局看，金融科技行业格局

呈现整合加速趋势。同时，金融科技公

司逐渐分为两类：生态平台型以及技术

领先型。

从行业新入局者看，数量大幅减

少。金融科技双月报中提到，从2016年

开始，新注册的公司数量呈现断崖式下

降。到2017年，新成立的金融科技公司

为370家，仅为2015年的1/12。二是并

购数量快速上升。2018年全球金融科技

领域有14宗总额分别超过10亿美元的

并购，这类特大并购和收购交易是融资

规模创历史新高的主要推手。

自2018年以来，金融科技行业掀

起了一波“去金融化”潮流。在交通银

行金融科技研究团队看来，伴随行业

整改、风险出清、优胜劣汰，市场最终

会选择那些具备专业技术服务能力，

真正为金融机构创造价值的金融科

技公司。金融机构的主动管理角色会

越来越强，金融科技公司的作用将逐

渐后端化。当C端用户流量红利殆尽，

金融科技公司的定位将转向“技术+场

景+流量”输出，通过服务B端、赋能银

行业而生存。■

目前来看，包括腾讯金融科技、京

东金融等金融科技机构已开始发力B

端。“从服务对象看，未来市场重心由C

端向B端转变。如果说ToC业务是烧钱

拼流量赚快钱，那么ToB业务核心在于

烧钱拼技术慢工出细活儿。ToB业务门

槛更高，业务变现相对漫长。”交通银行

金融科技研究团队提到。

交通银行金融科技研究团队认为，

未来，金融科技公司将分化为两类：一

类是生态平台型，背靠互联网巨头提供

综合性的助贷业务，不仅提供技术服

务，同时输出流量和场景，典型代表是

蚂蚁金服、腾讯、度小满金融等；另一类

是技术领先型，通过技术连接金融机构

与用户，它们自身不掌握流量和场景，

但可以通过技术帮助金融机构接入场

景，尤其是互联网巨头尚未覆盖到的长

尾流量和细分场景，比如中腾信。

从金融机构角度看，场景与流量是

银行稀缺且亟待补充的资源。考虑到用

户行为轨迹数据对授信更有参考价值，

目前金融机构更青睐于具有消费属性

的流量平台，如井喷流量平台抖音、垂

直类流量平台健身类App、专注城镇市

场的拼多多等。而无场景要求的现金

贷，用户转化率较差。

商业银行将进一步“主动开放”。开

放银行建设不断深化，行业生态间出现

更多开放与连接。不过，交通银行金融

科技研究团队提到，不同于国外开放

银行是由政府主导并推动，国内开放

银行是由竞争驱使、市场驱动，其发展

存在一定的盲目性和无序性，亟须监管

部门加强顶层制度设计、推动技术标准

建设。

金融科技行业的严监管态势不改。

2019年1月，互金整治办已向各省互金

整治小组办公室下发了《关于进一步做

实P2P网络借贷合规检查及后续工作的

通知》（以下简称《1号文》），启动全国

P2P平台的实时数据接入工作，并从辖

区范围和单一平台两个角度对平台总

数、业务规模等进行限制。对此，交通银

行金融科技研究团队认为，2019年金融

科技从严监管态势仍不改。从去年底

《175号文》到今年初《1号文》，风险化解

是金融科技行业监管的重中之重，通

过科技手段实现风险预警与化解。例

如，要求互联网金融平台对接实时数

据、及时披露信息，网安系统、人民银

行反洗钱系统对平台数据交叉核对，

全面监控平台数据。

而创新监管也已提上日程。交通银

行金融科技研究团队提到，预计未来监

管在平衡好鼓励创新与防范风险的基

础上，将进一步完善监管制度。尤其是

在开放银行、数据共享、基础设施建设

等领域值得期待。例如，针对不同类型

的银行业金融机构，不同种类的金融

业务，设置开放银行的服务红线，明确

允许开放的信息接口类型、服务范围

等关键要素，推动开放银行更好地支

持制造业、服务业，尤其是小微企业、

民营企业的实体经济发展。■

北京商报记者 岳品瑜

金融科技行业格局分化显现
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金融科技公司将分化为两类

生态平台型

背靠互联网巨头
提供综合性的助贷业
务， 不仅提供技术服
务， 同时输出流量和
场景， 典型代表是蚂
蚁金服、腾讯、度小满
金融等。

技术领先型

通过技术连接金融机
构与用户， 它们自身不掌
握流量和场景， 但可以通
过技术帮助金融机构接入
场景， 尤其是互联网巨头
尚未覆盖到的长尾流量和
细分场景，比如中腾信。


