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银邦股份有蹭科创板热点之嫌
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本版文字仅供参考 据此入市风险自担

8.56万户股东未曾想到，光大证券

（601788）因子公司投资“爆雷”导致业

绩大变脸，2018年预计归属净利仅约

1.03亿元，面对逾600亿元的市值，光大

证券这样的业绩显然有些“底气不足”，

约1.03亿元的年度归属净利润更是创

下了光大证券2009年上市以来的业绩

新低，光大证券似乎正处于至暗时刻。

净利暴降逾九成
3月20日，光大证券一则2018年度

大幅下修业绩预告的公告让市场一片

哗然。光大证券的公告显示，经财务部

门再次测算，并与年审会计师沟通，预

计公司2018年年度合并净利润约为

2.44亿元，与2017年度的31.27亿元相

比减少92.2%。光大证券预计2018年实

现的归属于上市公司股东的净利润约

为1.03亿元，与2017年度约30.16亿元

相比减少96.6%。

实际上，光大证券2018年经营业绩

出现大幅下滑已是不争的事实。光大证

券曾于2019年1月26日披露了2018年年

度业绩预减公告，彼时公司预计2018年

度实现归属于上市公司股东的净利润与

上年相比减少约16.69亿元，同比减少

55%左右。不过，此次修正后的业绩预告

与上次预告差异数额高达约12.44亿元，

这一数额占光大证券2017年度归属于

上市公司股东的净利润金额的41.2%。

究其原因，大额的计提预计负债等

成为吞噬光大证券净利的主因。光大证

券根据《企业会计准则》和会计政策的

相关规定，经与年审会计师沟通，对上

海浸鑫投资咨询合伙企业（有限合伙）

（以下简称“浸鑫基金”）所投项目（MPS）

的相关事项进行了评估，综合考虑各项

因素，基于谨慎性原则，2018年度拟计

提预计负债14亿元，对相应的股权投资

和应收款项计提资产减值准备约1.21

亿元，前述相关数额已超过光大证券

2017年度经审计净利润的10%。

光大证券于2009年登陆A股市场，

从事的主要业务包括经纪和财富管理、

信用业务、机构证券业务、投资管理以

及海外业务。在A股上市后，光大证券的

经营业绩波动较大，诸如2013年光大证

券的归属净利润约2亿元，而在2015年

实现的归属净利润高达76亿元。不过在

2018年交出归属净利润仅约1亿元的成

绩单，也创下了光大证券在A股上市以

来的新低。

祸起海外并购
光大证券此次业绩受重创，三年前

的一场海外并购是导火索。

在2016年，光大浸辉投资管理（上

海）有限公司（以下简称“光大浸辉”）联

合暴风集团等设立了浸鑫基金，并拟通

过设立特殊目的载体的方式直接或间

接收购境外MPS公司65%的股权。2016

年5月23日，浸鑫基金完成了对MPS公

司65%股权的收购。

天眼查数据显示，浸鑫基金的注册时

间为2016年2月25日，并于2019年2月

25日届满到期。浸鑫基金的执行事务合伙

人包括光大浸辉、暴风（天津）投资管理有

限公司（以下简称“暴风投资管理”）和上

海群畅金融服务有限公司。其中，光大浸

辉为光大资本的全资子公司，光大资本

系光大证券全资子公司，而暴风投资管

理则为暴风集团的全资子公司。

从股权结构来看，截至3月19日，

浸鑫基金共有14家股东（发起人），累

计认缴出资额共52.03亿元。其中，招

商财富资产管理有限公司认缴出资

额28亿元，出资比例达53.82%。暴风

集团认缴出资额2亿元，出资比例为

3.84%。光大资本及光大浸辉各认缴

出资6000万元和100万元，出资比例

分别为1.15%和0.02%。

但事与愿违，因MPS公司经营陷入

困境，浸鑫基金未能按原计划实现退

出，因此给光大证券带来了不小的损

失。不过光大证券相关人士透露，“在浸

鑫基金设立之前，暴风集团及其实际控

制人冯鑫给到了关于基金的一个回购协

议以及相关的承诺函。包括承诺在基金

收购MPS项目之后，18个月内会对股份

进行回购。而目前暴风集团并没有按照

之前的合作协议及承诺函进行回购，才

导致了当前基金无法退出的情况”。

针对相关问题，北京商报记者曾

致电暴风集团董秘办公室进行采访，

不过截至记者发稿前，对方电话并未

有人接听。

监管函下发
光大证券投资踩雷致使业绩大幅

下滑也引起监管层的关注。

3月20日，光大证券公告称收到上

交所下发的监管工作函。上交所要求光

大证券全面核查前期光大浸辉下设基

金对外投资项目损失及差额补足义务

等事项，查明是否已履行必要的信息披

露和决策程序，并核实相关责任人员，

并全面自查造成此次投资损失的内控

管理缺陷。

一位沪上私募人士认为，浸鑫基金

或面临投资项目打水漂的情形。值得一

提的是，作为投资者之一，暴风集团恐

受到影响。暴风集团曾在2月25日发布

的公告中称，浸鑫基金未能按原计划实

现退出，从而使得基金面临较大风险，

彼时暴风集团坦言预计损失暂无法准

确估计。

需要指出的是，优先级合伙人差额

补足问题也引起关注，在上交所的工作

监管函中，上交所也要求光大证券就此

次投资事项涉及的差额补足义务等做

出说明。光大证券相关公告显示，浸鑫

基金中，两名优先级合伙人的利益相关

方各出示一份光大资本盖章的《差额补

足函》，主要内容为在优先级合伙人不

能实现退出时，由光大资本承担相应的

差额补足义务。

北京一位非银研究员解释到，《差

额补足函》即相当于一种担保，对于实

际情况以及差额明确后，光大资本需要

就差额补足两名优先级合伙人的出资

金额及利息。光大证券相关负责人表示，

计提了相关预计的负债和资产减值准

备，仅属于一项根据要求做出的会计处

理。根据目前的材料来看，《差额补足

函》中的义务和性质判断还不能明确，

包括具体的责任还需要法律的证实。

上海明伦律师事务所律师王智斌在

接受北京商报记者采访时表示，“目前说

明相关协议是否有效或者无效无法明

确，首先要判断《差额补足函》的法律性

质，是劣后级对优先级的一种承诺与保

证，还是只是一个合同条款。同时需要根

据合同义务中劣后级代表、差额补足协

议有没有履行内部的程序等做判断”。

就上交所发布的监管工作函，光大

证券相关负责人称，目前公司正在积极

调查评估相关事件的情况以及后续的

影响，也积极敦促光大资本及其子公司

光大浸辉采取一些境内外的追偿等处

置措施，维护投资人的合法权益。

北京商报记者 刘凤茹 刘宇阳/文
王飞/制表

银邦股份在3月20日盘中股价秒停，究其原因
是与公司在深交所互动易发布的一则回复有关。
本栏认为，银邦股份有蹭科创板热点的嫌疑，应该
引起监管层和投资者的注意。

实际上，银邦股份在深交所互动易的答复耐人
寻味。投资者的提问是，“传闻贵公司投资了科创板
第一批股哈尔滨新光光电，上市科创板后业绩利润
暴增，公司每股收益将达10元每股！请问是否属
实”？银邦股份方面给出的答复是：“您好，公司没有
投资哈尔滨新光光电，公司正在探讨参股子公司飞
而康科创板上市的可能性。谢谢。”

一般来说，上市公司只要明确答复投资者的问
题就足够了，例如这个回答的前半句“公司没有投
资哈尔滨新光光电”就很标准，后半句“公司正在探
讨参股子公司飞而康科创板上市的可能性”就不是
必要，这个答复显得有些目的性过强，似乎是在专

门告诉投资者公司拥有科创板概念标签。
按照银邦股份的回复，目前仅仅是探讨飞而康

科创板上市的可能性，也就是说尚未有正式的决定，
尤其在投资者未正面提出相关问题的背景下，公司
就主动披露相关信息，缺乏严谨性。毕竟飞而康尚
未正式“官宣”拟登陆科创板，更没有到达递交上市
材料的地步。如此背景之下，银邦股份主动披露的
目的就很难不引起投资者的怀疑。

另外，银邦股份选择在交易时间段对敏感问题进
行回复，多少有些欠妥。目前科创板是市场上资金关
注的重点，只要沾边科创板，股票就可能大涨，甚至遭
遇爆炒。但银邦股份却在交易时间段对可能影响到
股价的信息进行主动披露，最终影响到公司股价秒
停，此举明显有违“三公”原则，如果公司真的需要公
布这一重要信息，也应该在收盘时间公告，以便让所
有投资者都能在相同的时间点掌握这一消息。

如此看来，银邦股份在不合适的时间向二级
市场传递了一个本可以不说的信息，导致公司股
价出现明显异动，这对于没看到信息而卖出股票
的投资者明显不公，而那些提早看到相关消息而
迅速买入公司股票的投资者则占了很大便宜。这
样的做法导致了投资者获取敏感信息的不对等，
并不合适。

本栏认为，上市公司发布敏感信息，应该格外
慎重和谨慎，尤其是在深交所互动易上的答复，应
该是经过认真推敲的文字，对于可能影响公司股价
的问题，还是最好在收盘时间段进行回复，不该说
的也别说。互动易上的回复已经有过多次影响二级
市场股价的案例，涉及多家上市公司，这一情形也
应该引起监管层的重视，毕竟它也属于上市公司向
投资者传递信息的渠道之一，如果管理不够规范，甚
至可能引发内幕交易等重大违法违规事件。

北京商报讯（记者 高萍）近日，三
星医疗（601567）拟四度使用不超25亿

元闲置募集资金暂时补充流动资金一

事引起了交易所的注意。3月20日，三

星医疗披露公告称，公司因该事项收

到上交所下发的问询函。上交所则向

三星医疗抛出七大问题，要求公司说

明是否已实际出现变更募集资金用

途的情况等。

事情还要追溯到3月15日，当日三

星医疗披露了一则关于使用闲置募集

资金暂时补充流动资金的公告。在公告

中，三星医疗称，拟使用不超过25亿元

闲置募集资金暂时补充流动资金。北京

商报记者发现，该部分闲置募集资金来

源于公司2016年定增所得。回溯历史公

告，2016年，三星医疗经中国证监会核

准，通过定增实际募集资金净额为29.65

亿元。该次发行募集资金于2016年5月

31日全部到账。

如今，为合理利用募集资金、提高

募集资金的使用效率等，在保证不影响

募集资金投资项目的建设和募集资金

使用计划的前提下，三星医疗决定拟使

用不超过25亿元闲置募集资金暂时补

充流动资金。

需要指出的是，这并非三星医疗首

次拟使用该部分闲置募集资金暂时补充

流动资金。从此前信息来看，三星医疗自

2016年以来每年都将此次定增募集资

金中的不超25亿元闲置募集资金暂时补

充流动资金（使用期限12个月）。

如此大额的将闲置募集资金多次

暂时用于补充流动资金的情况引起交

易所的关注。在上交所向三星医疗下发

的问询函中，上交所要求三星医疗说

明，公司连续四年使用大额募集资金临

时补充流动资金，是否已实际出现变更

募集资金用途的情况，并说明判断依

据；并要求三星医疗结合公司资金状

况，补充披露2016年至今，公司历次补

充流动资金的具体流向和用途、实际归

还情况，并提供相关证明材料。

从此前公告可知，三星医疗2016年

通过定增募集的资金计划用于智能环

保配电设备扩能及智能化升级项目、南

昌大学附属抚州医院（抚州明州医院）建

设项目以及宁波300家基层医疗机构建

设项目。其中，在后两个项目中，三星医

疗拟投入募集资金分别为9亿元和14亿

元。三星医疗2018年半年报显示，截至

报告期末，宁波300家基层医疗机构建

设项目累计投入金额为0元，南昌大学

附属抚州医院建设项目累计投入金额

为4865.76万元。

在问询函中，上交所要求三星医

疗分项列示各募投项目的具体投资

规划计划及目前进展情况，结合各募

投项目的前期立项、论证情况和实际

建设进度，说明募投项目是否存在推

进缓慢或者无法推进的情况，并详细

说明原因。

三星医疗董秘办公室工作人员在

接受北京商报记者采访时表示，宁波

300家基层医疗机构建设项目（投入为

0）主要是因为市场环境变化等原因，后

期可能考虑变更。另外，南昌大学附属

抚州医院建设项目前期协调用地等耗

费时间较长，推进相对缓慢一些，另一

个项目则正常推进。关于其他问题，该

工作人员表示，可关注公司后期的问询

函回复公告。

春兴精工 实控人被罚

春兴精工3月20日晚间发布公告称，公司控股股

东、实控人孙洁晓涉嫌内幕交易事件已经证监会调

查、审理终结。根据证监会《行政处罚决定书》和《市场

禁入决定书》文件内容，责令孙洁晓依法处理非法持

有的股票，对孙洁晓处以25万元罚款，同时决定对孙

洁晓采取十年证券市场禁入措施。

中化岩土 实控人变更

中化岩土3月20日晚间发布公告称，公司当日接

到股东吴延炜、梁富华、宋伟民、刘忠池、银华资本管

理（珠海横琴）有限公司的通知，获悉本次协议转让部

分公司股份事宜已办理完成过户登记手续。公司控股

股东由吴延炜变更为兴城集团，实控人由吴延炜变更

为成都市国资委。

新通联 曹立峰再度减持

新通联3月20日晚间发布公告称，公司实控人的一

致行动人曹立峰于3月19日、20日共减持公司股份

130.56万股，持股比例由4.71%降至4.05%。值得注意的

是，曹立峰在3月15日未进行减持预披露的情况下减持

公司股份50万股，后于3月19日向公司发函称拟3个月

内减持公司不超200万股，即不超1%股份。但据有关规

定，曹立峰本次减持计划只能于4月23日以后方实施，

公司已将该情况向曹立峰发函告知。

国泰君安 2018年度净利下滑32%

国泰君安3月20日晚间发布公告称，公司2018年

度实现营业收入227.19亿元，同比下滑4.56%；净利润

67.08亿元，同比下降32.11%。公司拟每10股分配现金

红利2.75元。

坚瑞沃能 子公司股权将被司法拍卖

坚瑞沃能3月20日晚间发布公告称，公司获悉，陕

西省西安市中级人民法院就北京银行西安分行与公

司、西安金泰安全消防技术有限责任公司、北京坚瑞恒

安消防技术有限公司、深圳市沃特玛电池有限公

司、李瑶、郭鸿宝借款合同纠纷一案，在阿里巴巴司法

拍卖平台发布了拍卖公告，将公开拍卖公司全资子公

司达明科技有限公司100%股权。

新莱应材 拟发行可转债

新莱应材3月20日晚间发布公告称，发行规模不

超2.8亿元，募集资金将用于“半导体行业超高洁净管

阀件生产线技改项目”。据悉，新莱应材主营业务为

以高纯不锈钢为母材的高洁净应用材料的研发、生

产与销售。 栏目主持：马换换
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招商财富
认缴出资额：28亿元
出资比例：53.82%

浸鑫基金
认缴出资总额：

52.03亿元

嘉兴招源涌津
认缴出资额：6亿元
出资比例：11.53%

暴风集团
认缴出资额：2亿元
出资比例：3.84%

光大资本
认缴出资额：6000万元

出资比例：1.15%
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