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本版文字仅供参考 据此入市风险自担

坚瑞沃能 被查封资产约15亿元

坚瑞沃能4月3日晚间发布公告称，公司受债务危

机影响导致多数银行账户被冻结，大量经营性资产被

查封。目前，公司累计被冻结银行账户108个，涉及冻

结金额6098.46万元。固定资产累计被查封的价值约15

亿元，另外沃特玛8350万元的债权被冻结。目前公司

正在全力筹措资金，将通过引入战略投资者及其他融

资方式获得资金偿还债务，妥善处理该事项。

纵横通信 去年净利同比降约26%

纵横通信4月3日晚间发布公告称，公司2018年实

现营业收入5.84亿元，同比下降0.73%；净利润4452.25

万元，同比下降25.73%；每股收益0.4元。公司拟每10股

转增4股并派发红利0.6元（含税）。

江中药业 公司股票4月4日复牌

江中药业4月3日晚间发布公告称，华润医药要约

收购期限届满，按照要约收购的条件购买了14657股

公司股份，公司股票4月4日复牌。

恒力股份 控股股东拟增持

恒力股份4月3日晚间发布公告称，公司控股股

东恒力集团计划自4月4日起3个月内，出资2亿-5亿

元增持公司股份，增持价不低于18元/ 股，不高于20

元/ 股。另外，公司配套募资非公开发行股份5.077亿

股，将于4月11日解除限售上市流通。

印纪传媒 4月8日起被ST

印纪传媒4月3日晚间发布公告称，因公司主要银

行账号被冻结及公司生产经营活动受到严重影响且预

计在3个月以内不能恢复正常，公司股票触及其他风险

警示情形，将于4月4日停牌一天，4月8日起复牌并被实

施其他风险警示，股票简称变更为“ST印纪”。

蓝海华腾 实控人等多名股东拟减持

蓝海华腾4月3日晚间发布公告称，公司实控人邱

文渊、徐学海；持股5%以上股东姜仲文、傅颖、华腾投

资、时仁帅；特定股东黄主明、中腾投资拟减持公司股

份，减持数量不超2073.5万股，即不超过公司总股本

的9.97%。

北斗星通 终止非公开发行股票事项

北斗星通4月3日晚间发布公告称，经综合考虑资

本市场环境、政策监管要求，公司决定终止2018年非

公开发行股票事项，并向证监会申请撤回非公开发行

股票的申请文件。 栏目主持：高萍
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商赢环球无厘头炒作风险不容小视
周科竞

商赢环球4月3日之前连续6个交易日涨停，4月
3日盘中最高涨幅高达8%。然而，这样一只超级大
牛股的基本面并不理想，2018年度商赢环球预计业
绩亏损16.5亿-18.5亿元，且公司在公告中明确表示
公司没有投资者所炒作的区块链业务。本栏认为，参
与类似商赢环球这样的无厘头炒作风险巨大。

交易行情显示，4月3日商赢环球的换手率高达
56%以上，表明超过半数的筹码转移给了新投资者。
从走势上看，极大概率为前期炒作的主力资金把筹
码高位出给了散户投资者，这批散户投资者如果不
选择割肉出局，很可能面临被高位套牢的风险。

区块链概念是商赢环球遭遇热炒的一大原因。
但是商赢环球已经在公告中明确辟谣，目前公司不
涉及区块链业务。在这样的背景下，一只被假题材

炒作到很高的亏损股，显然无法支撑高企的股价。
如此看来，在此前多个交易日商赢环球的股价

异动，更像是大资金的无厘头投机炒作，然后借机把
股票高价卖给散户投资者，炒作资金从中获利。实际
上，对于此类业绩不佳的个股，投资者理论上应该敬
而远之。但面对突然的股价连续大涨，却总会有投资
者弃风险于不顾，开始选择追高买入，这种投资行为
显然不够理智，稍有不慎就有可能深度被套。

实际上，从值博率角度来看，对于商赢环球此
类个股而言，投资者的投资风险比并不划算。

投资者可以这样衡量， 假设2018年度商赢环
球的亏损额为预告的下限约16亿元，按照4.7亿股
的总股本计算，每股亏损将高达3元之上，即现在
的每股净资产值大约将会下降一半， 这样一家巨

额亏损公司，股价的市净率将超过5倍，对应的投
资风险一定很大。

当然，有投资者之所以追高买入可能看上的是
商赢环球的区块链概念，但这一题材已经被明确辟
谣，此时业绩巨亏的风险并未完全释放，投资者更
不应该盲目地参与追高炒作。

本栏认为，越是中小投资者，越应该坚定地坚
持价值投资的理念，在选股票时，首先要考虑上市
公司的自身质地。通常情况下，尽量不要贸然买入
业绩爆雷亏损巨大的股票，无论这些股票在二级市
场如何表演，也不应该有所心动。此外，持有这些股
票的投资者也需要格外注意投资风险，因为从长远
看，好的公司股价会越来越高，而业绩很差的公司
股价则会越来越低。

科创板受理企业的阵营还在不断

扩大，经北京商报记者不完全统计，截

至4月3日上交所受理的44家企业中，有

31家企业是从主板、创业板等其他市场

转道而来，占比七成，拟IPO企业转道科

创板的热情可见一斑。某业内人士对记

者透露，目前市场上不乏一些急于融资

的企业，而在它们看来，科创板门槛

低、发行速度快，转道科创板成为了这

些企业最快上市的最佳选择。

31家转道科创板
4月3日，上交所再度受理了7家企

业的科创板申请，分别为上海美迪西生

物医药股份有限公司、南京微创医学科

技股份有限公司、恒安嘉新（北京）科技

股份公司、乐鑫信息科技（上海）股份有

限公司、北京龙软科技股份有限公司、

成都苑东生物制药股份有限公司以及

广东紫晶信息存储技术股份有限公司，

至此，科创板受理企业阵营扩容至44家。

而在这44家企业中，经北京商报记者不

完全统计，有31家企业是从主板、创业

板等其他市场转道而来。

3月13日，中金公司在上海证监局

官网披露的关于聚辰半导体股份有限公

司（以下简称“聚辰半导体”）辅导工作进

展报告显示，聚辰半导体根据公司发展

需要，为更好地促进公司未来业务发展，

公司拟变更申请上市交易所及板块为上

交所科创板。针对公司转道科创板的具

体原因，北京商报记者致电聚辰半导体

方面进行采访，不过未有人接听。

除了聚辰半导体之外，北京木瓜

移动科技股份有限公司则由创业板

转道科创板；中科星图股份有限公司、

二十一世纪空间技术应用股份有限

公司则均由主板转道至科创板。

另外，据北京商报记者了解，除了

已被受理披露招股书的公司之外，仍

有许多公司还在转道科创板的路上。

经Wind统计，截至4月2日还有逾

20家企业拟申报科创板，但还未被上

交所受理，而在上述逾20家企业中，也

不乏从其他市场转道而来的公司。

其中，上海证监局官网披露的“光

大证券关于泰坦科技辅导工作进展报

告公示”显示，光大证券于2017年7月4

日与泰坦科技签署了辅导协议，成为

泰坦科技首次公开发行股票并在创业

板上市的辅导机构，并于2017年7月提

交了辅导备案登记材料，于2018年11

月8日提交了《辅导工作进展报告》。泰

坦科技表示，公司2017年7月提交辅导

备案申请时，拟申请公开发行A股并在

深交所创业板上市。2019年3月1日，证

监会、上交所联合公布了科创板上市

制度及实施细则，公司根据科创板上

市相关要求及自身经营情况，拟将上

市地点变更为上交所科创板。

四公司IPO曾被否
值得一提的是，在上述31家IPO转

道科创板的公司中，晶丰明源、申联生

物、深圳市贝斯达医疗股份有限公司

（以下简称“贝斯达”）以及北京龙软科

技股份有限公司均有过一段IPO被否

的经历。

晶丰明源披露的招股书显示，公

司是国内领先的电源管理驱动类芯片

设计企业之一，主营业务为电源管理

驱动类芯片的研发与销售，公司产品

包括LED照明驱动芯片、电机驱动芯

片等电源管理驱动类芯片。Wind数据

显示，在2017年4月晶丰明源首度向A

股发起冲击，公司拟登陆主板上市，但

在2018年7月31日上会时被否。之后在

2018年9月3日公司再度做了辅导备案

登记，在今年4月2日科创板首发申请

获得上交所受理。

此外，申联生物则是一家专业从事

兽用生物制品研发、生产、销售的高新

技术企业，主要产品为猪口蹄疫疫苗。

资料显示，申联生物于2016年4月便开

始申报IPO，历时近两年时间，公司在

2018年1月上会未能获得通过，冲击A

股折戟。之后在2018年12月公司开始向

科创板发起冲击，4月2日公司科创板申

请获得受理。

而与申联生物IPO历程相似的还有

贝斯达。贝斯达是一家大型医学影像诊

断设备研发、生产和销售供应商。贝斯

达系2016年3月开始冲击A股，2018年1

月上会未能获得审核通过，之后开始申

报科创板。

需要指出的是，对于IPO被否企业

重新申请上市，以及重组上市，监管层

有明确的要求。根据《首次公开发行股

票并上市管理办法》第三十九条规

定，股票发行申请未获核准的，自证监

会做出不予核准决定之日起6个月后，

发行人可再次提出股票发行申请。此

外，IPO被否企业筹划重组上市，要至

少时隔6个月。

在上海汉联律师事务所律师宋一

欣看来，IPO被否后再次申请发行的条

件在科创板应同样适用。另外，二闯IPO

的企业在审核上一般都会遭到监管层

的重点关注。

部分企业恐急于融资
在此番IPO转道浪潮的背后，某券

商人士对北京商报记者透露，多公司目

前急于融资。

“大部分拟申报科创板企业认为科

创板门槛低，发行速度快，而申报主板、

创业板审核时间历时太长，一些企业目

前急于融资。”某不愿具名的业内人士

曾向北京商报记者如此表示。而据了

解，科创板自运行以来，推进迅速，其中

科前生物等3家公司在受理仅一周便获

得了首轮问询。

新时代证券首席经济学家潘向东

在接受北京商报记者采访时表示，科创

板推进迅速并不意味着审核宽松，决定

一家企业能否在科创板上市的关键在

于其是否属于新一代信息技术、高端装

备、新材料、新能源、节能环保以及生物

医药等高新技术和战略性新兴产业，即

是否能够决定未来经济转型和产业升

级的方向，具有较强的研发能力和广阔

的发展前景。

而对于部分企业急于科创板上市

融资的原因，上述业内人士透露，“一些

公司对于原来机构融资的钱和承诺必

须兑现，得让机构套现，当初公司拉融

资，一般都会给机构描绘下上市前景，

所以才有高估值，如果不兑现，机构会

不断向老板施压。而之前机构融资的钱

都投入企业经营里了，企业不上市，机

构无法解套”。

另外，北京商报记者注意到，许多

拟闯关科创板的企业经营活动产生的

现金流量净额为负值。江苏天奈科技股

份有限公司（以下简称“天奈科技”）在

2016-2018年经营活动产生的现金流

量净额分别为-537.42万元、-2212.63

万元以及-5689.09万元。对此，天奈科

技在招股书中表示，报告期内公司生产

经营处于快速发展阶段，随着公司营业

收入逐年增长，公司存货和应收账款也

随之增长，从而使得经营活动产生的现

金流量净额为负。针对相关问题，北京

商报记者致电天奈科技方面进行采访，

不过未有人接听。

著名经济学家宋清辉在接受北京

商报记者采访时表示，经营活动产生的

现金流量净额为负值说明经营过程中

企业的应收账款过多，现金收入少，这

个阶段侧重在市场份额的增长上，成长

期企业这样的现象比较多，但这种方式

要求企业有很强的融资能力，否则后续

发展会出现问题，这也是目前拟申报科

创板企业急于上市融资的原因之一。

北京商报记者 孟凡霞 马换换/文
王飞/制表

科创板升温：七成企业转道而来

北京商报讯（记者 刘凤茹）为进一
步提升工厂智能化整体解决方案的能

力，赛摩电气（300466）曾筹划收购珠海

市广浩捷精密机械有限公司（以下简称

“广浩捷”）100%股权。然而时隔一年多

后，赛摩电气的重组遭到证监会的否

决。4月3日晚间，证监会官网发布并购

重组委2019年第13次会议审核结果公

告显示，赛摩电气重组未获通过。同日

晚间，赛摩电气披露了公司重组被否的

公告并于4月4日开市起复牌。

据赛摩电气3月28日披露的发行

股份及支付现金购买资产并募集配套

资金报告书草案修订稿显示，此次交

易系赛摩电气拟以发行股份和支付现

金相结合的方式，购买杨海生、谢永

良、胡润民、罗盛来、魏永星、于泽及纳

特思投资合计持有的广浩捷100%股

权，交易各方协定，广浩捷100%股权

的交易价格为6亿元。同时赛摩电气拟

向不超过5名投资者非公开发行股票

募集不超过33230万元的配套资金，募

集的配套资金扣除中介费用及税金后

的余额将作为公司此次交易所需支付

现金对价26730万元及补充上市公司

流动资金4500万元。

广浩捷是一家主要提供消费电子

产品生产及检测自动化解决方案的供

应商。2016年、2017年、2018年1-10

月，广浩捷实现的营业收入分别约1.04

亿元、1.66亿元和2.7亿元，对应的归属

于母公司所有者的净利润分别约

2009.39万元、3329.77万元、9516.45万

元。赛摩电气表示，此次重组是上市公

司为取得广浩捷的控制权而进行的交

易，目的是通过对广浩捷的整合提升公

司技术及盈利能力。

而交易对方杨海生、纳特思投资等

作为业绩补偿义务人承诺，广浩捷2018

年、2019年和2020年经审计的归属于

母公司股东的扣除非经常性损益后的

净利润分别为4500万元、5500万元及

7000万元。根据2018年度标的公司未

经审计的财务数据，广浩捷营业收入为

31349.39万元，扣除非经常性损益后的

归属于股东的净利润为9857.42万元。

赛摩电气在交易方案中称，标的

2018年实现净利润已远超承诺业绩，

业务发展趋势良好，实现业绩承诺的

可能性较高；标的公司的净利润由

2016年的2033.81万元增长至2017年

的3358.04万元，增长率为65.11%，而

标的公司2018-2020年业绩承诺的

环比增长率分别为34.01%、22.22%、

27.27%，对于处于快速成长期的标的公

司比较合理。不过并购重组委认为，此

次标的公司盈利预测可实现性存在不

确定性，不符合《上市公司重大资产重

组管理办法》第四十三条相关规定。

赛摩电气自2015年5月28日上市以

来，分别于2016年通过发行股份及支付

现金方式收购武汉博晟、合肥雄鹰及南京

三埃，2017年通过发行股份及支付现金

方式收购积硕科技。并购重组委认为，赛

摩电气关于历次并购对上市公司资产质

量、持续经营能力的影响及管控风险披

露不充分，不符合《上市公司重大资产重

组管理办法》第四条相关规定。

标的盈利性存疑 赛摩电气重组被否

公司 原拟上市地 现申报上市地

晶丰明源 主板（已被否） 科创板

申联生物 主板（已被否） 科创板

贝斯达 创业板（已被否） 科创板

聚辰半导体 ——— 科创板

中科星图股份有限公司 主板 科创板

部分企业IPO转道科创板一览

0.46%


