
主管总编辑助理 齐琳 编辑 苏长春 美编 贾丛丛 责校 杨志强 E-mail： news0518@163.com�

2019.4.11

基金周刊
Fund Weekly

新 |闻 |启 |迪 |财 |智

D3-D4
飓牛理财订阅号

总第224期 今日2版 每周四出版
新闻热线 64101957
主编 苏长春

科创板基金渐近 公募拉响一级战备

上报已达74只
科创板基金蓄势待批
4月3日，华南某基金公司渠道人

士传出消息称，其公司申报的首只科

创板基金有望在当日获批。据该人士

透露，一旦正式获批，产品将于之后的

一周开启发行。对于产品的发行信息，

上述渠道人士还进行了详细介绍，包

括限额10亿元、超额比例配售、预计1

天销售结束等。并重点强调，该产品是

市场热点产品，银行、券商等各大渠道

均会重点销售。

消息一出便引发公募市场的紧张情

绪，一家大型公募市场部人士坦言，刚接

到消息的时候有点慌。据悉，该基金公司

已申报了多只科创板基金，不过其此前

一直准备的是封闭式基金的相关材料。

“如果之后先接到的是其他类型基金的

获批消息，那必须得抓紧准备了，估计近

期要加班。”该市场部人士如是说。此外，

也有部分基金公司内部人士表示，的确

没想到这么快就有科创板基金获批，目

前还在准备阶段，会加快进度。

北京商报记者根据上述产品的相

关信息向对应基金公司进行求证，但截

至4月9日，相关负责人仍表示暂无最新

消息。虽然截至目前仍没有任何一只科

创板基金正式获批的公告出现，但基金

公司争先恐后备战科创板已成为不争

的事实。

从目前已经申报并被接收材料的

产品看，银河证券基金研究中心数据显

示，截至4月3日，广义科创板基金已达

到65只。而据证监会公布的最新审批进

度详情统计，4月3日-9日期间，共有9

只科创板基金的申报材料被接收。也就

是说，据不完全统计，截至4月9日，已有

共74只科创板基金上报并被接收。其

中，65只已获受理，更有56只产品收到

了一次书面反馈，两者分别占到总数量

的87.84%和75.68%。

在产品名称分类方面，据银河证券

基金研究中心及最新数据统计，截至4

月9日，就产品的运作方式，封闭式和开

放式的科创板基金分别为25只和49只。

而细分产品类型看，标准股票型基金有

6只，偏股型基金有19只，灵活配置型基

金则有49只。

而从科创板股票发行上市审核的

最新情况看，上交所受理和问询相关拟

上市企业的速度也在不断加快。据上交

所相关数据显示，4月9日，上交所受理

了5家企业的科创板上市申请，同时，又

有6家申报企业获问询。至此，截至4月9

日，共有57家企业获受理，其中，15家企

业进入“已问询”状态。

重点关注打新
有机构给出4%理想收益
而在具体布局方面，作为参与科创

板投资的首道关卡，打新也成为公募基

金的重点关注对象。某第三方机构研究

员认为，受国内市场多重因素影响，首批

科创板上市企业的股票可能会遭遇爆

炒。据其所在的团队测算，投资相关股票

的公募基金和专户产品的净值也或因此

出现不同幅度上涨。其中，公募基金的涨

幅在1%-4%之间，专户产品则在1%-3%

之间。不过，该研究员也表示，由于目前

具体情况尚不明朗，测算的幅度也可能

会和实际情况存在较大差异。

上述北京某公募内部人士也对科创

板基金的打新收益给出了较为肯定的结

论。他坦言，“打新大概率是赚的，公募基

金网下占据优势，券商在定价时也会给

出安全垫。但是具体能赚多少不确定，估

计很难像主板那样连板很多天”。

长量基金资深研究员王骅则提醒，

主板设置了涨跌停板限制，而科创板涨

跌停限制相对宽松，在科创板上市的新

股前5个交易日不设涨跌幅限制，5个交

易日过后涨跌幅限制为±20%，个股上

涨可能一步到位。这就要求基金公司有

能力迅速做出投资判断，也在更大程度

上考验基金管理人的鉴别风险和控制

净值回撤能力。

招商基金还强调，打新制度以及其

余制度无论再怎么变，选股都需要对宏

观、行业以及公司进行深度研究。而深

度研究不仅需要团队人员的专业素养，

也需要平台资源支持。这也是基金公司

所具备且需要充分发挥的长处。

此外，对于普通投资者来说，参与科

创板投资也需更加谨慎。招商基金认为，

鉴于科创板更灵活的机制以及上市公司

盈利不稳定、业务更加专业化的特质，试

图参与的投资者更应该评估自身的专业

性和抗风险能力。上述第三方机构研究

员也指出，由于科创板本身存在的高波

动性，其振幅恐将是A股的1.2-1.5倍。因

此，普通投资者在参与之前一定要确保

其风险承受能力够强。同时，在基金公司

方面，也一定要严格把控客户与产品之

间的适当性，做出更加合理的匹配。

专配投研团队
调研落地程度不一

对于科创板基金的准备情况，北京

商报记者获悉，多家基金公司正从产品

上报、人员组织以及企业调研等多方面

积极筹备。

招商基金表示，正在全力备战科创

板，抓紧研究科创板的各项规则、可能

上市的公司质地，也在积极筹备科创板

基金。从最新情况看，招商基金现已上

报3只科创板相关产品，包括1只混合型

基金、1只灵活配置混合型基金以及1只

封闭式基金。在人员配置方面，基于对

科创板良好前景的判断，不仅倾斜了部

分原有的投研力量参与到科创板相关

工作的筹备中，还配备了专门的投研人

员保证各项工作的顺利开展。

华南一家公募市场部人士也表示，

目前科创板基金的筹备工作主要是相

关产品的拟任基金经理在安排。而在投

研队伍的组织方面，会优先选择曾经参

与科技创新类基金管理的相关人员或

者对相应行业有深入了解的研究员。就

拟上市企业的调研工作，该市场部人士

表示，由于最终上市的标的还未明确，

目前还没有落实调研工作。

而北京某公募内部人士则透露，其

所在的基金公司早就已经开启相关企

业的调研工作，并对拟上市企业的名单

进行了详细梳理。沪上一位接近公募人

士也强调，据其了解，科创板基金是多

家基金公司的业务重点，投入的精力也

会相对较多。

不过，在业内人士看来，由于上市

门槛、侧重方向等与主板、创业板存在

较大差异，科创板基金的投资难度也会

相应加大。

招商基金认为，科创板企业以新兴

产业、战略性产业的公司为主，且为了

发挥其直接融资的功能，上市门槛相对

于主板、创业板更加多元化和灵活。届

时可能会存在不少还处在初创期的企

业上市，不可否认会挑战传统的以盈利

和现金流为核心的估值体系。投资难度

将有所加大。但不变的是，依然需要秉

持深度挖掘、深度研究的原则，去筛选

真正优秀、有壁垒且有发展空间的公

司。这类公司可以放宽估值限制，无论

是市值对标、市盈率、市销率、市净率都

可以根据个体情况去分析，但没有壁

垒、资质一般的公司，估值是无效的。

王骅也表示，从投资角度看，科创

板将非常考验基金公司的定价能力。科

创板重点关注战略新兴产业，就2018年

小米集团、美团点评等热点企业上市破

发的表现看，在营收、利润规模较小的

情况下，科创企业难以与目前二级市场

估值体系对接，存在估值过高的风险。

此外，因为这部分企业大多属于初创，

需要更深入的研究和更耐心的持股，注

册制导致股票池变大也将使得研究难

度增大。北京商报记者 孟凡霞 刘宇阳

“我司科创板基金有可能今天获批”，4月3日公募基金市场渠道人士的一句传言点燃了整个公募基金市场的紧张情
绪。虽然截至目前仍未有任何相关产品正式获批，但基金公司争先恐后备战科创板基金的热情可窥一斑。据公开数据统
计，目前被证监会接收材料的科创板基金达74只，其中超八成已获受理。而随着上交所公布受理及已问询企业名单的持续
增多，脚步渐近的科创板基金进行的准备工作情况、参与打新的收益预估以及投资者参与的具体建议等也备受市场关注。
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各类型科创板基金数量一览


