
全声音 Voice 2019.4.11
基金周刊D4

编辑 苏长春 美编 贾丛丛 责校 杨志强 电话：64101957��news0518@163.com

北京商报

“李鬼”券商荐股生意屡禁不止

月收万元会员费
海通证券等“躺枪”

4月4日，中国证券业协会曝光了

2019年第1期非法仿冒证券公司黑名

单，包括了中国证券业协会在2012年1

月-2019年3月期间新发现的及尚未关

闭或整改的共计88个非法网站、含有非

法内容的网页、博客和仿冒合法机构的

网站链接、咨询QQ号码。其中，兴业证

券、中信证券、海通证券、广发证券、方

正证券、太平洋证券等知名券商纷纷

“躺枪”，成为被假冒、仿冒对象。

北京商报记者注意到，部分平台打

出VIP免费荐股赌涨停，承诺利润的旗

号，收取高昂的会员费。以仿冒的“海通

证券股份有限公司”网站为例，记者登录

发现，该网站实施会员制，会员等级分为

普通会员、高级会员、VIP会员三类，收

费标准为3880-15880元/月，并承诺20

个交易日内确保总获利50%-130%，

VIP会员还可每天帮助推荐2只涨停板，

若未达到利润要求，公司将全额退还会

员费用，同时赔偿会员损失。另外，在该

网站上实时滚动的来自全国各地投资者

的会员信息中，会员入股资金动辄数十

万、上百万元。

根据该网站“入会指南”，网站每天

15：20左右会公布次日将要持续井喷的

股票代码及名称，可以跟踪验证。不过，

北京商报记者注意到，该网站的首页

“公开验证”和最新动态一栏已许久未

更新，最新显示时间为“11月5日”，“11

月5日”之前，该网页会定期公布“公开

验证的短线黑马会员股票”战绩，内容

涉及股票名称、建仓价格、建仓时间、抛

出价格及盈利等。另外，截至记者发稿，

该网站关于个股动态、个股点评、市场

测评等板块仍在实时更新相关资讯。

北京寻真律师事务所律师王德怡

对北京商报记者表示，这些非法的咨询

机构抢占了原本属于正规军的市场份

额，属于不正当竞争行为，在行业里也

造成劣币驱逐良币的后果。投资者误入

此类非法证券投资咨询机构，不仅得不

到应有的专业服务，还有可能掉入诈骗

陷阱。

违规网站多数停更
非法获客却层出不穷
尽管监管对非法仿冒证券公司、证

券投资咨询公司机构的名单曝光从未

间断，但北京商报记者发现，仍有大批

停更但并未及时关停的违规网站做着

默默行骗的生意。一些不法分子通过后

台获取浏览记录，再度进行非法获客。

北京商报记者尝试打开更多被曝

光的违规网站发现，大部分网站已暂停

更新，不过该类网站获取客户的方式依

旧无孔不入。记者浏览几家违规网站后

不久即有相关人员给记者拨打电话声

称可以免费加入股票交流群，交流炒股

经验，里面也有自称为“老师”的人分享

技巧。但记者未曾在相关网站留下任何

联系方式，这也暴露了违规网站存在涉

嫌非法获取用户信息的问题。当记者进

一步询问对方是如何获取到记者联系

方式时，其并未言明，只表示会确保用

户隐私，不会二次利用。

不过，王德怡指出，一些网站会通

过技术手段抓取网民的信息，然后向一

些机构出售或推荐，这里面有一条非法

的产业链。

事实上，不法分子看中的不仅仅是

投资者的会员费、服务费，问天律师事

务所主任张远忠博士对北京商报记者

表示，骗子往往会事先建仓，利用荐股

诱骗投资人跟入进而操纵市场，如果你

按“老师”的推荐介入，就会成为抬轿的

人，间接成了拉升力量。骗子会趁高点

抛售获利出场，投资者则成了接盘侠被

割韭菜。

监管打击力度加强
警惕非法荐股套路

对于上述游走在“悬崖边缘”、伪造

正规证券公司网站进行非法获利的不

法分子而言，虽然会短期内侥幸发横

财，但被绳之以法后，面临的会是一辈

子抹不掉的污点。

中国裁判文书网2019年3月28日公

布的一起关于“收费推荐股票”的案件

披露了更多诈骗和处罚细节。

日前，该案在福建省福州市仓山区

人民法院宣判。判决书指出，2015年7

月，被告人周某某为谋取非法利益，在

未经相关部门审批、无任何荐股资质的

情况下，出资在福建成立公司，由公司

员工冒充阳光私募机构及国信证券等

知名证券公司员工通过拨打电话的方

式与被害人联系，以公司有专家团队研

究股票、公司会建仓拉升股票等为诱

饵，骗取被害人信任，并与被害人就其

股票操作获利金额进行四六分成从而

谋取非法利益。根据判决书，主犯周某

某伙同他人采取虚构事实的方法骗取

他人财物共计580余万元，犯诈骗罪判

处有期徒刑六年六个月，并处罚金人民

币5万元。

实际上，面对暗流涌动的非法证券

投资咨询业务，监管方面从未放松。此

前，中国证监会曾多次发文警示非法荐

股风险。

2018年7月，证监会发文指出，近

期，不法分子利用微信、微博、网络直播

室、论坛等互联网工具或平台进行“非

法荐股”活动有所抬头。其中提到，不法

分子以“大数据诊股”、“推荐黑马”、“专

家一对一指导”、“无收益不收费”等夸

张性宣传术语，或者鼓吹过往炒股“业

绩”，招揽会员或者客户；投资者加入微

信群、QQ群、网络直播室后，有“老师”

以传授炒股经验、培训炒股技巧为名，

实际上向投资者非法荐股，以获得“打

赏费”、“培训费”或者收取收益分成等

方式谋利。这些非法活动花样繁多，欺

骗性强，严重损害投资者利益和证券市

场正常秩序。

王德怡对北京商报记者表示，《证

券法》第一百二十二条规定：“未经国务

院证券监督管理机构批准，任何单位和

个人不得经营证券业务。”没有中国证

监会颁发的证券投资咨询业务资格证

书，不得从事证券投资咨询业务。他建

议，投资者在选择证券咨询机构时，务

必与正规合法的机构合作，切莫被网络

上业务员欺诈。另外建议相关的广告部

门（微博、微信）加强监管，禁止荐股机

构强行向客户发送推广信息。

北京商报记者 孟凡霞 实习记者 马嫡

机构视点

景顺长城基金近日召开以“工具化

投资时代新机遇”为主题的论坛，业内

众多投资大佬就如何有效运用工具化

品种进行资产配置、工具化投资新趋势

等话题进行了探讨，SmartBeta成为其

中热门关键词。来自景顺长城外方股东

的景顺投资大中华区ETF业务总监黄

婉君介绍了海外SmartBeta的前沿和

最新趋势。

据黄婉君介绍，在海外，由于养老

金、捐赠基金、基金会与资产管理人持续

优先考虑透明度、流动性及使用的便捷

性，越来越多的机构投资者将ETF用于

短期战术与核心配置。截至2018年四季

度末，美国ETF资产规模已超过3.4万亿

美元。其中，SmartBetaETF的资产规模

在美国ETF中约占19%，但SmartBeta

ETF规模的五年年化复合增长率大于宽

基ETF，近三年来更是发展迅速，Smart

BetaETF占近三年新发基金的53%。

海外机构投资者使用SmartBeta

的主要目标是降低投资组合波动性和

提升管理业绩。全球范围来看，机构投

资者最青睐的是高股息、低波动和基本

面加权产品。黄婉君表示，从海外机构

投资者的反馈来看，未来三年内，低波

动、高股息与基本面加权将依然是最广

泛使用的SmartBeta策略。

黄婉君介绍了海外ETF产品的发

展路径。首先是基础建设阶段，即引入

ETF投资工具；随后进入市场教育阶

段，从理论开发到市场应用，打造完整

的纯Beta产品线；下一步进入新投资需

求的爆发推动产品创新阶段，不同资产

类别下形成更加广泛的产品种类，扩大

了ETF的用户基础，例如海外正在流行

的基本面加权债券型ETF、价值/防御

性债券型ETF；当产品和策略达到足够

丰富，最后进入采用由解决方案驱动的

投资策略阶段，形成基于明确投资目标

的解决方案，例如较为前沿的ESG主

题、通过机器学习及AI构建的指数、非

透明主动ETF等等。

北京商报记者 苏长春 刘宇阳

景顺投资黄婉君：

降波动提业绩是海外机构看中Smart Beta的两大原因

进入2019年，A股行情回暖，千万“休眠”账户
苏醒。与此同时，一些不法分子非法仿冒证券公
司、违法从事证券投资咨询业务的现象也屡禁不
止。 日前， 中国证券业协会曝光了2019年第1期
《非法仿冒证券公司、 证券投资咨询公司等机构
黑名单》（以下简称“黑名单”），涉及多达88个非
法网站等，其中兴业证券、中信证券、海通证券等
知名券商纷纷“躺枪”。从行骗套路上看，非法平
台多以高回报、 保收益、 免费荐股等为诱饵，以
“提供证券投资分析、 预测或建议” 为名招揽会
员，收取咨询费、服务费，实施诈骗。


