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软银45亿美元债券已获全额认购

华盛顿共识

每日学经济

近日，高盛伦敦经济学家KevinDaly表示，由于

全球金融环境再度放松并且油价下跌，今年全球和新

兴市场的经济增长将会稳定。去年5月，一轮新兴市场

开始的金融波动扰乱经济；上个月，土耳其金融市场

又大幅波动。此前有业内人士分析称，在以阿根廷、土

耳其等为代表的新兴市场国家遭遇的一次又一次金

融波动背后，总是一直浮动着新自由主义和“华盛顿

共识”的影子，带给全球经济特别是转型国家和新兴

国家深深的刺痛。

【华盛顿共识】

华盛顿共识是指20世纪80年代以来位于华盛顿
的三大机构———国际货币基金组织、世界银行和美国
政府， 根据20世纪80年代拉美国家减少政府干预，促
进贸易和金融自由化的经验提出来并形成的一系列
政策主张， 美国国际经济研究所的约翰·威廉姆森对
拉美国家的国内经济改革提出了已与上述各机构达
成共识的10条政策措施即为华盛顿共识。

2019，高盛不灵了？
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彭博社16日援引知情人士的消息称，软银周一发

行的5000亿日元(约合45亿美元)债券吸引了大批的

日本散户投资者，使得这笔债券在发售的第一天就被

全部认购。彭博社上周曾报道称，野村控股将出售其

中约1500亿日元的债券，而大和证券集团将出售约

900亿日元，三井住友银行日兴证券将出售约800亿

日元。

知情人士今日称，在发售的第一天，野村控股和

大和证券等承销商就完成了全部任务，其中一家承销

商收到的认购订单是其承销额度的1.4倍。软银这

5000亿日元的债券将于2025年4月到期，票面利率最

初定在1.3%-1.9%之间。上周五，软银将最终的利率

定在1.64%。去年，软银曾以1.57%的利率发售了4100

亿日元的债券。

软银的此次债券出售主要面向个人投资者，将帮

助软银偿还未来6个月到期的巨额债务。根据之前的

报道，软银此次债券发售是日本有史以来最大规模的

日元债券发行。软银集团自本月1日宣布出售债券以

来，其股价已上涨了约10%。上周，打车服务公司Uber

提交IPO文件也提振了软银的股价。软银是Uber公司

的最大股东。 北京商报综合报道

当华尔街还沉浸在摩根大通的一季报开门红

时，高盛的疲弱表现给了其当头一棒。虽然一季度利

润超过预期，但是同比大跌21%的事实，但还是让高

盛成了领跌道指的“罪魁祸首”。近期，银行股开起了

“财报派对”，但在阴晴不定的宏观环境下，各大银行

的一季度表现也都喜忧参半。

低开低走
在市场的期待之下，当地时间15日，高盛公布了

今年的首季度业绩，但却是一盆凉水。财报显示，

2019年一季度，高盛总净营收为88.07亿美元，去年同

期为100.8亿美元，虽然环比上涨了9%，但与去年一

季度相比，下降了12.6%，也不及分析师此前预计的

89.7亿美元。

此外，高盛2019年一季度归属于普通股股东的

净利润为21.82亿美元，虽然超过分析师的预期，但去

年同期这一数字为27.37亿美元，即净利润同比下降

约20%。

高盛股价随即下跌。15日美股开盘前，高盛的股

价便出现下跌，随后一路低走，日内最大跌幅3.9%，

成为道指领跌成分股。最终收跌3.82%，跌破200美

元，收报199.91美元，创2日以来收盘最低，不过，今年

以来高盛的股价累计上涨了16%。

作为道指的重要成分股，高盛也拖累了美股。截

至当日美股收盘，标普500金融板块领跌，该板块指

数跌幅为0.62%，领跌11大板块；此外，KBW纳斯达

克银行指数下跌了0.98%。

或许是2018年财报过于好看，让投资者对高盛

今年一季度的数据有了期待。财报显示，2018年，

高盛营业收入366亿美元，同比增长12%，创2010

年以来新高；每股盈利25.27美元，同比大幅增长

180%。2018年净资产收益率13.3%，为2009年以来

最高水平。

“本季核心业务表现稳定，当前正专注新机会发

展及丰富银行业务组合，服务全球更多客户。”高盛

CEO试图挽回投资者的信心，表示对公司“开年不顺

情况下”取得当前业绩感到“满意”，并称随着业务走

好，相信高盛会为股东带来可观回报。

对于净利下跌的具体原因及未来转型的主要战

略方向，北京商报记者向高盛集团发去采访邮件，但

截至发稿并未得到回复。

大宗商品失色
机构客户业务应该为高盛此次净利的下滑负

责。高盛公布的财报显示，其最大的业务机构客户服

务，一季度净收入为36.1亿美元，环比增长了49%，但

同比下跌18%。其中，涵盖大宗商品的FICC业务净收

入为18.4亿美元，同比下跌11%；交易业务收入36.1

亿美元，同比下跌18%；股票交易收入则为17.7亿美

元，同比大跌24%。

“我们在大宗商品部门中某些表现不佳的部分，

发现了削减开支和资金的机会，”周一，高盛首席财务

官StephenSherr坦承大宗商品业务的失利，但他同

时表示，“我们不会放弃这项业务。”

大宗商品一直是高盛引以为豪的业务，顶峰时

期，曾贡献了近一半的利润，近几年，这一业务开始走

向没落。虽然各大银行不单独披露大宗商品收入，但

金融分析公司Coalition曾估计，2018年排名前12名

的银行大宗商品交易收入不到40亿美元，这一数字

在2008年为160亿美元。

2015年底，摩根士丹利就曾表示，FICC的繁荣期

已过去，这不是简单的周期性问题，而是结构性的，并

随即砍掉了FICC的1200个职位，相当于该部门职员

总数的25%。

高盛也曾缩减FICC部门，2013年开始陆续砍掉

该部门10%的职员。但高盛的大宗商品业务仍在

2017年遭遇了最大滑铁卢。彭博社援引知情人士的

话，2017年，高盛的大宗商品业务利润下滑了75%，

创上市以来的最差表现。

英大证券首席经济学家李大霄在接受北京商报

记者采访时分析称：“以前，高盛都是主导大宗商品

交易的价格，比如石油。但近年，高盛也因此不断受

到欧盟等一些国家和地区的罚款，且监管部门对这

些大的投行更加严格了，导致其主导市场的能力有

所削弱。”

经济低迷
如果说大宗商品的光环褪色是内因，那么宏观经

济环境的动荡则是外因。上周，美国银行业开启了一季

度的“财报派对”。除摩根大通开门红外，花旗的表现也

不太优秀，“高盛借由运营支出削减和股票回购提振

EPS美股收益，同日公布财报的花旗集团也使用了类

似方法”。《华尔街日报》表示，高盛基本每条业务线都

表现恶化，表现最好的并购收入实际上是滞后指标。

知名财经专栏作家、财经评论员肖磊对北京商

报记者分析称：“高盛和花旗的财报如果从具体数据

上看，其实营收低于预期，每股收益还是高于预期

的，市场将其认为是利空的原因，主要是高盛和花旗

代表的是整个美国金融市场的活力和扩张程度，除

自身经营原因，确实说明整个金融市场正处在一个

较大的瓶颈期。”

缩减成本成了银行巨头们惯用的方法。在公布此

次财报后，还有消息称，高盛的一份合规申报文件显

示，高盛计划从纽约业务中裁减98个岗位，高于3月

报告的65个岗位。

“如高盛不得不转型，分出一部分精力去做消费

金融业务，这是此前很难想象的。”肖磊进一步分析

称，因为高盛一直是以大机构和政府为主要的服务对

象。从宏观角度来说，IMF已经下调了各主要经济体

的增长预期，包括美国，这对金融机构来说，会有较大

影响，对金融的需求会有所降低，这也是未来立足于

国际市场的此类机构需要面对的。

李大霄表示，高盛现在更多地与银行结合，传统

金融业务在加强。总体上看，虽然有所削弱，但头部银

行公司还是占据利润顶端，巨无霸的体量还是很难动

摇的。肖磊也称，随着美联储停止加息，特朗普政府对

华尔街监管的放松，像高盛这类企业，还是有很大的

机会做多元化发展，未来业绩不宜过于低估。

北京商报记者 陶凤 汤艺甜/文 李烝/制表

茛 2019年一季度高盛各部门净收入情况
机构客户服务

投资银行

投资与贷款

资产管理

36.1亿美元

18.4亿美元

18.1亿美元

15.6亿美元


