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八天吃两罚单 东莞证券风控漏洞频发

合规风控漏洞频发 八天吃两罚单
近期，东莞证券旗下地方分公司和营业部相继收

到监管罚单。4月19日，一则“关于对东莞证券股份有

限公司虎门分公司采取出具警示函措施的决定”出现

在广东监管局的监管措施栏目。决定内容显示，经查，

东莞证券分公司原负责人赵某在未经过东莞证券审

批的情况下，组织员工向客户销售非东莞证券代销的

私募证券投资基金。

对此，广东证监局表示，对东莞证券虎门分公司

采取出具警示函的行政监管措施。该分公司应当高度

重视上述问题，组织工作人员切实加强对证券法律法

规的学习，在前期自查自纠基础上，进一步加强内部

管控，杜绝此类事件再次发生。

然而，就在一周前，4月12日，东莞证券大连星海广

场证券营业部也收到由大连证监局下发的，对其采取

责令改正并责令增加内部合规检查次数行政监管措施

的决定。相关内容显示，经查，该营业部存在原负责人

于雷涉嫌合同诈骗犯罪以及部分重要空白合同文本遗

失共两项问题。而营业部风险管理与内部控制制度执

行不到位，未能有效防范和控制风险。

大连证监局表示，上述问题反映出该营业部内部

岗位制衡失效，未能有效防控风险，在空白凭证管理

方面存在漏洞，根据相关规定，决定采取责令限期改

正和责令增加内部合规检查次数的行政监管措施。要

求改进合规管理，加强对重要空白合同的管理。同时，

应在2019年5月1日至2020年4月30日期间，每季度至

少开展一次内部合规检查，并在每次检查结束后10个

工作日内，向大连证监局报送合规检查报告。

对于上述违规情况的出现，某中型券商内部人士

表示，多属于企业个例。在他看来，可能与相关机构单

独的公司管理、合规治理、制度设计等有关系，更多的

是一个企业级现象，而不是行业普遍现象，当前证券

机构较少出现类似问题。或与相关人员重点培训不

足，营业部人员不够专业有关，应及时加强内部管控，

以防类似事件再次发生。

就相关问题是否已进行整改及具体措施等，北京

商报记者发文采访，东莞证券方面表示，公司自成立

以来，一直守法经营，已建立起一套较为完善的内部

控制制度。未来公司将继续坚持依法经营与规范运

作，在合规前提下稳步进行可持续发展。

事实上，就在2018年下半年，东莞证券也因为对

旗下代销的3只债券尽调不足而两度收到监管罚单。

2018年9月，贵州证监局发布对东莞证券采取出具警

示函措施的决定，并表示其作为龙里县供排水总公司

“15龙里债”受托管理人，未按照约定，督促发行人遵

守相关规定。同年12月，湖南证监局因东莞证券作为

“15华容债”、“16南县债”的受托管理人，未能勤勉尽

责地履行尽职调查及受托管理义务，未能持续监督发

行人募集资金的使用情况，对其采取出具警示函的监

督管理措施。

据东莞证券公司官网显示，东莞证券成立于1988

年，注册地在广东省东莞市，注册资本15亿元，法定代

表人为陈照星。从股权结构看，广东锦龙发展股份有

限公司认缴出资额6亿元，持股比例达到40%，为东莞

证券的第一大股东。此外，包括东莞发展控股股份有

限公司在内的其余4家企业共持股60%。

踩雷违约债被迫资产减值 业绩承压
除合规风控存在问题外，近年来，在市场整体表

现不佳的背景下，东莞证券也同样没能交出亮眼的成

绩单，营业收入和归属于母公司所有者的净利润连续

两年下降。

3月23日，锦龙股份发布2018年年报。年报数据显

示，东莞证券实现营业收入15.3亿元，比上年同期减少

27.12%，实现归属于母公司所有者的净利润1.9亿元，

比上年同期减少74.97%。而从2016年和2017年的数

据看，东莞证券的营业收入分别为22.33亿元和20.99

亿元，归属于母公司所有者的净利润分别为8.28亿元

以及7.6亿元。

对于去年净利润大幅下滑的原因，北京商报记者

采访东莞证券，公司方面回复称，去年受市场环境因

素、计提资产减值准备等影响，公司业绩有所下滑。

年报数据也显示，东莞证券对“16申信01”债券、

“16凯迪01”债券、信用业务融出资金等计提资产减

值准备。虽然锦龙股份并未披露资产减值金额，但根

据此前披露的数据显示，截至2018年8月24日，东莞

证券持有“16申信01”债券金额4亿元；持有“16凯迪

01”金额0.5亿元，共4.5亿元。根据2只债券受托管理

人发布的相关公告，2018年中期，东莞证券对两只债

券计提减值准备分别为1.61亿元和0.21亿元，累计达

1.82亿元。

北京一位非银研究员表示，在当前市场环境下，

券商踩雷债券属于行业风险。但问题在于有些券商可

以做到踩雷债券的数量较少或规模较小，而部分则会

出现较高频率踩雷的情况，这就关系到券商的风控管

理是否严格，往往风控严格的企业会将踩雷风险降到

一个较低的水平。尤其是对于持有债券标的可能存在

违约兑付较高风险的情况下，风控标准就应当更高。

而由于年度净利润发生变化，锦龙股份投资东莞

证券的收益也由2017年末的3.04亿元降至2018年末的

0.76亿元。

值得一提的是，截至2018年末，锦龙股份还曾将

持有的东莞证券股份质押用于融资。年报数据显示，

在2018年末的资产权利受限情况方面，就长期股权投

资项目，锦龙股份将所持东莞证券总计40%的股权质

押用于融资。其中，20%质押给国投泰康信托有限公

司，剩下的20%质押给平安银行股份有限公司，合计

账面价值达到25.01亿元。

不过，4月18日，锦龙股份发布公告称，近日已办

理了质押给平安银行股份有限公司广州分行的东莞

证券12000万股（占东莞证券总股本的8%）股权的解

除质押手续。随后，根据2019年第二次临时股东大会

审议通过的《关于向东莞信托有限公司融资的议案》，

公司在东莞市市场监督管理局办理了将所持东莞证

券12000万股（占东莞证券总股本的8%）股权质押给

东莞信托有限公司的股权出质登记手续。

十年IPO路漫漫 重启时间待定
值的注意的是，东莞证券多年来也在不遗余力地

推动IPO计划，从2008年透露上市至今，东莞证券的

IPO之路已经“求索”了十余年时间，但目前仍处于中

止审查阶段。

早在2008年东莞证券就提出，要争取年内改制成

股份公司，三年内实现上市。2015年6月，东莞证券正

式提交了IPO申请并获得证监会受理，等待两年之后

又申请了中止审查。 （下转D4版）
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短短八天时间，东莞证券连收来自两地监
管局的罚单，虽处罚原因不同，但源头均来自
分公司或营业部负责人违规，折射出该公司内
部人员风控管理存在漏洞。类似的风控隐患还
体现在多方面，如曾作为“15龙里债”等3只债
券的受托管理人，东莞证券还因尽调、受托管
理等方面存违规行为被证监局频出警示。而就
在去年，东莞证券更是踩雷违约债，在业绩上
吃了苦果，净利润同比大幅下滑超七成。北京
商报记者注意到， 作为一家广东省的老牌券
商，东莞证券一直在推动IPO计划，以求扩大
资本实力，但身为金融机构，把好风控关口显
然比资本扩充更为重要。
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