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宁德时代首份年报：营收增净利降

·产业动态·

汉能发布私有化计划表

北京商报讯（记者 李振兴）4月25日，汉能薄膜发
电集团有限公司（以下简称“汉能薄膜”）大股东汉能

移动能源控股集团有限公司（以下简称“汉能移动能

源”）刊发“汉能移动能源作为要约人通过计划安排

方式对汉能薄膜进行计划的通函”。

根据计划，当计划安排完成后，每股汉能薄膜独

立股东的股份将被兑换为一股特殊目的公司（SPV）

股份。特殊目的公司为A股市场上市公司的其中一名

股东。计划安排的最终目标是为汉能薄膜的业务纳入

在内地上市的公司铺路。

汉能在通函中表示，汉能薄膜将纳入在A股上市

的企业后，独立股东将通过特殊目的公司股份持有中

国A股上市公司股份。汉能薄膜股份于香港联交所的

上市地位，预计在6月11日被撤回。特殊目的公司股票

将在6月18日寄发给独立股东。

独立财务顾问天财资本认为，该提议为独立股东

提供了解封股份的机会。因此，天财资本建议独立股

东在法院会议及股东特别大会上就批准计划的决议

案投赞成票。2019年5月10日，汉能将举行法院会议

及股东特别大会，并在会上表决。

据了解，汉能薄膜股份自2015年5月20日起暂停

买卖，本次提议为独立股东提供可行的解决方法，解

封股份的价值。目的是将公司业务安排于拟在A股上

市的公司旗下，因此，提议完成后，独立股东最终可通

过特殊目的公司获得在A股上市公司股份而释放股

份价值。

汉能薄膜私有化源于2018年11月6日，汉能薄膜

股份发布公告称，收到汉能移动能源私有化提议，收

购价格为每股不低于5港元，收购规模约为548.73亿

港元，以现金收购或股票置换方式实现，私有化之后

汉能拟在A股上市。

珠海银隆大股东、原董事长魏银

仓侵占公司财产一事终于有了新进

展。4月25日，珠海银隆官方公众号发

布长文，细数大股东方多达七项罪名，

并确认魏银仓身处美国、原总裁孙国

华已被刑事拘留数日的消息。自去年

11月自揭家丑以来，珠海银隆“内讧”

传闻便甚嚣尘上，再加上讨债、查封、

股权质押等负面消息的影响，珠海银

隆的未来愈显迷惘。

七宗罪
在发布的长文中，珠海银隆首先

公布了大股东的“七宗罪”，其中四宗

属于刑事案件，三宗属于民事案件。

刑事第一起是骗取政府财政补贴

资金1.1亿元，涉嫌诈骗罪。第二起是冒

领公司补偿款1.5亿元，涉嫌犯罪。第三

起是采购设备虚增价款2.6亿元，涉嫌

职务侵占罪。第四起是虚构1.7亿元工

程款的建设合同，涉嫌职务侵占罪。

涉及民事的罪名分别为：同一专

利重复转让，珠海银隆损失9500万元

及利息；债务抵销，珠海银隆损失3.75

亿元及利息；货款无法收回，珠海银隆

损失2.12亿元及利息。

近日，有媒体传言魏银仓身处美

国、孙国华已被刑事拘留数日。对此，

珠海银隆表示情况属实，且部分与刑

事控告事项有关的人员也已无法取得

联系。

珠海银隆称，以上案件，公司已经

掌握并提供确凿证据。目前，公司仍在

继续核查除上述案件外的魏银仓和孙

国华等侵占公司利益事项，将通过法

律手段挽回损失。

来龙去脉
该案件自去年11月开始受到关注。

彼时，珠海银隆通过官方微信公众号发

布声明称，魏银仓和孙国华涉嫌通过不

法手段，侵占公司利益金额超过10亿

元。对此，魏银仓当日回应媒体称，已交

律师处理，并相信法律的公正。

函件内容显示，珠海银隆在去年3

月完成管理层变更，去年4月公司监事

会亦发生变化。珠海银隆新一任董事

会、监事会及公司管理层在履职过程

中，发现公司与大股东之间存在频繁的

关联交易，部分交易存在异常与疑点。

为厘清公司与大股东之间关联交

易中存在的问题，确保公司的合法合

规经营，自2018年7月底开始，就公司

与大股东银隆集团及实际控制人魏银

仓、孙国华及其关联公司之间的关联

交易事项，珠海银隆委托锦路律师事

务所与普华永道进行了专项的尽职调

■和审计，锦路与普华永道分别提交

了专项报告。专项报告显示，大股东通

过关联交易侵占公司财产损害公司利

益，部分行为涉嫌构成刑事犯罪。

去年10月18日，珠海银隆正式就

三起大股东及关联方侵害公司利益事

项，向珠海市中级人民法院提起民事

诉讼，珠海市中级人民法院正式受理。

珠海银隆表示，目前，公司提起的刑事

控告和民事诉讼稳步推进，三起民事

案件已召开庭前会议，将于近期正式

开庭审理，前述案件，涉及侵占公司利

益总计超过14亿元。

今年3月20日，珠海银隆旗下的珠

海市荣特科技新增3条司法信息，魏银

仓股权已被冻结，股权金额1251.36万

元，冻结期限两年。

新老班子更迭
魏银仓和孙国华曾是珠海银隆的

创始人及元老级人物，在格力电器董事

长董明珠入股后，逐渐退出管理层。工

商信息变更记录显示，2017年11月29

日，珠海银隆法人代表由魏银仓变更为

孙国华，2017年12月1日，董事长由魏银

仓变更为孙国华，2018年初魏银仓在接

受媒体采访时称辞任是由于身体原因。

去年3月，珠海银隆再次发生管理

层变更，选举卢春泉任董事长、聘请赖

信华担任公司总经理，孙国华不再担

任公司董事长及总裁职务。但魏银仓、

孙国华继续担任珠海银隆董事。

新管理层中，卢春泉为普润资产

管理公司总经理，后者是珠海银隆

2015年进行第二轮融资的主要投资方

之一；赖信华则有格力背景，在2017年

6月前后加入珠海银隆，分管生产、技

术，此前，赖信华担任格力电器郑州公

司总经理。

据悉，早在2017年7月，珠海银隆就

大范围调整了组织架构，格力背景的员

工成为多个核心业务部门分管副总裁。

格力系进驻珠海银隆后，公司管

理也开始改变。有消息称，新老管理层

在公司内部管理上存在很大的纠纷和

矛盾。去年8月，赖信华回答媒体提问

时曾称，珠海银隆长期没有收回的应

收账比较多，之前管理层盲目生产，造

成的库存压力也很重，这些都带来了

很大的资金压力。

全国乘用车市场信息联席会秘书

长崔东树曾指出，新能源车行业都面

临着这种情况，新势力进入一定会把

老势力挤走，且新能源车有不少复杂

的关联交易和特殊运作方式，资金量

要求比较大，很多运作不太规范，出现

这种事情很正常。

对于珠海银隆披露内部问题一

事，有观点认为，珠海银隆在规模快速

扩张后，资金链脆弱后遗症凸显。去

年，珠海银隆也曝出了讨债、查封等多

个负面消息。崔东树则分析指出，因为

涉事者是老股东，应该不会对公司运

营产生太大影响。

北京商报记者了解到，珠海银隆去

年的销量情况较为乐观。数据显示，去年

上半年，珠海银隆新能源客车全国销量

排名第四位，比2017年同比增长60%。

珠海银隆方面在接受采访时表

示，案件属于历史遗留问题，对目前公

司经营已经没有影响，珠海银隆目前

生产销售正常，去年营业收入首次突

破百亿元，并表示全国八大园区目前

生产经营一切正常。

北京商报记者 石飞月

4月25日，动力电池巨头宁德时代交出上市后

首张年度成绩单。年报显示，2018年，宁德时代营

收增长近五成，但净利润和各主要业务板块毛利

率却出现下滑。近两年，随着行业竞争升温，我国

动力电池产业正加速迈入“洗牌期”，特别是在新

能源补贴退坡和日韩电池企业加速入华的背景

下，虽然宁德时代并没有被淘汰出局的风险，但要

想长期保持霸主地位，也面临不小难度。

营收增近五成
年报显示，2018年，宁德时代营收为296.1亿

元，同比增长48.08%；归属于上市公司股东净利

润33.87亿元，同比下降12.66%；归属于上市公司

股东的扣除非经常性损益的净利润为31.28亿元，

同比增长31.68%。

分产品看，2018年宁德时代动力电池系统营

收为245.15亿元，同比增长47.18%，占总营收比重

高达82.79%；储能系统营收为1.89亿元，同比增长

1051.89%；锂电池材料营收为38.6亿元，同比增长

56.27%。

对于营收增长的原因，宁德时代在年报中表

示，新能源汽车市场快速增长，公司加强市场推

广，市场份额提升。营收成本增加，则由于公司销

量增长导致营业成本增加，以及公司主要原材料

价格降幅低于产品销售价格的降幅。

此前，宁德时代业绩快报显示，2018年利润总

额下降主要原因为上年同期转让北京普莱德新能

源电池科技有限公司（以下简称“普莱德”）股权取

得的处置收益影响。2017年4月，宁德时代将所持

普莱德23%股权转让给东方精工，转让价格为每

股47.5元，对应23%的股权价值为10.93亿元。

从产品来看，2018年国内动力电池装机总量

为56.9GWh，同比增长近51%，其中宁德时代以

23.4GWh装机电量领先业内其他企业，市场占有

率为41%。尽管市场占有率领先，但宁德时代主要

业务板块毛利率水平均有所下滑。分行业看，电气

机械及器材制造业的毛利率同比下滑3.5%；分产

品看，动力电池系统的毛利率同比下滑1.15%，锂

电池材料的毛利率同比下滑3.95%。

成本压力
毛利率下滑与宁德时代面临的成本压力不无

关系。从年报来看，宁德时代主要业务板块，均面

临成本增速快于营收增速的情况。2018年，宁德时

代动力电池系统营收增速为47.18%，营业成本增

速为49.8%；锂电池材料营收增速为56.27%，营业

成本增速则高达64.72%。

2019年3月，宁德时代董事长曾毓群在第六

届G20锂电峰会上表示，未来三至四年，将会是动

力电池及产业链上下游企业最艰难的时期，尤其

在降成本压力上，上下游企业将面临前所未有的

挑战，这需要整个产业链协作配合共渡难关。

对于有着降成本愿望的宁德时代而言，随后

到来的补贴新政并不是一个好消息。2019年3月，

财政部等四部委发布《关于进一步完善新能源汽

车推广应用财政补贴政策的通知》。在2019年补贴

政策中，续航里程小于250公里的新能源汽车将不

再享受补贴，其他车型补贴幅度也大幅缩水。同

时，补贴新政还大幅提高对动力电池系统质量能

量密度的要求，最低要求从105Wh/kg调整至

125Wh/kg。

全国乘用车市场信息联席会秘书长崔东树表

示，上述政策将给汽车厂家带来一定压力，不过厂

家不会把涨价压力传导给消费者，会通过降低汽

车产品生产成本或利润来平衡收益。

业内人士认为，补贴进一步退坡后，谋求收益

平衡的整车厂家很可能会要求上游电池厂家降低

价格，再加上上游钴等原材料价格持续上涨，电池

生产成本增加，电池企业利润将被严重压缩。

竞争惨烈
不仅是成本压力，进入2019年，过去享受政策

红利的宁德时代等国内动力电池企业，还将更多

与日韩电池巨头展开正面竞争。

此前，我国一直设有动力电池企业“白名单”，

只有使用该名单中电池企业的产品才能拿到国家

补贴，但这份名单中无一家外资电池企业进入。不

过，随着《汽车动力蓄电池和氢燃料电池行业白名

单（第一批）》于2018年5月发布，首次进入该白名

单的日韩电池企业，开始重返中国动力电池战场。

2018年，韩国企业LG与华友钴业合资成立两

家公司，分别生产锂电三元前驱体和三元正极材

料。同年8月，韩国电池制造商SKI也宣布，在中国

江苏常州金坛开发区建立动力电池厂，预计年产

能达7.5GWh。

在国外竞争对手加速入华的背景下，宁德时

代选择提前捆绑车企构筑“护城河”。资料显示，仅

2018年，宁德时代先后与东风、广汽、宝马、吉利等

成立合资公司，宁德时代也成为在动力电池领域

与车企合资建厂最多的企业。

不过，这种捆绑关系也并非牢不可破。据了

解，国内大型汽车集团在动力电池供应上，除会

选定一家企业作为主供应商外，还会与其他企业

建立供货关系。如上汽集团除与宁德时代成立合

资公司，还与万向集团保持电池供应合作关系。

此外，吉利汽车集团总裁兼CEO安聪慧透露，将

以合资方式选定日韩电池企业作为第二家供

应商。

未来，在与国外电池企业争抢车企订单过程

中，成本无疑成为宁德时代的“软肋”。国际投资

分析机构瑞银2018年底发布的电池生产企业成

本报告显示，通过拆解对比四家电池厂商生产的

锂离子电池发现，松下21700型圆柱形锂离子电

池成本为111美元/kWh、LG化学的成本为148美

元/kWh、三星SDI与宁德时代的成本均超过150

美元/kWh，其中宁德时代成本最高。

“目前，LG化学、三星SDI、松下的动力电池供

应商主要以日韩系企业为主，在供应商产品品质

方面优于国内企业。”崔东树表示，未来随着国内

中游材料企业技术的不断提升，LG化学、三星

SDI、松下在实现国产化后，国内企业极有可能成

为其重要供应商，而这些日韩电池企业的电池成

本有望继续降低。

北京商报记者 钱瑜 濮振宇

电商平台微信售卖医院小药违法

北京商报讯(记者 钱瑜 姚倩）4月25日，北京市药
品监督管理局（以下简称“北京药监局”）发文提示消费

者，根据相关法律法规，医疗机构配制的制剂不得在

市场上销售或者变相销售，不能在购物网站、微信朋

友圈、微信群、市场上等医疗机构外售卖。

医院制剂是消费者俗称的“医院小药、明星小

药”。实际上，医疗机构制剂是医疗机构根据本单位临

床需要经批准而配制、自用的固定处方制剂，只能在

该医疗机构内凭处方使用，是药品的有效补充。医疗

机构制剂有规定的配制工艺、适应症或功能主治、用

法用量以及有效期等，包装上还应印有“本制剂仅限

本医疗机构使用”字样。

目前，北京市共有医院制剂批准文号3402个，涉

及医疗机构160余家，其中中药制剂批准文号1500余

个。首都儿科研究所附属儿童医院的“肤乐霜”、北京

大学第三医院的“当红创伤乳膏”、首都医科大学附属

北京中医医院的“温阳化痰穴贴（三伏贴）”等深受患

者欢迎，其中，三伏贴去年用量达1000万余贴。

北京药监局相关负责人称，根据相关法律法规，

医疗机构配制的制剂不得在市场上销售或者变相销

售，不能在购物网站、微信朋友圈、微信群、市场上等

医疗机构外售卖，即使是在医疗机构内，也应严格按

照制剂说明书使用。外埠个别地区还发现有一些人

员打着祖传秘方、特效药的幌子网售未经批准的“医

院制剂”，这些所谓的“小药”无文号、无配制单位、

无有效期、无批号等，实则就是假药，未经安全性验

证，有的甚至非法添加化学成分，患者一旦使用，轻

者延误治疗，重者则可能引发药源性疾病甚至中毒，

消费者一定要提高警惕，切勿在医院外购买所谓的医

院制剂。

抖音放开“1分钟视频”发布权

北京商报讯（记者 魏蔚）长视频求短的同时，短
视频却在悄然变长。4月25日，抖音宣布从即日起，“1

分钟视频”发布权限全面放开，并鼓励用户创作vlog，

同时推出10亿流量扶持计划。相比15秒短视频，vlog

的制作门槛更高，是新兴记录方式，抖音向vlog倾斜

资源，旨在布局下一个风口。此外短视频用户规模增

速放缓，也是短视频推出多种视频时长、覆盖更多用

户的原因。

从15秒到1分钟，短视频越来越长。4月25日，抖音

正式面向全平台用户开放“1分钟视频”权限。用户打

开抖音，可拍摄最长至1分钟的短视频，此前拥有一定

粉丝的用户才可以申请1分钟以内长视频权限。

抖音还鼓励用户进行vlog创作，推出了“vlog10

亿流量扶持计划”。从4月25日起，用户只要拍摄或上

传时长大于30秒的原创vlog视频，参与活动页面话

题，即可参与“vlog10亿流量扶持计划”。

vlog是一种视频日志形式，从2017年开始陆续

在国内外KOL（意见领袖）中流行起来，目前已经成为

一种时尚的记录生活的方式，不少明星都在尝试用这

种方式与粉丝互动，微博、B站等社区还出现了一批

vlog起家的网红。

相比于记录生活的短视频，vlog的创作门槛更

高，内容更精良，需要同时保证日常记录内容的故事

性和画面的协调，而这对于拍摄设备和剪辑技能都有

着一定的要求。甚至有观点称，vlog或将成为短视频

下一个爆发点。这也是抖音加码vlog的原因，

QuestMobile《中国移动互联网2019春季大报

告》显示，2019年3月，短视频用户总使用时长同比增

量占比36.6%，位居整个细分行业第一，高出排名第二

的综合资讯24个百分点。但是短视频行业月活跃用户

在突破8亿大关后，增长开始乏力，行业红利期已过。

2019年1-3月，短视频月活跃用户规模同比增速从

63.2%下滑至42.2%。

大股东七宗罪 珠海银隆反腐

珠海银隆反腐大事记

刑事
民事骗取政府财政补贴资金1.1亿元，涉嫌诈骗罪

冒领公司补偿款金1.5亿元，涉嫌犯罪

采购设备虚增价款金2.6亿元，涉嫌职务侵占罪

虚构金1.7亿元工程款的建设合同，涉嫌职务侵占罪

同一专利重复转让，公司损失9500万元及利息

债务抵销，公司损失3.75亿元及利息

货款无法收回，公司损失2.12亿元及利息

2019年1月9日
珠海银隆发文称魏银仓于去年
底从香港前往美国， 孙国华已
被公安部门限制出境

2019年4月25日
珠海银隆官方公众号发布长文，
细数大股东方多达七项罪名，并
透露三起民事案件已召开庭前会
议，将于近期正式开庭审理

2018年11月13日
珠海银隆发布声明，称魏银仓和
孙国华涉嫌通过不法手段，侵占
公司利益金额超过10亿元

2018年10月18日
珠海银隆就三起大股东及关联

方侵害公司利益事项，向珠海市

中级人民法院提起民事诉讼


