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今创集团 2018年净利降近三成

今创集团4月28日晚间发布公告称，公司在2018年

实现营业收入约为32.28亿元，同比上涨10.11%；当期对

应实现归属净利润约为4.42亿元，同比下降26.33%。资

料显示，今创集团于2018年2月登陆资本市场，公司主

要从事轨道交通车辆配套产品的研发、生产、销售及服

务，主要产品包括车辆内装产品和设备产品。

百花村 将被实施退市风险警示

百花村4月28日晚间发布公告称，公司因2017

年、2018年连续两个会计年度经审计的净利润均为负

值，公司股票将于4月29日停牌一天，4月30日起实施

退市风险警示。值得一提的是，百花村曾因2014年、

2015年连续两年净利亏损而在2016年被披星戴帽，

之后在2016年扭亏为盈，公司于2017年摘帽。如今，

公司又由于2017年、2018年连续两年亏损而触发了

退市风险警示。

利群股份 发行不超18亿元可转债

利群股份4月28日晚间发布公告称，公司拟公

开发行总额不超18亿元可转换公司债券，用于利群

百货集团总部及商业广场项目、利群广场项目、蓬莱

利群商业综合体项目、利群智能供应链及粮食产业

园二期项目。

华业资本 将被实施退市风险警示

华业资本4月28日晚间发布公告称，由于公司2018

年度的财务会计报告被出具了无法表示意见的审计报

告，根据规定，公司股票将于4月29日停牌1天，4月30日

起实施退市风险警示，股票简称变更为“*ST华业”，日涨
跌幅限制为5%。4月28日晚间，华业资本还对外披露了

公司2018年年报，在报告期内公司实现营业收入约为

48.87亿元，同比上涨26.54%；当期对应实现归属净利

润约为-64.38亿元，同比下降744.99%。

小天鹅A公司股票5月8日起停牌

小天鹅A4月28日晚间发布公告称，公司股票将自

5月8日起开始停牌，此后将进入现金选择权派发、行权

申报、行权清算交收阶段，不再交易，直至实施换股后，

转换成美的集团股份在深交所上市及挂牌交易。5月7日

为公司股票的最后一个交易日。

*ST凯迪 股票存暂停上市风险

*ST凯迪4月28日晚间发布公告称，公司因连续
两年被出具无法表示意见的审计报告，公司股票将自

公司2018年年度报告披露之日起停牌，即4月29日开

市起停牌，深交所将自公司股票停牌后15个交易日内

作出是否暂停公司股票上市交易的决定。

栏目主持：马换换 高萍

4月27日下午，证监会罕见在周末

发声，对近期市场流传的IPO松绑传闻

进行了辟谣，并明确表态“新股审核政

策没有新的调整”。对于连续多日回调

的A股而言，证监会周末的表态无疑消

除了市场的疑虑，给短期处于焦虑状

态的市场吃了一颗“定心丸”。而在业

内人士看来，随着今年A股市场行情的

走强，IPO审核有所提速在情理之中，

但监管层对新股审核不会放松。

罕见周末发声
近期一则“取消IPO审核门槛、加

速新股发行”的消息不胫而走，针对

相关传闻，4月27日证监会用197个字

作出回应，明确表示新股审核政策没

有新的调整。

4月25日，一份关于“取消IPO审核

门槛、加速新股发行”的文件在网上流

传并引起市场广泛关注，该份文件中包

括放宽企业盈利条件等几大关键内容。

其中对于放宽企业盈利条件，明确发行

审核中不存在5000万元、8000万元等

隐形标准，放宽对企业业绩波动要求，

不再强调连续增长。同时减少对募集资

金用途的干预，该份文件中监管层明确

表示由企业自主决定募集资金用途。

监管层还表示，下一步将加快IPO、再

融资审核速度，确保每周至少4家IPO

企业批文；这也被市场解读为IPO审核

迎来大松绑。

4月25日，四川德恩精工科技股份

有限公司（以下简称“德恩精工”）首发

获通过。据了解，德恩精工拟在创业板

上市，该公司在2015-2017年实现的归

属净利润分别为5320.81万元、5064.31

万元以及4960.56万元，德恩精工2017

年归属净利润低于5000万元，且最近几

年净利润持续下滑，德恩精工的顺利过

会从侧面似乎也印证了上述传闻。

不过，证监会官网在4月27日午间

披露答记者问的内容，证监会表示，审

核政策没有新的调整。证监会具体谈

到，坚持新股常态化发行，严格按照现

行法律法规规章，对主板、中小板、创业

板首发企业进行审核，审核政策没有新

的调整，主要从公司治理、规范运行、信

息披露等多个维度对首发企业严格把

关，从源头上提高上市公司质量；审核

进度服从质量。下一步，证监会将充分

发挥资本市场配置资源的重要作用，继

续保持新股常态化发行，严把资本市场

入口关，增加市场可预期性，更好地服

务实体经济高质量发展。

缓解市场恐慌
在业内人士看来，证监会的最新表态

给短期处于紧张、焦虑状态的市场吃了一

颗“定心丸”。A股市场向来对新股发行的

政策和频率比较敏感，受相关传闻影响，4

月25日A股三大股指集体受挫。在当日接

近尾盘，上证综指加速跳水。4月25日收

盘，上证综指下跌2.43%，深证成指当日

失守1万点整数关口，下跌3.21%。

承接前日股指大跌的惯性，4月26

日，A股市场冲高乏力。交易行情显示，4

月26日早盘两市股指低开之后继续震荡

下行，午后随着券商、软件以及通讯等板

块的轮番上扬，两市股指曾一度快速反

弹。不过市场抛压依然较重，致使两市股

指尾盘再度震荡下行。截至4月26日收

盘，上证综指击穿3100点整数关口，收

于3086.4点，下跌1.2%；深证成指、创业

板指分别下跌1.28%、0.73%。一位沪上私

募人士表示，IPO政策松绑的传闻引发

了投资者对市场资金再度吃紧的担忧，

因此A股三大股指再度受挫。

实际上，在刚刚过去的一周，A股

处于全线下行状态。其中上证综指从4

月22日高点3278点，一路下跌至4月26

日收盘的3086.4点，累计跌幅5.64%，上

证综指已五连阴。前海开源首席经济学

家杨德龙认为，沪深两市继续维持调

整，市场出现一定的波动，主要是投资

者开始进行一定的获利了结，另一方面，

市场填坑行情已经完成，未来的上涨需

要更多的利好消息刺激。

德邦证券在研报中指出，既有包括

“货币政策”拐点的担忧，也有前期累计

涨幅较大，资金兑现收益的需求，再结

合近期是上市公司财报披露的最后期

限，烂公司总扎堆最后一日披露，资金

提前避险也不无道理。

上述私募人士称，场外配资遭严

打、香港资金监管压力升温、产业资本

的持续减持，一系列因素的出现，也加

剧了A股市场的震荡风险。德邦证券进

一步指出，今年以来，北上资金是A股主

要的增量资金来源，香港监管层的出

手，引发市场的担忧。

并非降低门槛
今年以来IPO过会率明显回升，且

审核效率进一步提升。Wind统计数据

显示，截至4月27日，今年证监会发审委

共审核了29家企业的IPO申请，其中24

家顺利过会，仅4家被否，1家暂缓表决，

IPO发审通过率达到了约82.76%。广证

恒生的研报数据显示，2019年一季度，

上会企业过会率为75%，相对2018年四

季度的69%进一步回升。2019年3月上

会的8家企业过会率更是达到了87%，

为最近一年以来月度过会率新高。与此

同时，2019年一季度过会企业最低净

利润规模回落至6000万元。

尽管过会率回升且过会企业最低净

利润规模回落，但这并不代表发审委的

审核有所放松，而是2018年以来，中止

审核企业数量大幅增加，部分瑕疵企业

在“排队”过程中主动撤退所致，企业实

际的持续经营能力仍为发审委的关注重

点。投融资专家许小恒亦表示，与企业质

量较好有关，不少此前处在观望期的企

业“带病”申报IPO，本身业绩不理想、资

质有瑕疵，纷纷选择撤退。

新时代证券首席经济学家潘向东认

为，发审委审核重点和审核理念均在发生

改变，审核的重点从企业的盈利能力向企

业信息披露的真实性、完全性、准确性方

面转变。广证恒生进一步指出，科创板

引领资本市场改革，A股主板、中小创审

核标准的透明度将有所提高，科创板的出

台将从以下方面影响A股的发行审核。第

一，科创板企业审核规则将逐步移植至A

股的发行审核，现有板块对企业的包容性

也将有所提升。第二，增量市场改革引

领存量市场改革，A股的发行审核标准

制度化、透明化进程将加速。

著名经济学家宋清辉称，今年A股

市场回暖，IPO审核有所提速也在情理

之中，但监管层对新股审核不会放松，

而新股发行的提速还是应考虑市场的

承受力。值得一提的是，在4月26日，证

监会核发了3家公司的IPO批文，并非

传闻中的每周至少4家。

北京商报记者 刘凤茹/文 王飞/制表

证监会辟谣IPO松绑

北京商报讯（记者 高萍）因被质疑
财务造假，信威集团（600485）在2016

年底一度处于舆论的风口浪尖。如今，

停牌逾两年的信威集团走到了披星戴

帽的地步。4月28日晚间，信威集团披露

公告称，因触及两项退市风险警示红线，

公司股票将在4月30日被“*ST”。
根据信威集团披露的2018年年

报，报告期内，信威集团实现营收约为

4.99亿元，同比下滑22.87%；同期对应

实现的归属净利润约为-28.98亿元，

相较于上年同期亏损约17.54亿元，同

比进一步增亏。因两连亏，信威集团将

难逃被实施退市风险警示的命运。

对于关注资本市场多年的投资者

而言，信威集团并不陌生。因被质疑财

务造假，信威集团在2016年底一度成为

舆论热议焦点。资料显示，信威集团的

主营业务为基于McWiLL技术和

McLTE技术的无线通信及宽带无线多

媒体集群系统设备、运营支撑管理系统

和移动互联网业务系统等产品的设计、

研发、生产、销售等。

回溯过往可知，2016年12月23日

有媒体刊登了“信威集团隐匿巨额债

务，神秘人套现离场”的报道。报道对

公司在柬埔寨的合作伙伴“柬埔寨信

威”的运营情况及其与公司之间的关

系、公司的“买方信贷模式”、相关股

东减持、公司董事长王靖履历的真实

性等事项提出了质疑。之后，信威集

团因此停牌，并因筹划重大资产重组

事项继续停牌至今。

需要指出的是，信威集团2018年

年报还被致同会计师事务所（特殊普

通合伙）（以下简称“致同”）出具了无

法表示意见的审计报告。按照《上海

证券交易所股票上市规则》的有关规

定，信威集团同时触发了两个退市风

险警示条件。根据规定，信威集团股

票将于4月30日起实施退市风险警

示，股票简称变更为“*ST信威”，日涨
跌幅限制为5%。

从信威集团2018年年报被出具无

法表示意见的审计报告来看，致同形成

无法表示意见的基础包括大额资产减

值准备计提的合理性、对部分存货未能

实施必要的审计程序以及与持续经营

相关的多项重大不确定性。

致同认为，“信威集团公司为海外

项目运营商和其股东提供了质押及保

证担保，于2018年12月31日，相关担保

金额折合人民币1418463.21万元，信威

集团公司未就该等或有事项确认预计

负债，而该等担保无法在短期内解除，

如信威集团公司最终承担相关担保义

务，将发生巨额损失，对其持续经营能

力造成重大不利影响。此外，信威集团

公司2018年买方信贷业务依然处于停

滞状态，相关重大资产重组事宜无确切

进展，面临退市风险”。

另外，截至2018年12月31日，信威

集团账面余额共计6.46亿元的存货存放

于相关客户处。致同表示，“截至本报告

日止，我们未能对上述存货实施有效的

函证、监盘等审计程序，我们未能取得

与上述存货相关的充分、适当的审计证

据，因此我们无法确认与之相关的财务

报表项目是否存在重大错报，亦无法确

定是否有必要对存货及财务报表其他

相关项目作出调整建议以及无法确定

应调整的金额”。

触及两条红线 信威集团4月30日起披星戴帽

Laozhou�talking
老周侃股

莎普爱思尚未到估值反转期
周科竞

近15个交易日里，莎普爱思累计涨幅超过20%，
同期大盘则下跌近5%，莎普爱思的强势表现引发市
场普遍关注，自2017年末陷入虚假宣传风波以来，莎
普爱思估值、业绩双杀。不过，单就莎普爱思的业绩
表现来看，目前尚未有止跌迹象，此时期待公司的股
价和估值出现反转似乎为时尚早。

莎普爱思4月27日公布了2018年年度报告和
2019年度一季报。 根据莎普爱思2018年年度经营
业绩，截至2018年三季度末，莎普爱思每股收益还
有0.242元，但是到了当年四季度末，每股收益猛
然降至负的0.39元，也就是说，莎普爱思辛辛苦苦
9个月，每股赚到了0.242元，但是四季度就变成了
每股亏损0.632元。根据莎普爱思2019年一季度报告，
报告期内公司出现盈利，每股收益0.06元。如果以
季度为单位来看，莎普爱思2018年度前三季度盈利，
四季度巨亏，然后2019年一季度又盈利，这样的利
润数据很难不引起怀疑，是否涉嫌财务大洗澡？

近期，由于股价明显走强，因而在部分投资者

眼中，莎普爱思已经迎来了估值反转期。
但本栏并不认同这样的观点。如果仔细分析莎

普爱思近期股价强势的原因，应该与兴齐眼药股价
暴涨有关， 兴齐眼药13个交易日里收获12个涨停
板，没有买到兴齐眼药的投资者自然会寻找类似的
替代品种，于是莎普爱思就成为了不二之选。

但值得注意的是，莎普爱思的强势主要是因为
投机短炒所产生，而从目前来看，公司并不具备长期
稳定利润增长的迹象，因而，莎普爱思短期股价的走
强，并不意味着公司的业绩颓势出现转机，更不意味
着公司估值迎来彻底的反转期。

自2017年末陷入虚假宣传风波以来，莎普爱思的
经营业绩受到了巨大冲击。 根据2018年年报显示，莎
普爱思最大的营收来源仍然是滴眼液产品，在报告期
内实现营业收入约3.25亿元，同比大幅下降52.58%。
而滴眼液产品一直是莎普爱思的拳头产品，也是公
司所有主营产品中毛利率最高的，在2018年，莎普爱
思滴眼液产品的毛利率虽然同比减少了0.9个百分点，

但依然高达92.65%。
但是，从莎普爱思今年一季度报告来看，公司

的业绩颓势仍在持续，而且并未有好转迹象。在今
年一季度，莎普爱思实现营业收入约1.47亿元，同
比下滑21.1%，对应实现归属净利润约1943.94万元，
同比暴跌52.42%。虽然在一季报中莎普爱思并未具
体披露主营产品的营收明细，但根据莎普爱思此前
的产品结构，公司营收、净利双降很可能是受主打
产品滴眼液的影响。

对于莎普爱思而言，滴眼液产品就是公司在资
本市场的一张名片，此前在A股市场撑起高估值的
也是莎普爱思的拳头产品滴眼液，现如今，在风波
过后，市场很明显已经对莎普爱思滴眼液产品产生
了不信任感，而没有了滴眼液产品的“溢价”光环，
在莎普爱思的经营业绩未出现反转之前，公司在A
股市场的估值也很难出现反转， 对于投资者而言，
最好还是等莎普爱思业绩出现止跌迹象之后再择
机布局，到时候面临的投资安全边际会更高。

-0.11% -3.38% 月份 上会企业数量 过会企业数量 通过率

1月 8家 5家 62.5%

2月 0 0 —

3月 8家 7家 87.5%

4月 13家 12家 92.31%

2019年以来各月IPO过会情况一览 (截至4月28日）


