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·观世界·

Focus
聚焦

选举失利 英国首相被要求下台
据英国《卫报》4日报道，英国地方选举

结果显示，执政党保守党失去了1334个议

席，创下1995年以来最差战绩。最大反对党

工党也失去了82个议席。英国两大政党选举

失利都和处理英国脱欧不力有关。

英国首相特雷莎·梅3日出席保守党大

会时，被要求辞职。

英国反对党工党党魁科尔宾日前表示，

英国地方选举结果应促使议员们找到打破

英国脱欧僵局的方法，以便“达成协议”退出

欧盟。英国独立电视台援引科尔宾的话说，

现在每一位议员都有“巨大的动力”去“达成

协议。议会必须解决这个问题。我认为这一

点非常清楚”。

据悉，英国执政党保守党一个月前与工

党进行谈判，试图找到一种方式来让英国脱

欧协议在议会获得通过。此前，英国议会三

次否决了首相特雷莎·梅的脱欧协议。

北京商报综合报道

巴菲特投资“圣经”里的风向标
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欧盟委员会拟增加美国天然气进口
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凌晨5点的小城奥马哈人头攒动，

CHIHealthCenter门口，千米长队已

经排开。当地时间4日，伯克希尔·哈撒

韦一年一度的股东大会在这里举办，

人口仅46.6万的小城，硬是在周末迎来

了4万多名来自世界各地的伯克希尔

股东。从股票回购到富国银行丑闻，从

对没买谷歌的惭愧到对科技公司的看

法，从投资理念到接班人，从5G到中国

市场。6个小时，55个问题，在这场现象

级的盛会面前，人们仿佛正在聆听一

本投资圣经。

对与错
炮轰比特币成了巴菲特的开场

白，但在接下来的几十个问题里，你总

能找到一些重点，比如巴菲特对第一

大持仓苹果的满意，对投资亚马逊“不

偏离价值投资”的自信，以及错过投资

谷歌的后悔。

巴菲特正在弥补自己曾经对科技

股的轻视。“很满意苹果是伯克希尔的

最大科技股持仓，但不好的一点是苹

果股价太贵了。”但对于亚马逊的投

资，巴菲特却撇清了自己的责任，称上

个季度伯克希尔两位投资经理中有一

人买入了亚马逊，但仍秉承了价值投

资的理念。

然而无论是重仓苹果的成功还是

对亚马逊的投资，有一点始终让巴菲

特和芒格耿耿于怀———谷歌。错过谷

歌是一个巨大的失误，“我们可以在自

己的业务中看到谷歌广告的效果有多

好，而我们只是坐在那里吮着大拇指，

所以我们感到羞愧。也许买进苹果就

是在赎罪。”芒格言简意赅。

对科技股的态度发生了转变，这

是外界普遍感受到的一点。参加了此

次股东大会的前海开源基金董事总经

理杨德龙分析称，面对苹果、亚马逊，

巴菲特并不仅仅是看中了其科技的元

素，更重要的是这两家公司都是消费

加科技的典型代表。现在几乎人手一

部苹果手机，苹果已经成为一种日常

必需品，属于消费电子的范畴。而苹果

账上有大量的现金，也符合巴菲特的

选股理念。亚马逊发展的是电商业务，

而电商其实就是传统大卖场的替代。

英大证券研究所所长李大霄对北

京商报记者表示，毋庸置疑的是，亚马

逊和苹果都是科技股，只不过他们不

是在初创期，苹果已经普及全球，商业

模式、现金流、利润等已经非常成熟，

亚马逊也一样，他们目前处于科技股

相对成熟的阶段，这是与之前的科技

股最大的差别。

接班人
无论投资态度的变与不变，这些

都是在“股神”光环下才被赋予非凡的

意义，但如今不同的一点在于，已经89

岁的巴菲特和95岁的芒格，还能搭档

多久。而奥马哈这座小镇能够吸引几

万人前来，一个重要的原因也在于，在

这次股东会开始之前，江湖上就开始

流传，这会不会是两位耄耋老人最后

一次集体亲自主持股东大会。

毫无疑问，谁来接班巴菲特一直

是外界关注的重点问题，可惜的是巴

菲特今年依旧选择了回避，但当被问

到是否考虑邀请伯克希尔两位年轻的

副董事长也来上台主持股东大会的时

候，巴菲特对这个主意表示了赞赏。

这个问题问得既迂回又聪明。去

年1月，巴菲特提拔了两名高管，格雷

格·阿贝尔和阿吉特·吉恩担任伯克希

尔董事会成员。前者负责非保险业务，

后者负责保险业务。彼时，巴菲特就曾

表示，这是“迈向继任的一部分”。

据了解，保险业务是巴菲特得以

“封神”的关键所在，而吉恩恰恰是这

一领域的头号先锋。而阿贝尔则以并

购著称。此前巴菲特还曾称赞阿贝尔

在开拓可再生能源方面业务的努力，

值得注意的是，伯克希尔能源公司营

收已经占到伯克希尔总额的10%。

李大霄认为，对于公司的继承人

问题，未来两人都有机会，但都要经过

长跑后的筛选，也有可能是双人搭档，

不过他们的问题在于年轻且缺乏连续

性经验，毕竟像巴菲特和芒格这种常

年的连续性和稳定是，是全球都没办

法与之媲美的经验。

瞄准中国
从雅虎的中英双语直播，到越来

越多的中国股东提问，在巴菲特几十

年的投资生涯里，中国市场是个越来

越不可忽略的宝藏。巴菲特提到，伯克

希尔已经在中国做了很多，但是没有

做足够，未来15年内也许会做一些大

的部署。芒格总是在关键时候“补刀”：

整体来说局势在好转，中美两国相处

融洽很重要，如果不能相处融洽其实

很愚蠢。

中石油、比亚迪、汇源果汁、东方

航空、南方航空……这些都是巴菲特

在中国投资的例子，4年持股中石油，

让巴菲特赚了近40亿美元，比亚迪更

是让巴菲特在中国的投资一战成名，

从2008年，巴菲特获得比亚迪10%股

份开始，后者股票累计上涨已经达到

了500%。

投资中国的蓝图已经绘出，但巴

菲特却卖了一个关子：“但具体会投资

哪些公司，我可不会告诉你。”不过在

这一次的股东大会上，巴菲特却回答

了关于阿里和腾讯的态度。面对来自

纽约的9岁女孩关于是否会改变过去

的投资模式，拥抱亚马逊、谷歌、脸书、

阿里、腾讯等科技公司的时候，巴菲特

的回答成了“可能会”。

阿里和腾讯似乎成了巴菲特口中

“自己看不明白的科技股”，“尽管有时

候会犯错，但我和查理不会贸然进入

一个新领域，仅仅因为别人告诉我们

要这么做”。李大霄认为，巴菲特有自

己的选股条件，即净资产收益率不低

于20%，且能稳定连续增长10年，这个

条件对于公司来说还有一定的挑战，

另外巴菲特对公司发展状况的认知以

及买入的时机等都有自己的考量，因

此他“也许会”的回答也显得非常准

确。而杨德龙则称，巴菲特对于中国的

前景保持了积极乐观的态度。这代表

了一部分国外投资者对于中国的看

法，也无疑会进一步提振A股投资者的

信心，外资流入A股的趋势将不会发生

改变。 北京商报记者 陶凤 杨月涵

日本民营企业星际科技公司自主研发的小型火

箭4日成功发射升空，这是日本民企首次将小型火箭

送入太空。4日上午，星际科技公司在日本北海道成功

发射了“MOMO”3号小型火箭，该公司称这枚火箭达

到了约110千米的高度。在航天发射中，通常认为火箭

达到100千米以上就进入了太空。

“MOMO”火箭是星际科技公司研发的小型商用

液体燃料火箭，全长约10米，直径约50厘米，发射时重

约1吨。根据设计，它最高能到达120千米的高度。它可

以携带多种低轨道观测设备，并能够利用降落伞回收

载荷。这是“MOMO”火箭第三次发射，之前在2017年

和2018年进行的两次发射均以失败告终。

星际科技公司创办于2013年，是日本首家尝试独

立发射火箭的民营企业。该公司的目标是利用独自研

发的小型火箭低成本发射小型卫星等设备，进军商业

发射市场。美联社称，日本过去都由隶属文部科学省

的国立研究开发法人宇宙航空研究开发机构主导太

空火箭开发，在商用太空领域明显落后。《朝日新闻》

称，“星际科技”还计划开发一种名为Zero的新型火

箭，可以将100公斤重的卫星送入500公里的高空轨

道，预计最早在2022年末推出。 北京商报综合报道

欧盟将寻求到2023年从美国进口的液化天然气

（LNG）增加一倍，以减少对俄罗斯天然气依赖的同

时，缓解与美国的贸易紧张关系。负责协调欧盟28国

贸易政策的欧盟委员会近日表示，计划到2023年前，

将每年从美国进口的液化天然气增加到80亿立方米，

为2018年的两倍。委员会同时表示，将利用在布鲁塞

尔举行首届欧盟-美国能源委员会高层论坛，讨论进

一步提升跨大西洋液化天然气贸易关系。

欧盟是仅次于美国的全球第二大天然气市场，进

口占了约70%的市场份额，俄罗斯是其最大的单一供

应国。去年7月25日，美国总统特朗普在白宫与到访的

欧委会主席容克就双边经贸议题举行会谈，双方同意

加强在能源领域的战略合作，具体措施之一即是欧盟

从美国进口更多的液化天然气。

自2018年7月至今，欧盟从美国进口的液化天然

气同比增长了272%。今年3月欧盟与美国液化天然气

贸易量超过14亿立方米，创历史新高。欧盟提高美国

液化天然气进口恰逢其寻求维持与特朗普之间的贸

易休战协议，以免美国真对进口自欧盟的汽车加征关

税。欧盟官员称，他们希望对美国天然气的采购将有

助于为双方提供一些喘息空间。 北京商报综合报道

泰国
国王加冕典礼在曼谷大王宫举行

泰国国王玛哈·哇集拉隆功加冕典礼4日在曼谷

大王宫举行。当地时间4日上午10时许，加冕典礼开

始。首先举行圣水仪式，哇集拉隆功坐在大王宫一亭

子内接受泰国僧王等宗教人士的圣水祝福，随后在广

南殿接受了枢密院主席炳、总理巴育、立法议会主席

蓬贝、最高法院院长集等献上的圣水祝福。随后，国王

接受宗教人士献上的印有国王尊号的金箔卡片和各

类圣器，并自行戴上王冠。

4日下午，国王妹妹诗琳通公主代表王室成员、巴

育代表政府内阁、蓬贝代表立法机构、朱拉蒙代表司

法部门在大王宫恭贺国王加冕。国王则呼吁全国各界

与他一道以国家繁荣、人民幸福为目标奋斗。

据路透社，加冕仪式由一系列复杂、隆重的传统

仪式组成，总计耗资10亿泰铢，每项仪式都寓意着国

泰民安、长治久安。加冕仪式之前，泰国国王5月1日与

国王护卫队副司令官正式结婚，并授予其苏蒂达王后

的封号，这是他的第4任妻子。国王加冕典礼将持续3

天，据泰国公布的日程，国王5日将授予王室成员新的

封号，并率盛大的出行队伍巡游，6日则将在大王宫外

围与民众见面，并接见各国使节。 据新华社

美国似乎打算对伊朗“赶尽杀

绝”，继限制石油出口后，又盯上了伊

朗的铀出口。美国东部时间周五，美国

国务卿蓬佩奥宣布，将强化对伊朗核

活动的限制，以完全杜绝伊朗拥有核

武器的可能。这已经是一个月以来，美

国对伊朗实施的第三轮打击。但伊朗

也不是软柿子，打算拓展非石油产品

出口，强硬反抗。目前看来，这一轮你

死我活的对抗，并无停歇的势头。

“针对伊朗民用核设施的7条制裁

豁免4日到期，其中两条以后不再续

期，”在声明中，蓬佩奥强调，自4日起，

任何将浓缩铀运出伊朗以换取天然铀

的行为及帮助伊朗布什尔核电站扩建

的行为，都可能面临美国的制裁。

据了解，这两条不再续期的制裁

分别是：不再允许伊朗用浓缩铀换取

俄罗斯提供的“黄饼”；不再允许伊朗

将伊核协议规定限额以上的重水运到

阿曼储存。不过，美国也给出了宽限

期，称将会给另外5条制裁豁免续期90

天，允许伊朗与俄罗斯和欧洲国家维

持相关民用核合作。

据2015年签订的《伊朗核问题全

面协议》，俄罗斯和部分欧洲国家帮助

伊朗维持核设施运行，确保所有核活

动是出于民用目的。但在去年5月，美

国宣布退出上述协议并恢复对伊朗制

裁后，给予一些伊朗核设施制裁豁免。

当然，这并非美国第一次这么绝

情。最近一个月内，美国动作频频。4月

8日，美国宣布将伊朗伊斯兰革命卫队

列为“恐怖组织”，这也是美国首次将

一国的国家武装力量列为恐怖组织。

之后便是伊朗赖以为生的石油。4

月22日，美国决定停止8个伊朗原油进

口方的制裁豁免，以全面封堵伊朗原

油出口。“伊朗每年原油出口收入为大

约500亿美元，美方打算斩断伊朗政府

的收入生命线。”在当天的记者会上，

蓬佩奥表现得毫不手软。

在释放出封堵伊朗原油的信号之

后，国际原油价格随即应声大涨。4月

22日当天，英国伦敦布伦特油价上升

2.9%，至每桶74.04美元，创近6个月新

高；WTI期货价格一度攀高至65.87美

元/桶，达到去年11月以来的最高点。

在美国的步步紧逼之下，伊朗的

经济状况并不乐观。国际货币基金组

织（IMF）警告称，伊朗经济衰退预计将

加深，今年预计将萎缩6%，为连续第二

年萎缩；且通胀率可能飙升至40%以

上，创1980年以来新高，为全球第三。

IMF中东及中亚部门负责JihadA-

zour表示：“重新实施制裁和取消豁免

将对伊朗经济产生额外的负面影响，

无论是经济增长还是通货膨胀。”

但伊朗一直正面硬扛。4日，伊朗

总统鲁哈尼号召民众团结一致“捍卫

希望”。根据他的说法，伊朗有多个石

油出口渠道，美国对此一无所知。据伊

朗电视台周六报道，鲁哈尼表示，伊朗

2018年的非石油产品出口额达到430

亿美元，“我们要增加产出，增加（非石

油产品）出口，挫败美国限制我们石油

出口的阴谋”。

北京商报记者 陶凤 汤艺甜

茛 一图看懂巴菲特2019股东大会要点

铁路比货车更有效率
无人驾驶技术或使天平倾斜

铁路
投资

不会贸然投资科技公司
可以雇人来做

科技
投资

很满意伯克希尔
是苹果第一大持仓股

苹果

挑战 伯克希尔比以前所处形势更好
体量变大并非悲剧

公司股价低估时出手
回购B股会更多

股票
回购

投资亚马逊
不代表价值投资逻辑改变

价值
投资

未来两位副董事长
或参与回答

接班人

不犯哈佛基金的错误
在市场高点进行大规模投资

指数
投资

中国是个大市场
未来会做一些大部署

中国
市场

不管脱欧结果如何
希望在英国做成交易

英国
脱欧


